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RESUMO

Esta dissertacdo teve como objetivo analisar as cartas comentarios enviadas ao IASB com relacio a
revisao da IFRS 3 para verificar a opinidao dos respondentes com relagao a mensuragao do goodwill
e as possiveis influéncias regionais, de sistema juridico, de volume de transa¢oes de fusoes e
aquisi¢coes e dos grupos de interesses. As 193 comment letters recebidas pelo IASB foram analisadas
quanto ao seu conteudo e o perfil dos respondentes foi classificado em relacdo ao pais de origem,
sistema juridico do pafs, volume de operacGes de fusdes e aquisicGes do pais e categorizados em nove
grupos de interesse. Para anélise da questdo central do IASB com relagio a amortizagao do goodwill, foi
utilizada uma regressio logistica multinominal para verificar a possivel influéncia na opinido do
respondente com relac¢ido ao seu pafs de origem, ao sistema juridico e ao volume de transa¢oes de fusoes
e aquisi¢Oes do seu pafs e a seu grupo de interesse. Os resultados qualitativos mostram que, muitos dos
respondentes acreditam que as informagdes sobre o desempenho das combinacoes de negécios devem
ser fornecidas nos comentarios da administragao. Alguns respondentes, principalmente da Europa,
também se preocuparam com o fato de que a divulgagdo exigida colocara as entidades que aplicam as
normas IFRS em desvantagem em comparacio com outras entidades, especialmente aquelas que
aplicam os US GAAP. Da mesma forma, os usuarios ficaram com as opinides divididas na questao que
trata sobre a reintroducdo da amortizacao do agio. A maioria dos usuarios do Canada, Japao e Europa
prefere reintroduzir a amortizagiao do agio. Por outro lado, a maioria dos usuarios da Australia, Reino
Unido e nos Estados Unidos preferem manter o modelo apenas de mpairment. Os resultados
quantitativos realizados através da regressao sugerem que os preparadores e os auditores preferem
a amortiza¢do do 4agio ou um sistema hibrido ou alternativo a manutenc¢ao do teste de wupairment.
Os respondentes de paises europeus preferem manter o teste de ipairment em vez de adotar um
modelo hibrido ou alternativo. Outra constatagao é que os académicos compdem o grupo com
maior desinteresse ou com respostas inconclusivas, bem como respondentes de sistemas juridicos
de common law. Sob o aspecto metodoldgico, foi utilizada analise das comment letters enviadas ao IASB
na revisao da IFRS 3, por ser uma proxy que permite verificar o posicionamento de participantes
de diferentes grupos de interesse e origem geografica. E por tratar de assuntos polémicos e
controversos que compartilham pontos de vista com argumentos pros e contras para ambas as
formas de contabilizagdo, nota-se que as questdes levantadas na revisio da norma niao siao apenas
a reintrodugao da amortizagdo do goodwill, mas também outras questées como divulgacoes e a
simplificagao do teste zzpairment. Dessa forma, esse estudo contribui com a pratica empresarial,
pois essas mudangas afetarao as organiza¢bes em todo o mundo em termos de procedimentos
contabeis e divulgacdes de informacdes sobre aquisicoes de negocios. Por isso, merecem aten¢ao
tanto no ambito académico quanto no profissional. Apds apresentar todos os argumentos pros e
contras nesta pesquisa, conclui-se que um modelo hibrido com amortizagao de goodwill e testes de
impairment parece ser a melhor alternativa pois, a0 mesmo tempo, é economicamente viavel e retrata
melhor a realidade economica.

Palavra-chave: Teoria da Regulacio; Goodwill; Impairment; Amortizagao; Divulgaces.



ABSTRACT

This dissertation aimed to analyze the comment letters sent to the IASB regarding the revision of IFRS
3 to verify the opinion of the respondents regarding the measurement of goodwill and the possible
regional influences, the legal system, the volume of mergers and acquisitions transactions and of interest
groups. The 193 comment letters received by the IASB were analyzed regarding their content and the
profile of the respondents was classified in relation to the country of origin, the country's legal system,
volume of mergers and acquisitions operations in the country and categorized into nine interest groups.
To analyze the IASB's central question regarding the amortization of goodwill, a multinomial logistic
regression was used to verify the possible influence on the respondent's opinion regarding their country
of origin, the legal system and the volume of mergers and acquisitions transactions of the your country
and your interest group. Qualitative results show that many of the respondents believe that information
about the performance of business combinations should be provided in management comments. Some
respondents, mainly from Europe, were also concerned that the required disclosure will put entities
that apply IFRS at a disadvantage compared to other entities, especially those that apply US GAAP.
Likewise, users were divided on the issue regarding the reintroduction of goodwill amortization. Most
users in Canada, Japan and Europe prefer to reintroduce goodwill amortization. On the other hand,
most users in Australia, the United Kingdom and the United States prefer to maintain the impairment-
only model. The quantitative results obtained through regression suggest that preparers and auditors
prefer the amortization of goodwill or a hybrid or alternative system to the maintenance of the
impairment test. Respondents from European countries prefer to maintain the impairment test rather
than adopting a hybrid or alternative model. Another finding is that academics make up the group with
greater disinterest or with inconclusive answers, as well as respondents from common law legal systems.
From the methodological point of view, an analysis of the comment letters sent to the IASB was used
in the revision of IFRS 3, as it is a proxy that allows verifying the positioning of participants from
different interest groups and geographic origin. And because it deals with controversial and
controversial issues that share points of view with arguments pros and cons for both forms of
accounting, it is noted that the issues raised in the revision of the standard are not only the
reintroduction of goodwill amortization, but also other issues such as disclosures and the simplification
of the impairment test. In this way, this study contributes to business practice, as these changes will
affect organizations around the world in terms of accounting procedures and disclosures of information
about business acquisitions. Therefore, they deserve attention both in the academic and professional
spheres. After presenting all the pros and cons arguments in this research, it is concluded that a hybrid
model with goodwill amortization and impairment tests seems to be the best alternative because, at the
same time, it is economically viable and better portrays the economic reality.

Key word: Theory of Regulation; Goodwill; impairment; Amortization; disclosures.
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1 INTRODUCAO

Nos ultimos anos, o surgimento de institui¢oes internacionais e privadas que elaboram
normas contabeis como o International Accounting Standards Board IASB, e a adesdo as normas por
inimeros paises mudou a dinamica regulatéria dos relatorios financeiros de varios paises, incluindo
o Brasil, que historicamente, a regulacdo contabil das empresas locais era realizada por entidades
publicas por meio de legislagao nacional. Esse novo modelo de delegacao das agéncias reguladoras
do governo a institui¢oes internacionais e privadas desperta a atengdo de todos os interessados e
afetados pelas normas contabeis (Carmo, 2014).

A pesquisa regulatéria é um objeto de interesse de disciplinas como economia, direito e
ciéncia politica. A economia procura analisar os incentivos e beneficios obtidos com a adogao de
politicas regulatérias e, pela complexidade e abrangéncia da disciplina, requer o uso de literatura
relacionada a economia politica. A pesquisa de regulagdo economica visa analisar as razoes e
incentivos econdémicos que promovem a regulagdo e envolvem agentes maximizadores (Carmo,
2014). De acordo com Stigler (1971), a teoria regulatéria deve explicar e prever os beneficiarios da
nova regulacdo, quais atividades sao mais provaveis de serem reguladas e como isso acontecera.

Assim como os defensores juridicos e econdmicos, os tedricos juridicos e econdomicos
estudam a regulamenta¢do ha décadas. Varias teorias surgiram para explicar a regulagdo e prever
quando e quais mercados podem ser regulados ou desregulamentados, e como ela surge, cresce e
declina. Essas teorias podem ser descritivas ou prescritivas de fenémenos e processos regulatorios,
ou podem ser uma combina¢do de ambas as perspectivas. Dentre essas diferentes teorias, vale
destacar trés que contribuem para a compreensao da regulagao contabil (Cardoso et al., 2009).

O desenvolvimento da teoria da regulagio passou por trés estagios de evolugio.
Inicialmente, a regulagdo era vista como um mecanismo para lidar com falhas de mercado, como
monopolios, externalidades negativas e assimetria de informacao (Viscusi et al., 2005). A primeira
etapa no desenvolvimento da teoria regulatéria foi a chamada teoria do interesse publico, que,
segundo Pigou (1932), visava maximizar o bem-estar geral da sociedade atuando no melhor
interesse. Esse mecanismo tenta solucionar falhas de mercado, como assimetria de informacio,
monopodlio e externalidades negativas (Viscusi et al., 2005).

A segunda etapa € a teoria da captura, que se baseia no fato de o regulador ser capturado
pelo setor regulado, fazendo com que ele atue de forma passiva e satisfazendo os interesses dos
regulados, beneficiando assim esses entes. Nesse estagio, a teoria defende que os reguladores sao
politicos que associam dinheiro com poder (Kothari et al., 2010). A terceira etapa ¢ a teoria dos
grupos de interesse, resultado da competi¢ao entre grupos de interesse, que propde um mecanismo
regulatorio com o objetivo de maximizar a influéncia e cooperar efetivamente com os reguladores
como o grupo mais influente (Viscusi et al., 2005).

Para investigar os procedimentos regulatérios do IASB, foram escolhidas as possiveis
melhotias a IFRS 3 Business Combinations, publicadas no Discussion Paper DP/2020/1 Business
Combinations - Disclosures, Goodwill and Impairment. O motivo da escolha é o seu escopo e os fatos que
podem causar polémica e preocupacao em relagio a qualquer outro projeto, ser um tema
extremamente controverso, € as eventuais alteragdes na norma podem afetar diversas partes, como,
profissionais auditores, investidores, reguladores, refletindo assim os interesses e variaveis que
podem afetar a decisao do conselho de administragao (Martins, 2020).

De acordo com esse documento as operagoes de Fusdes e Aquisi¢oes, chamadas de
combinagoes de negocios pelo padrio IFRS, geralmente envolve grandes transagOes entre as
empresas. Hssas transagcdes desempenham um papel relevante na economia mundial, o volume
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total de opera¢oes anunciado em 2019 ultrapassa US$ 4 trilhoes. Segundo os dados disponiveis na
Capital 1IQ em fevereiro de 2020, o agio de todas as empresas atingiu US$ 8 trilhoes em todo o
mundo (IFRS, 2020).

A IFRS 3 define como as empresas devem reconhecer, mensurar e divulgar suas
combinagoes de negocios. Considerando os problemas encontrados na revisao pos-implementagao
da IFRS 3, um projeto de pesquisa sobre Disclosures, goodwill e impairment esta sendo realizado pelo
IASB para identificar se a norma esta funcionando como pretendido. O propédsito do projeto do
IASB ¢ explorar se as empresas podem fornecer aos investidores informagoes mais tteis sobre as
aquisi¢oes de empresas a um custo razoavel. A maior transparéncia nas informagdoes ajudara os
investidores a avaliar o desempenho da empresa adquirida além de entender as razoes da
administracao em adquirir essa empresa (IFRS, 2020).

O projeto considera alguns pontos identificados na revisao pos implementacio. O
Discussion Paper, examina esses pontos e expressa opinides preliminares do IASB sobre eles. O
objetivo do IASB ¢ determinar se possui evidéncia convincente de que ¢é necessario fazer alteragoes
nas normas IFRS e justificar o custo das alteragdes. O IASB espera receber feedback sobre esses
pontos e avaliar se deve continuar com projeto. O IASB também decidira se deve alterar quaisquer
comentarios preliminares feitos neste documento, caso ocorra alguma alteragao sera publicado no
Exposure Draft (IFRS, 2020).

A sistematica sobre a baixa do goodwill ¢ um dos assuntos mais discutidos no cenario contabil
(Martins, 2020). Nao ha consenso entre as opinides, pois os defensores da amortizagao sistematica
enfrentam problemas na defini¢do da vida util, e os defensores do teste de zpaiment enfrentam os
problemas da subjetividade no calculo do fluxo de caixa futuro (Guerreiro, 2013). Segundo Zeff
(2005) as discordancias sobre as regras contabeis entorno do goodwill, ocupa maior parte do tempo
da equipe de normas contabeis na Securities and Exchange Commission (SEC).

Para Martins (2020), existem argumentos solidos contra e a favor para ativagao do goodwill
adquirido. Apos ativagao do goodwill havera parametros confidveis a favor da amortizagdo
sistematica e a favor da baixa por redugdo ao valor recuperavel. Em outras palavras nio ha
argumento confiavel que pode apoiar a alternativa correta ou a incorreta, sendo ainda possivel
construir uma alternativa mista.

Bugeja e Gallery (20006), ao verificar a correlacido do goodwill ao longo do tempo, mostram
que os investidores entendem que o goodwill s6 ¢ significativo se tiver sido adquirido nos ultimos
dois anos, ou seja, se permanecer no balango por muito tempo, esta informacao deixa de ser
importante para os investidores. Os autores argumentaram que o agio diminui ao longo do tempo
e, portanto, deve ser amortizado.

Santos (2014), cita como exemplos marcas antigas registradas no balango por um longo
periodo sem que haja nenhuma redugio no valor. Diante disso surge a necessidade avaliar modelos
de mensuragdo com base na amortizagao sistematica. Ramanna e Watts (2012) destacam que um
dos entraves para identificar a perda com mpairment sao os fatores subjetivos acerca da defini¢ao
da taxa de desconto e de crescimento.

Para Chalmers et al. (2011), o teste de verificagdo de zmpairment reflete de forma mais
consistente o valor econémico associado quando comparado com método de reconhecimento de
amortizacdo sistematica. Hulzen et al. (2011) argumentam que, apesar das dificuldades em
reconhecer perdas por reducao ao valor recuperavel, a informagao gerada ¢ mais tempestiva e
atualizada do que a amortizacao. Segundo Churyk (2005), que entende que a amortiza¢do nio ¢
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condigdao necessaria para a sistematizagio, em sua visio, o agio gerado nas aquisi¢oes quase nunca
¢ superestimado, sendo, portanto, o método de redugao ao valor recuperavel mais adequado.

Diante desse cenario, levando-se em consideragio que existem argumentos favoraveis e
desfavoraveis a mensuracao do goodwill, a questao de pesquisa que norteia este estudo é:

Qual ¢ a opinido dos participantes nos comentarios enviados ao IASB para revisdo
do IFRS 3 com relagdo a mensuragio do goodwilP

Para responder a questio de pesquisa, foi delineado o seguinte objetivo geral: analisar as
cartas comentarios enviadas ao IASB com relacao a revisao da IFRS 3 para verificar a opiniao dos
respondentes com relagao a mensuracao do goodwill e as possiveis influéncias regionais, de sistema
juridico, de volume de transagoes de fusdes e aquisi¢oes e dos grupos de interesses.

Para atender ao objetivo geral, os seguintes objetivos especificos foram delineados: (1)
Identificar o perfil dos respondentes, classificando-os por diferentes grupos de interesse, paises de
origem, sistema juridico de seus paises e volume de operacoes de fusdes e aquisi¢oes; (2) verificar,
nos relatos dos participantes, as respostas que sejam concordantes ou discordantes as perguntas
elaboradas pelo IASB em relagao a IFRS 3; e (3) verificar a relagao entre o perfil dos respondentes
e seu posicionamento sobre a reintroducdo da amortizagiao do goodwill.

Outro ponto importante ¢ que o Brasil nao participou da revisao de 2004 da IAS 36, norma
internacional anterior a IFRS 3 que tratava da combinacao de negdcios, porque naquela época nao
haviam sido adotadas as normas internacionais. O Brasil iniciou a ado¢ao das IFRS em 2008,
convergindo para a adogdo integral das IFRS em 2010. Assim, para os brasileiros esta revisao ¢ de
especial importancia.

Justifica-se esse trabalho dada a relevancia do tema que comprova que o goodwill possui
caracteristicas unicas, e é objetivo de muitas pesquisas, tendo gerado uma ampla gama de opinides
ao longo do tempo. No entanto, é principalmente devido as eventuais alteracbes que possam ser
feitas pelos reguladores aos métodos aplicados na mensuragao subsequentes.

Segundo Martins (2020), quanto mais vocé se aprofunda entre trata-lo como um ativo no
seu reconhecimento, ou amortiza-lo em uma mensuracao posterior, ou dar baixa por ipairment,
mas vocé vé as causas da confusao sobre o que fazer com agio pago por expectativa de rentabilidade
futura no momento da aquisi¢ao do negocio.

Esse trabalho contribui com a academia trazendo novas discussoes tedricas sobre a
regulacdo contabil e com a pratica por meio dos normatizadores, investidores, elaboradores, sendo
oportuno, pois a norma esta passando por uma revisao pos-implementagio, recebendo feedback
através do Discussion Paper que ficou disponivel para publico até 31.12.2020. Esse feedback ajudara
o IASB a decidir como desenvolver propostas detalhadas na préxima fase do projeto.

No aspecto teodrico, este estudo contribui com as discussoes da teoria da regulagdo contabil
por meio da identificagdao das opinides de diferentes grupos de interesse sobre temas contabeis e
de suas influéncias no processo normativo. Este estudo preenche uma lacuna teérica na busca de
fatores que possam ser determinantes na formagao de opinides de diferentes grupos de interesse
com relagdo ao tratamento contabil do goodwill.

Este estudo contribui com a pratica contabil, pois a contabilizacao do goodwil/ ¢ um tema
polémico e controverso que compartilha pontos de vista com argumentos prés e contras para
ambas as formas de contabilizagdo, as questoes levantadas na revisao da norma nao siao apenas a
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reintroducdo da amortizacio do goodwill, mas também outras questées como divulgacdes e a
simplificagao do teste de impairment . Essas mudangas, afetardo as organizagoes em todo o mundo
em termos de procedimentos contabeis e divulgacdes de informagdes sobre aquisi¢oes de negdcios.
Por isso, merecem atengdo tanto no ambito académico quanto no profissional.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1.1 Teoria da Regulacio

Viscusi et al. (2005) apontaram que a teoria da regulagdo passou por trés estagios de
desenvolvimento. A primeira ¢ a existéncia de regulamentac¢des destinadas a resolver problemas de
mercado como monopdlio, externalidades negativas e assimetria de informacio. Essa abordagem
¢ conhecida como a teoria do interesse publico. A segunda abordagem desenvolvida ¢ que a
regulacao favorece as entidades reguladas, de modo que os reguladores sao de certa forma
assumidos pelas autoridades reguladas, uma explicacio conhecida como teoria da captura. O
trabalho de Stigler (1971), Posner (1974), Peltzman (1976) e Becker (1983) foi o passo final no
desenvolvimento da teoria da regulagao, resultando na teoria da regulagao econémica, também
conhecida como Teoria dos Grupos de Interesse.

A teoria da regulagao pode ser resumida em dois momentos principais. O periodo de
acumulagio liderado pela era Ford e o periodo predominio financeiro que levou a mudangas na
operagdao economica dos paises capitalistas. No primeiro caso, a regulamenta¢io apareceu como
um resultado espontaneo. A segunda caracteristica é a institucionaliza¢iao, onde a regulagao das
atividades economicas envolve instituicbes técnicas qualificadas, e essas instituicdes tém clara
propriedade dentro dos 6rgaos governamentais (Arrio, 2009).

Segundo Cardoso et al. (2009), a teoria da Regulacdo se desenvolveu ao longo do tempo,
desde a década de 1940 conforme enfatizou Jensen (1970), a teoria regulatéria comegou a ganhar
representa¢ao no ambiente académico a partir da década de 1970, quando a abordagem positivista
comegou a influenciar a contabilidade e as questdes relacionadas a Contabilidade e ao Mercado de
Capitais.

Watts e Zimmerman (1978) foram os pioneiros no estudo do impacto nos procedimentos
regulatérios, os autores ressaltam que, em geral, as grandes empresas costumam optar por fatores
de custos politicos e normas contabeis que reduzem os lucros. Portanto, o processo de regulacao
(normatizagao) contabil é o resultado de um processo politico no qual individuos e grupos
competem entre si na tentativa de influenciar os padronizadores a satisfazer suas proprias
preferéncias.

No plano tedrico, o processo regulatério, baseou-se originalmente na teoria do interesse
publico para discutir o processo de regulagao na perspectiva da maximiza¢ao do bem-estar social.
Posteriormente, essa teoria tornou-se controversa, levando os pesquisadores a estudar a
possibilidade de interven¢ao individual no processo de regulacio, o que resultou na teoria da
captura e na teoria da regulacao econémica, ou seja, a teoria dos grupos de interesse (Carmo, 2014;
Tavares, 20106)

A Teoria da Regulac¢io pode ajudar a compreender e analisar o comportamento do IASB
no processo de elaboragdo e alteracio das normas internacionais, pois as explicacdes fornecidas
por essas teorias tém como objetivo determinar a racionalidade do processo regulatorio e o foco
dos incentivos econémicos. Nesse caso, regulagdo pode ser entendida como o processo de
elaboragdao das normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB (Kothari et al., 2010).
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Para fins legais, a regulacio geralmente se refere ao controle das atividades privadas por
autoridades publicas. O termo também pode se referir a fontes mais diversas de controle ou
influéncia social, incluindo fontes informais e procedimentos nio estatais, a chave para
compreender a regulacio ¢é entender corretamente a influéncia e pressio que orienta o
comportamento do regulador e como ele pode manipular para atingir objetivos especificos (Zerk,
2000).

Na opinido de Baldwin e Cave (1999) a regulagao ¢ vista como uma restrigao ou prevengao
de certos comportamentos inadequados, restringindo a liberdade dos agentes, mas podendo ser
usada para entender as influéncias comportamentais facilitadoras. Segundo Lima et al. (2014), a
matéria da regulacio econdomica é uma das mais produtivas areas de discussao interdisciplinar
envolvendo direito e economia (Law and Economics). 1sso ocorre porque, de qualquer angulo, a
regulacdo ¢ baseada na busca pela eficiéncia.

O seu desenvolvimento tedrico é constituido por trés ideias principais norteadoras
derivadas do Law and Economics, a (1) teoria do interesse publico; (2) teoria da captura e (3) teoria
da competigao entre grupos de interesse. Ressalta-se que no contexto brasileiro, além do método
proposto por Habernas, o professor Miguel Reale também propds a Teoria tridimensional
(Cardoso et al. 2009).

2.1.2 Teoria do Interesse Publico

Pigou (1932) foi um dos pioneiros dessa teoria ao apontar que o regulador visa maximizar
o bem-estar de toda a sociedade e exclui a possibilidade de pressoes externas, marcando o regulador
como uma entidade impecavel e incorrupta.

A teoria do interesse publico sustenta que a regulagao é o resultado de demandas publicas
para corrigir algumas deficiéncias percebidas no funcionamento do mercado. De acordo com essa
teoria, o objetivo dos reguladores é maximizar o bem-estar da sociedade como um todo, sempre
buscando o maior beneficio para isso. Assim, por tras de todo esquema regulatério, falhas de
mercado podem ser identificadas, e a existéncia de falhas de mercado justifica o uso racional da
regulagao (Scott, 2009).

Viscusi et al. (2005) argumentam que as principais falhas econémicas relacionadas ao
processo regulatorio explicadas pela teoria do interesse publico seriam a existéncia de
externalidades, monopolio e bens publicos e a assimetria de informagao. Entretanto, na pesquisa
relacionada a regulagao contabil realizada por Scott (2009), ele encontrou duas falhas especificas
para justifica-la, através da teoria mencionada, as externalidades e a assimetria informacional.

Segundo Beaver (1998) a teoria do interesse publico s6 ¢ valida se a defini¢ao de interesse
publico for clara. No entanto, na opinido Baldwin e Cave (1999) é muito dificil constatar o interesse
publico porque a regulamentacdo geralmente ocorre em relagdo a varios conceitos de interesse

publico.

King (2006) mostra que a Lei Sarbanes-Oxley também se destina em proteger o interesse
do publico, afetado pela fraude na década de 30 praticadas em grandes empresas. Verrecchia (2004)
menciona que gestor para seu beneficio proprio justifica os custos de agéncia como defesa da
regulacao da evidenciagao da divulga¢ao contabil, que indica caracteristicas de falha de mercado.

A teoria do interesse publico ¢ a mais antiga teoria da regulacdo, também conhecida como
teoria da regulagao positiva. Seu objetivo é maximizar o bem-estar social e garantir o interesse
publico quando os interesses dos agentes econdmicos privados no mercado conflitam ou sio
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ameacados. Assim, a teoria prevé de forma abrangente a universalidade do interesse publico em
relagao aos interesses dos agentes economicos (Loss, 2011).

Quanto as externalidades, a falha de mercado ocorrem porque a informagao contabil é
considerada um bem publico puro e nio exclusivo. Portanto, seu consumo nido pode ser
individualizado, e mesmo quem nao pode arcar com o custo tem direito aos seus beneficios. A
possibilidade de exclusao de quem nio paga beneficios diminui a motivagdo para gera¢io de
informagoes contabeis, levando a produgio insuficiente (Carmo, 2014). A assimetria de informagao
¢ a razado mais comum para regulacio no ambiente contabil (Scott, 2009).

Teoria do interesse publico requer intervencao estatal para evitar monopolios e prejudicar
os consumidores. Desde que atingida ou ameagada, goza de privilégios: o Estado é uma agéncia
reguladora e pode evitar externalidades negativas ou concentracio monopolista. A Lei Sarbanes-
Oxley dos Estados Unidos pode ser aplicada a este tipo de teoria porque explica a manutengao do
interesse publico para fortalecer o controle (Arrio, 2009).

A teoria do interesse publico segue a visao regulatoria classica que visa proteger o interesse
publico. Por exemplo, para evitar que empresas especificas (monopolistas) com poder de mercado
concentrado prejudiquem os consumidores. O regulador atua como um agente de interesse

publico. O objetivo da regulagio ¢ alcangar certos resultados esperados pela comunidade. (Cardoso
et al. 2009).

A teoria do interesse publico reflete a obrigacio do Estado de proteger o interesse publico
a fim de lutar contra os casos em que os consumidores estio em desvantagem na empresa, de modo
a evitar fraudes e casos de monopdlio (Oliveira et al., 2013).

Na opiniao do Carmo et al. (2018) pela teoria do interesse publico a regulagao é o resultado
da demanda publica para corrigir certas falhas de mercado, o objetivo do regulador ¢ maximizar o
bem-estar de toda a sociedade e agir para alcangar seus melhores interesses.

2.1.3 Teoria da Captura

De acordo com Viscusi et al. (2005), A teoria da captura esta relacionada ao economista
ganhador do Prémio Nobel, George Stigler, que desenvolveu uma teoria para responder as
seguintes questoes: 1) Quem se beneficiara com a regulamenta¢ao ou quem arcara com o 6nus da
regulamentac¢ao; 2) Qual serd a forma da regula¢do; 3) Como a regulamentagao afeta a alocagao de
recursos.

A teoria da captura nasceu como antitese da teoria do interesse publico porque algumas
evidéncias empiricas propdem que a regulagio é aplicada em favor das empresas reguladas
(Cardoso et al. 2009). Conforme Stigler (1971), a busca do setor por beneficios, aliada a necessidade
de apoio financeiro e politico dos reguladores, criou um mercado de negociacao de
regulamenta¢oes igual a0 mercado tradicional de produtos e servigos, com relacao entre oferta e
demanda.

Posner (1974) combinou a tese de Stiegler e comparou suas previsdes com observagoes
empiricas do mercado regulado dos Estados Unidos, comparando a analise produzida pela teoria
dos grupos de interesse com a analise da teoria do interesse publico e versdes menos desenvolvidas
da Teoria de captura. Segundo ele, a teoria do interesse publico ou teoria economica da regulagao
tem uma vantagem analitica sobre outras abordagens.
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Os autores Stigler e Friedland (1962) demonstraram os beneficios da regulagao do servigo
de eletricidade a partir dos lucros anormais que os franqueados de eletricidade fazem aos
consumidores, salientou que, na auséncia de regulamentacao, é provavel que surja um monopélio
excessivo, a medida que outros franqueados se retiram diante de precos ndo regulamentados
(Stigler e Friedland, 1962).

Carmo (2014) argumenta que, no campo da contabilidade, os conceitos defendidos pela
teoria da captura implicam que as normas contabeis sao formuladas nao para beneficiar os usuarios
da informagao contabil (ou seja, seus consumidores), mas para beneficiar seus produtores. Por
exemplo, aumentar os honorarios de auditores e contadores ou a reputacio de um gerente de
empresa tornando as regras mais complexas. Portanto, a falha de mercado ¢ apenas uma desculpa
para estabelecer padrdes que beneficiarao apenas algumas pessoas interessadas no processo
contabil.

Da mesma forma como a teoria do interesse publico, a teoria da captura fol severamente
criticada porque tem as mesmas falhas do método anterior e simplifica demais o procedimento
para os reguladores. Para a teoria do interesse publico, o regulador é um ente politicamente altruista,
onisciente e benevolente, enquanto para a teoria da captura, o regulador é um tirano, igualmente
onisciente, e sua fungdo ¢ transferir renda para o ente regulado, prejudicando assim a sociedade.
Viscusi et al., 2005).

Shleifer (2005) contrapde esses argumentos com evidéncias empiricas que provam que as
sociedades europeias e americanas sao agora muito mais ricas do que ha 100 anos, mesmo estando
sujeitas a maior controle, os consumidores geralmente estio cada vez mais satisfeitos com as
regulamentagoes que os protegem. No mercado de capitais, os investidores preferem um ambiente
regulado, em vez de terem que recorrer a arbitrariedade das institui¢oes judiciais para se protegerem
de possiveis perdas.

2.1.4 Teoria dos Grupos de Interesse

A teoria econdmica da regulagio, também conhecida como teoria dos Grupos de
Interesses, assume que os reguladores nao sdao tio benevolentes quanto a teoria do interesse publico
sugere, € que nao ha mecanismos para servir aos reguladores como supoe a teoria da captura. Em
vez disso, sugere que a regulagao é o resultado de uma série de ideologias politicas e grupos de
interesse que fazem /lobbying pelos reguladores (Kothari et al. 2010).

A teoria dos grupos de interesse ¢ uma forma aprimorada da captura, que assume que a
regulacio ¢ o resultado da competicao entre grupos de interesse e que serda usada para melhorar o
bem-estar dos grupos mais influentes (Becker, 1983).

Baldwin e Cave (1999) e Viscusi et al. (2005), embora defendam que a teoria dos grupos de
interesse ¢ mais bem desenvolvida, algumas hipoteses testaveis surgem de suas conjecturas e
fornecem uma vantagem para explicar alguma atividade regulatéria em paises europeus e nos
Estados Unidos. No entanto, eles argumentam que ainda hd muitas evidéncias que sao
inconsistentes com a teotria, portanto, mais pesquisas sob esse paradigma sdo necessarias.

Stiglitz (2010) mantém a opinido de que a teoria do interesse publico considera novos
aspectos relacionados a falha do mercado, irracionalidade do mercado e justica distributiva, e ainda
¢ um método importante para explicar o processo regulatorio.

Por estarem em condigoes extremas e baseadas apenas em evidéncias empiricas, as duas
teorias estudadas foram severamente criticadas até o surgimento da teoria da competicio entre
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grupos de interesse. Segundo essa teoria, tanto legisladores quanto reguladores preocupam-se em
perpetuar seu poder (Cardoso et al. 2009).

McLeay et al. (2004) realizaram uma pesquisa sobre a adaptagao a legislagdao alema com trés
diferentes grupos de interesse (lobbying): contadores que trabalham nas industrias (preparadores de
demonstracoes financeiras; auditores; e académicos. Os resultados mostraram que os académicos
alemies se envolveram mais ativamente na transi¢ao para os padroes internacionais do que os
auditores, mas tiveram a menor taxa de aceitagao de suas recomendag¢oes. Os preparadores de
demonstragées financeiras, por outro lado, foram os mais proativos e a maioria de suas
recomendacdes foi aceita.

A teoria pode ser relacionada as normas contabeis quando explica os resultados do
comportamento dos stakeholders em relagao aos normatizadores, ou seja, ao fazer lobbying para obter
regulamentos que atendam aos seus proprios interesses. Portanto, como forma de contato, destaca-
se que gestores, contadores e auditores podem influenciar o processo regulatério para evitar o risco
de geragdo de informagdes financeiras que nao reflitam o melhor posicionamento da empresa,
consequentemente eles tendem a colocar pressio sobre os reguladores para adaptar os padroes as
suas melhores perspectivas (Kothari et al. 2010).

Zerk (2006) acredita que o que faz a regulacdo funcionar é a correta compreensio do
impacto e das pressdes que regem o comportamento de um regulador e como manipula-lo para
atingir um objetivo especifico (lobbying). E necessario, portanto, agrupar os estudos que analisam as
formas de pressao exercidas pelas normas contabeis para identificar as diversas formas de lobbying
e o sucesso dos grupos de interesse em favor das normas contabeis.

Segundo Becker (1983), a competicao entre grupos significa que nenhum grupo pode
monopolizar todo o processo regulatério e mesmo o grupo menos influente se beneficiara disso.
O autor acredita que os reguladores vao até transferir pressoes de grupos de interesse, mas tende a
optar por redistribuir riqueza para reduzir a perda de eficiéncia dessas transferéncias.

Carvalho et al. (2018) afirmam que se Teoria dos Grupos de Interesse ¢ relevante para o
processo regulatorio do IASB, as decisGes da agéncia devem estar relacionadas as caracteristicas
dos grupos de interesse que podem representar um meio de pressio politica e potencialmente
influenciar as decisdes sobre o conteudo das regras emitidas pelo regulador, ou seja, a opinido do
conselho deve ser consistente com os pontos de vista de um ou mais grupos especificos que
pressionam o processo de padronizac¢ao internacional.

2.2 REGULACAO E NORMATIZACAO CONTABIL

Os primoérdios da regulacio contabil estio relacionados principalmente ao periodo
posterior a Grande Depressao de 1929. Teorias economicas emergentes tentaram explicar por que
o mercado intervém no mercado e prever como os reguladores devem se comportar diante de
incentivos de grupos de interesse (Fiani, 1998).

Considerando que existem multiplas institui¢cGes e entidades profissionais que definem as
convengoes contabeis a serem seguidas, o processo de elabora¢iao de normas ou padrdes contabeis
nao ¢é uniforme. A falta de defini¢des tem causado sérias dificuldades na defini¢cio de padroes A
contabilidade ndo ocorre apenas em nivel nacional, mas também em nivel internacional, tornando
a interpretagao do usuario mais complicada (Cardoso et al., 2010).

O governo brasileiro participa da formulagao de normas contabeis por meio dos poderes
legislativo e executivo. O legislativo define as politicas contabeis na elaborag¢ao das leis (como a Lei



18

das Sociedades por A¢des, legislacao tributaria e leis especificas do setor econémico) e o novo
Cédigo Civil. As empresas devem cumprir a Lei 6.404/76, que regulamenta quais informagoes
devem constar nas demonstragoes financeiras. Também ¢é necessario observar o disposto em uma
série de diretrizes normativas emitidas pela CVM, aplicaveis as companhias abertas com agoes
negociadas em bolsa (Silva, 2007).

ALei11.638/07 e a Lei 11.941/09 que altera a Lei 6.404/76 sao o inicio oficial da transi¢ao
das normas contabeis brasileiras para as normas internacionais de contabilidade. No entanto, os
requisitos de fusdo vém ndo apenas dessas legislagoes, mas também de varias agéncias reguladoras
que aprovam ag¢Oes regulatdrias para editores do CPC (Costa et al., 2016).

Em 2005, a CVM, a Associacio Brasileira das Companhias Abertas (ABRASCA), a
Associagao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC),
Bolsa, Brasil, Balcao (B3), a Funda¢ao Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras
(FIPECAFI) e o Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) encaminharam
pedido ao Conselho Federal de Contabilidade (CFC) para criagio de 6rgao especifico para
coordenar o processo de harmonizacio contabil com as normas internacionais. A partir do
momento em que a CVM e o Banco Central do Brasil (BACEN) exigiram que as empresas
produzissem demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas contabeis
estabelecidas pelo IASB, a criacao de uma nova institui¢io CPC passa a ser crucial (de Oliveira et
al,, 2013).

Vale ressaltar que a normatizagao contabil no Brasil era fragmentada antes da instituicao
do CPC, sendo que 6rgaos reguladores como CFC, BACEN e CVM emitiram suas proprias normas
contabeis. Nao ¢ incomum observar diferentes elementos de normas (incluindo normas
conflitantes) em diferentes estagios de evolugao, pois a agenda de normalizagao segue os interesses
de cada regulador (de Oliveira et al., 2013).

Desde os anos 2000, os paises utilizam as IFRS como referéncia para harmonizar suas
praticas contabeis. Na Europa, a harmoniza¢ao das normas contabeis em diferentes paises da Unido
Europeia foi apressada em 2002, com o anuncio de que as empresas listadas nas bolsas europeias
a partir de 2005 deveriam adotar as IFRS em seus relatérios contabeis (Chiapello e Medjad, 2009).

Segundo Silva (2007), devido a diversidade e ao interesse dos usuarios pelas informagdes
contabeis, cada pafs formulou seus proprios procedimentos especiais de normas contabeis. No
entanto, ha uma tendéncia de integracao desses padroes em todo o mundo. Por meio da integragao
continua, as praticas contabeis uniformes podem ajudar a quebrar a heterogeneidade das normas
entre os paises de maneira positiva.

A normatizagdo contabil é um processo necessario para melhorar a seguranca, a
transparéncia e reduzir a assimetria de informagoes. Deste modo, apesar de uma certa discordancia
ao processo, ¢ evidente que essas normas podem proporcionar mais confiabilidade ao sistema
contabil. A credibilidade das transa¢es de mercado mostra claramente como a normatizagao pode
tornar o sistema financeiro mais robusto (Visoto et al., 2020).

Martins et al. (2007) estudaram a origem das normas contabeis de paises com que sairam a
normatizagdo puramente estatal e dos pafses onde os processos sao controlados por contadores e
posteriormente se desenvolveram em instituicdes onde todas as partes interessadas participam dos
processos. Os autores destacam ainda que, embora tenham participado tardiamente do processo
de convergéncia, optaram por modelo que agrada os brasileiros, uma nova abordagem, ou seja, a
empresa deve apresentar as demonstracoes financeiras separadas de acordo com as regras, o que
torna o processo mais ousado, porém mais especifico e transparente.



19

Movimentos regulatérios tém sido abordados de diferentes maneiras, o fenémeno da
normatiza¢ao sugere uma linguagem comercial universal. Suas caracteristicas ndo sio apenas pela
sua formagdo e influéncia nas empresas, que estdo sujeita a opinides, mas também como
procedimentos regulatorios em nivel nacional e internacional (Chaves da Silva, 2019).

Segundo Cardoso et al. (2010), de um modo geral, a regulamenta¢ao contabil ¢ baseada em
trés elementos: (a) fatos, (b) valor e (c) normas, levando em consideragdo os aspectos formais,
producio e reconhecimento da norma e a relagao correspondente com a vida real.

2.3 GOODWILL E TEORIA DA CONTABILIDADE

Segundo Watts e Zimmerman (19806), o principal objetivo da teoria contabil é explicar e
prever a pratica contabil. Hendriksen e Van Breda (1999) a teoria contabil é a continuidade de um
conjunto de premissas e principios conceituais que constituem um quadro geral de referéncia no
qual as pessoas tentam investigar a esséncia da contabilidade, porém, segundo os autores, essa
disciplina nao propde uma tnica teoria geral que pode atingir esse objetivo.

Diversos pesquisadores acreditam que a principal fun¢do da teoria contabil é explicar e
prever certos fenomenos (Silva, 2007). Os autores vinculados a corrente positivista Watts e
Zimmerman (1986) apoiam a conceito de que o objetivo da teoria da contabilidade é esclarecer e
prever as visoes da pratica contabil e tentar inserir esta abordagem positiva na contabilidade.

Niyama e Silva (2011) notaram em 2011 um momento de mudanga na pesquisa da teoria
contabil, que se reflete na crescente énfase na teoria e nas normas contabeis, sendo que a teoria
contabil deixa de ser uma questdo filoséfica e longe da realidade. A discussdo se concentra na
terminologia e nas tendéncias de pensamento.

A teoria contabil foi influenciada por outras disciplinas, sendo necessario se reinventar nas
ultimas décadas. Os conflitos entre normas e as praticas adotadas persiste ao longo dos ultimos
anos. Para tentar resolver esses problemas contdbeis complexos ou amenizar os conflitos
envolvendo fenomenos regulatérios, algumas teorias e abordagens ou aspectos contabeis tém sido
estudados (Silva, 2007).

Um assunto extremamente importante, ¢ que ainda é objeto de varias discussoes entre os
teoricos da contabilidade é encontrar a melhor maneira de mensurar o valor dos ativos intangiveis.
E notavel a importincia dos ativos intangiveis no mundo dos negécios. Porém, embora os
acionistas, investidores e profissionais da contabilidade ainda nao tenham chegado a um consenso
sobre os procedimentos contabeis relacionados ao seu registro e mensura¢ao, o mercado esta cada
vez mais atento e avaliando o valor de sua participacao nas transagoes (Cavalante et al., 2007)

Entre os ativos intangiveis destaca-se o goodwill, capacidade que uma entidade tem de gerar
beneficios econémicos que vao além de seus ativos individuais, e que para os estudiosos da Teoria
Contabil a dificuldade de registrar, mensurar e contabilizar o goodwil/ ainda é um desatio. O Financial
Acconnting Standards Board (FASB) se pronunciou em linha com a opinidao dos cientistas da
contabilidade no Brasil, que defendem que quando ocorrem perdas econémicas, o Goodwill deve
ser amortizado como qualquer outro ativo. Caso nao ocorra perda, devera apenas manté-los o valor
ao logo dos anos (Negra et al., 2012).

Segundo Schmidt e Santos (2009) tudo relacionado ao goodwill, como sua natureza,
caracteristicas e seu tratamento contabil, ¢ considerado um dos objetos de estudo mais dificeis e
polémicos da Teoria Contabil. Os ativos intangiveis constituem um dos campos mais complexos
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da Teoria Contabil, e o principal motivo dessa afirmacao é a incerteza na mensuragao de seu valor
e estimar sua durabilidade (Hendriksen e Breda, 1999).

Por muito tempo, o goodwill foi um assunto de discussao entre economistas, contadores,
advogados e académicos. Apesar de todos os esforgos, niao se pode afirmar que exista consenso na
defini¢ao de goodwill e como ele é medido (Nakayama, 2012). Até meados dos anos 2000, o goodwill
era provavelmente o tratamento mais desigual de elementos contabeis no mundo. No Brasil, o
primeiro regulamento sobre contabilidade de combina¢ao de negécios é aprovado em 1976 pela
Lei n°6.404 (Martins, 2020).

Segundo Martins et al. (2010) o goodwil/ é um ativo intangivel que surge apenas de uma
aquisi¢ao, quando um comprador paga um prego superior aos ativos intangfveis e tangiveis, sendo
mensuraveis em conjunto na aquisicio de um negbcio. O excesso do preco de compra nao
atribuido a estes ativos constitui o valor do goodwill. Como um ativo intangivel, o goodwill é listado
com os ativos de longo prazo no balan¢o do comprador (Reis, 2013).

De acordo com a norma contabil, o goodwill surge quando uma empresa adquire outro
negodcio na sua totalidade (Martins et al., 2010). O valor do goodwill/ é o custo de aquisi¢ao do negbeio
deduzido o valor justo dos ativos tangiveis e intangiveis que podem ser identificados e, ainda, os
passivos obtidos na compra (CPC 04 R1, 2010)

De acordo com o CPC 15 (R1), o 4gio em uma combinagao de negdcios ¢ a diferenca entre
o valor pago e o valor contabil da empresa adquirida. Durante o processo, o comprador pode pagar
mais do que o valor justo de uma empresa, resultando em uma superavaliacao da adquirida (Mello,
1991). Segundo o CPC 04, estes ativos nao podem ser negociados separadamente, nem
identificados individualmente.

Vale ressaltar que é possivel isolar dois tipos de goodwi/l: um é gerado internamente, como
devido aos custos de treinamento e propaganda, devido a falta de confiabilidade, as agéncias
reguladoras niao reconhecem este tipo de goodwill. B o outro é obtido por meio de combinagao de
negocios (Tancini, 2017).

Na opinido de Dalmacio et al. (2011) o goodwil/ é um ativo intangivel em transagoes
correntes, mas em termos do seu conceito ainda nao esta completo. Esses autores estudaram a
correlagdao entre o goodwill e o processo de avaliagio da empresa e demonstraram o impacto do
goodwill nos pregos das agoes.

Hendriksen e Van Breda (1999) classificaram os ativos intangfveis em duas categorias:
identificaveis e ndo identificaveis, e destacaram que a descrigao objetiva dos ativos é o fator decisivo
para essa classificacdo. Dentre os ativos intangiveis nao identificaveis, o goodwill ¢ o mais conhecido
dessa classe de ativos, principalmente o goodwill gerado internamente.

Segundo Barros (2013) ¢ dificil encontrar quaisquer premissas para fundamentar a nao
amortizacao do goodwill, pois a propria IFRS 3 o reconhece no ativo do balango patrimonial,
classificando como um pagamento sobre os beneficios econémicos futuros dos ativos da atividade
empresarial adquirida que nio se qualificam para reconhecimento nas demonstra¢Ses financeiras.
Portanto, seu valor contabil deve ser sistematicamente debitado na conta nas demonstracoes de
resultado dos periodos subsequentes e, portanto, deve ser recuperado.
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2.4 IFRS 3 BUSINESS COMBINATIONS

Com a revolugao industrial, as origens das fusoes e aquisi¢des remontam ao final do século
XVIII e inicio do XIX, que iniciaram um processo inédito de concentracio de capital e
reorganizacao de ativos (Nakayama, 2012). FusGes e aquisi¢oes sio a maneira mais rapida de as
empresas se desenvolverem, entrarem em mercados inexistentes, se defenderem de aquisicdes
desnecessarias, aproveitarem oportunidades de investimento e até mesmo permitir que certos
participantes desses processos sacrifiquem em beneficio de outros (Camargo e Barbosa, 2010).

Ao analisar as motivacoes das atividades de fusdes e aquisi¢oes (em inglés, Merger and
Acquisition — M&A), deve-se considerar que, no Brasil, as empresas listadas possuem em grande
parte uma estrutura de controle concentrado. Isso significa que o controle esta nas maos de um
controlador ou grupo de controle facilmente identificaveis. Mesmo em empresas com estrutura
acionaria dispersa, seu controle pode ser exercido pelo grupo controlador com o consentimento
dos acionistas (Nakayama, 2012).

Em 1940, os Estados Unidos publicaram a primeira orientacaio ARB 43 - Business
Combinations sobre a orientagdo para contabilizagdo de negdcios. A norma autoriza o uso de
métodos de aquisi¢ao e métodos de comunhao de interesses, o ultimo requer a elimina¢ao do agio
pago no patrimonio liquido em uma combinagao de negécios, e nem redugao do valor recuperavel
nem amortizagao do 4agio, usando este método, o agio nao afetara lucro da empresa. Em
contrapartida, se a transa¢ao for contabilizada pelo método de aquisigao, o 4gio serd amortizado
em até 40 anos (Tancini, 2017).

Em 2004, foi emitida a IFRS 3 (Business Combinations). A norma estipula um método de
tratamento semelhante ao USGAAP, a maior diferenca é que o método de full goodwill method e o
método de teste de impairment sio proibidos. A primeira diferenca foi parcialmente eliminada
quando a IFRS 3 foi revisada em 2008. Foi permitido full goodwill method, mas nao é obrigatorio.
Com relacao ao #mpairmet, ainda existem diferencas e ainda ha muita pouca literatura sobre esses
dois topicos (Tancini, 2017).

Segundo o CPC 15 (R1), objetivo deste pronunciamento é melhorar a relevancia,
confiabilidade e comparabilidade das informag¢des sobre combinagoes de negocios e seus efeitos
fornecidas pela entidade em suas demonstragoes financeiras. Deste modo, o pronunciamento
estabeleceu os principios e exigéncias da seguinte forma:

(a) reconhece e mensura, em suas demonstracGes contabeis, os ativos
identificaveis adquiridos, os passivos assumidos e as participagdes societarias
de ndo controladores na adquirida;

(b) reconhece e mensura o 4gio por expectativa de rentabilidade futura (goodwill
adquirido) da combinacio de negdcios ou o ganho proveniente de compra
vantajosa;

(c) determina quais as informagdes que devem ser divulgadas para possibilitar
que os usuarios das demonstracSes contabeis avaliem a natureza e os efeitos
financeiros da combinacao de negdcios.

O CPC 15 (R1) envolvendo combinagdes de negdcios regula as novas praticas contabeis
de aquisicio introduzidas pela Lei n® 11.638/07, revisou as praticas contabeis brasileiras para
alinha-las as praticas contabeis internacionais. Em seguida, esse tratamento foi parcialmente
utilizado para fins fiscais (Lei n° 12.973/14). Ao contrario do que ocotte na contabilidade societaria,
para fins fiscais, nao é realizado nenhum teste de Impairment, sendo mantidos os critérios anteriores
de utilizacao de incentivos fiscais.
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Tancini (2017) com a divulgagao do CPC 15 - Combinagao de Negocios, o Brasil introduziu
um novo método contabil para contabilizar a aquisi¢io de investimentos societarios, o chamado
método de aquisi¢ao, do qual quatro etapas serdo apresentadas a seguir: a) O adquirente deve ser
identificado, ou seja, a parte que controla o negocio apos a conclusao da transagao; b) Determinar
a data de aquisicao na qual se obtém o controle ou influéncia significativa sobre a adquirida; c)
Todos os ativos identificaveis e passivos assumidos devem ser reconhecidos e mensurados pelos
seus respectivos valores justos; d) Reconhecimento do Goodwill que é mensurado pela diferenca
entre a soma dos custos de aquisi¢ao e patrimonio liquido e as mais-valias adquiridas.

Dada a importancia das combinac¢des de negocios para o ambiente econémico e social, os
orgaos normatizadores se esforcam para desenvolver normas contabeis que possam refletir a
realidade economica dessas transagoes. Nesse sentido, o IASB desenvolveu a norma IFRS 3 para
tratar dessas transagoes. O Brasil adotou a norma por meio do CPC-15 R1 (relacionado a norma
IASB IFRS 3) Souza (2015).

Baboukardos e Rimmel (2014) destacam que a IFRS 3 ¢ considerada uma das normas mais
complexas entre as normas internacionais. Essa complexidade do IFRS 3 comeg¢a com o método
de aquisi¢ao, que requer o uso do valor justo para mensurar os ativos e passivos da adquirida, e o
reconhecimento de ativos intangiveis identificaveis, passivos de aquisi¢do, agio em compra
vantajosa reconhecido na data da compra.

Segundo Bachir (2013) é possivel concluir uma combina¢do de negdcios, obtendo
exclusividade o controle de uma unidade de negdcios de outra empresa, por meio de um contrato
de fornecimento exclusivo que permite o comprador controlar a producao e o caixa da empresa
investida.

Segundo Tancini (2017) com a adogao do CPC 15 - combinac¢ao de negbcios, o método de
aquisicao ¢é obrigatério. De acordo com este novo modelo, o comprador registrara os ativos e
passivos da investida em seus respectivos valores justos, em vez do saldo contabil. O goodwill torna-
se parte do custo de aquisi¢ao que ndo foi determinado separadamente.

Godoy e Santos (2000) ressalta que as razoes para fusoes de negocios variam de empresa
para empresa e a busca por sinergia entre as empresas participantes dessas transa¢oes tem ampliado
as mudangas nos ambientes dos mercados interno e externo e a velocidade de exploragiao de novos
mercados. Esses motivos de mercado tornam as fusoes e aquisi¢oes corporativas A empresa
geralmente é a maneira mais rapida e eficaz Alcance mercados mais desenvolvidos

2.5 ESTUDOS E OPINIOES SOBRE GOODWILL, IMPAIRMENT,
AMORTIZACAO E DISCLOSURES

Ha mais de 100 anos, na profissao contabil, prevalece o entendimento de que o goodwill é
um ativo intangivel, ndo separavel, intransferivel, insubstituivel, satisfagio de funcionarios e
clientes, lideranca e flexibilidade de gestao, seu potencial de geracao de lucros anormais futuros
atrai investidores dispostos a comprar a empresa por um preco acima do valor justo de seus ativos
liquidos, quando um 4agio, que sera adquirido uma soma de ativos intangiveis nao reconhecidos
separadamente (Lustosa, 2017). Goodwill é o valor adicional atribuivel a uma empresa, por exemplo,
devido a sua reputagao, posi¢ao competitiva e fidelizagao de clientes (Martins et al., 2010).

Se tentarmos conectar a etimologia da palavra Intangivel com a defini¢ao desse tipo de
ativo, nao chegaremos a lugar algum a nio ser concluir que esse significado etimol6gico nio existe
no conceito de contabilidade. As patentes sio consideradas ativos intangiveis, mas 0s prémios
esperados nao possuem caracteristicas tangfveis maiores que estas, porém, nao pertencem ao grupo
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de ativos intangiveis. De fato, investimentos, recebiveis recorrentes, depositos bancarios
representam todos esses direitos, mas apesar da falta de uma existéncia tangfvel é considerada
tangivel. (Martins, 1972, p. 53)

As normas internacionais vigentes profbem o reconhecimento de agio subjetivo, ou seja,
agio gerado internamente, e autorizam o reconhecimento de agio objetivo, ou seja, agio adquirido
em combinag¢des de negocios (Martins e Tudicibus, 2013).

Para o FASB, o agio nao ¢ registrado nos negdbcios internos do grupo econdomico. No
entanto, nos paises europeus que adotaram as diretrizes do IASB, e no Brasil, geralmente existe a
pratica de registro de agio, desde que, se nao houver normas para tratar do assunto, todos seguirao
o que acharem melhor. No Brasil a lei regulamenta basicamente os balancos patrimoniais
individuais, de modo que o conceito de lucro deve ser mensurado sob a 6tica de uma pessoa juridica
e nao de um grupo economico, o que sugere a necessidade de registro de agio nas transacoes entre
empresas sob o mesmo controle, desde que sejam observadas as condi¢oes cumulativas (Martins e
Iudicibus , 2013).

Reconhecer perdas por redugao ao valor recuperavel nao é um fenémeno novo, segundo
Li et al. (2011), na década de 1990, cada vez mais empresas norte-americanas listadas comegaram
a reconhecer as perdas por redugao ao valor recuperavel como uma exigéncia do SFAS n® 121 .

No Brasil, Martins e Tudicibus (2013) e Martinez (2015), embora conduzidos sob diferentes
perspectivas, concordam sobre a possibilidade de ativagdao de agio em combinagoes de negdeios
sob controle comum. Enquanto a primeira se concentra na defini¢ao de uma entidade para suportar
a possibilidade de registro de agio em transagoes entre empresas sob controle comum, a segunda
tenta dissecar o conceito de controle para chegar a mesma conclusao.

Martinez (2015) analisou o conceito de goodwill, apoiado na teoria econdémica € na teoria
geral do direito civil e econémico. Ao analisar estes trés fluxos, verifica-se que a aplicabilidade do
goodwill reconhecido em operagées intragrupo (goodwill interno) depende nao sé da determinagao
do controle acionista, mas também da independéncia das partes, embora esta nao esteja
contemplada no padrao CPC 15 R1 (2011).

Segundo Martinez (2015), fundamentalmente, existem dois tipos de controle associados as
combinagoes de negdcios: controle acionario e controle gerencial. O controle acionario estara
relacionado a mais a¢des ou quotas em uma determinada empresa. Por outro lado, o controle
gerencial ¢ inerente a efetiva direcdo e decisio do comportamento corporativo.

Em estudo de Lustosa (2017), apresenta-se uma nova teoria do goodwil/ e mostra-se
evidéncia empirica de que o goodwill contabil ndo constitui um ativo porque consiste em erros de
mensurag¢ao e ativos intangiveis, que podem ser utilizados como inventario de ativos. Podem ou
nao ser convertidos em ativos fisicos.

2.5.1 Disclosures

De acordo com Popova et al. (2013), uma maior divulgagao pode ser suficiente para
informar os usuarios sobre a aquisi¢ao do agio e levar os stakebolders a pressionar as entidades sobre
a necessidade de reduzir os valores recuperaveis, bem como visualizar os beneficios economicos
do aumento dos niveis de divulgacao. Popova et al. (2013) revelaram altos niveis de divulgagao por
empresas do Reino Unido, mostrando que os gerentes nao veem a divulgacao obrigatéria como
uma obrigacao de rotina, mas se esfor¢am para cumprir estritamente todos os requisitos de
relatorios impostos pelos 6rgaos reguladores.
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As divulgacoes voluntarias sao cada vez mais relevantes, uma vez que as divulgagoes
obrigatérias correspondem a apresentacio de elementos mandatados pelas autoridades
competentes ¢ normas contabilisticas, uma vez que as empresas percebem que obtém algumas
vantagens a nivel corporativo (Popova et al., 2013).

Com a globalizacao, as divulgacdes obrigatérias parecem insuficientes para a
comparabilidade entre investidores e empresas. Esse fato soma-se a importancia da divulgagao
voluntaria, que também depende de determinadas circunstancias, como a pressio do mercado e
dos analistas e a cultura em que a entidade esta inserida, o que favorece a existéncia de fatores
explicativos das razoes da mudanca de disseminagao de informag¢des (Popova et al., 2013).

Virios estudos destacaram a importancia da qualidade da divulgagao, como evidenciado
pela publicagao de Carlin et al. (2007; 2008) e Carlin e Finch (2009; 2010; 2011) O ambiente
institucional na Australia e paises asiaticos facilita a pesquisa sobre a qualidade da disseminagdo da
informagao, uma critica detalhada da divulgacdao das taxas de desconto e métodos de calculo, e
quando a analise é relaxado, pode distorcer a analise anual correta de recuperabilidade de ativos.

Carvalho et al. (2010) realizaram uma analise a um grupo de empresas portuguesas cotadas
na Euronext Lisbon e constataram que os requisitos de divulgacdo do goodwill, as perdas por
impairment relevantes bem como os fatores de reconhecimento nido foram rigorosamente
respeitadas. Esses autores também observaram que essas empresas possuem diferentes formas de
divulgaciao que afetam a transparéncia e comparabilidade desejadas que pretendem alcangar em
relacao as informacdes contabeis.

Embora as normas contabeis exijam que as empresas divulguem informag¢des sobre as
premissas usadas nos calculos, a base para usar as premissas e as circunstancias que levam a perdas
pot impairment do goodwill, pesquisas sugerem que nem sempre € esse o caso (Li et al., 2011; Carlin
et al., 2007; Bens et al., 2011).

Devalle e Rizzato (2012) examinaram a qualidade das divulgacdes obrigatérias relativas a
reducdo ao valor recuperavel do agio nas demonstra¢des financeiras consolidadas de acordo com
o IFRS. Foram analisadas as demonstragoes financeiras anuais de 2010 apresentadas pelas empresas
listadas nas bolsas de valores da Italia, Alemanha, Franca e Espanha. As empresas incluidas nos
indices de mercado analisados (FTSEMIB40, CAC40, DAX30, IBEX35) foram adotadas como
parametro de selecio. A amostra foi composta por 141 empresas e os autores basearam-se no
Indice de Transparéncia Botosan (1997) para determinar o nivel de divulgacio. Os resultados
apresentados mostram que a qualidade da informagdo sobre a IAS 36 ¢ baixa. Além disso, apenas
28% das demonstracoes financeiras analisadas atendem integralmente aos requisitos de divulgagiao
do 4agio.

No estudo de Barbosa et al. (2014) examinam se as companhias abertas brasileiras divulgam
informagoes sobre os testes de zpairment de goodwill para 2009-2011. Os resultados mostraram que
em 2009, a maioria das empresas nao publicou nenhuma informagao sobre a adogdo de tais
procedimentos em 2010 e 2011.

Schatt et al. (2016) destacaram em sua pesquisa que devido a forte assimetria de
informagoes entre gestores e investidores para grupos grandes e complexos, ha a necessidade de
ampla divulgacao a ser fornecida pelos gestores, principalmente no que diz respeito as suas
premissas de fluxo de caixa futuros.

Gomes et al. (2017) examinam como as empresas listadas no setor “Novo Mercado”
atendem aos requisitos de divulgacao de impairment de agio conforme definido no CPC 01 (R1).
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Constatou-se que enquanto algumas empresas divulgaram poucas informagdoes sobre os testes de
impairment, as divulgacoes relacionadas aos achados de Barbosa et al. (2014) mostrou que isso vem
diminuindo. No entanto, as empresas precisam melhorar a qualidade e a quantidade de
informagoes. Observou-se também que as empresas cujo agio se adequa melhor a sua estrutura de
capital tendem a fornecer mais informacoes relevantes para o teste de zzpairment.

Cappellesso et al. (2018) examinam a correlagdo do valor das perdas por impairment do
goodwill nas companbhias de capital aberto no Brasil e constatam que, embora essas perdas nao sejam
estatisticamente significativas, o patrimonio liquido, o lucro liquido e o agio sio informag¢oes
relacionadas aos investidores.

2.5.2 A favor da reintroduciao da amortizacio do goodwill

A teoria da agéncia, desenvolvida por Jensen e Meckling (1976), aborda as relagoes
principal-agente, que sao regidas por contratos onde cada participante tem papel importante. Um
acionista, na forma de principal, celebra um acordo com um agente para que o agente desempenhe
sua fungao na entidade e obtenha resultados financeiros positivos e, em troca, receba remuneragao
por seu trabalho.

E nesse contexto que surgiu a imagem do gerenciamento de resultados, pratica que os
gestores utilizam para fazer ajustes oportunistas no desempenho da empresa. A esse respeito, Kim
e Bay (2017) apontaram que, na perspectiva da teoria da agéncia, os gestores tendem a determinar
o momento de confirmacao da perda no tempo. Para reducao ao valor recuperavel do agio, pois
para este fim, o agio sera avaliado pelo valor justo, que ¢ altamente subjetivo. Nesse caso, varios
estudos foram realizados para testar essa hipotese.

Ball (2006) apontou que fatores politicos e economicos ainda podem estar subordinados
ao comportamento dos preparadores da informac¢ao contabil e de seus auditores. Adotando uma
visao institucional das IFRS, ele comentou que as provisdes contabeis geralmente exigem
julgamento guiado pela discricionariedade e podem ser influenciadas por incentivos para
preparadores e auditores. Esses incentivos podem vir de dentro ou de fora da organiza¢ao, como
clausulas de restri¢ao financeira em planos de remuneracdo de executivos e financiamentos, que
segundo Watts e Zimmerman (1986) representam uma forma de incentivo aos preparadores de
gerenciamento de resultados.

A discricionariedade necessaria na escolha do registro das baixas de ativos pode ser
explorada de forma oportunista com base em incentivos privados dos gestores ou para refletir a
realidade econémica (Arca e Marti, 2016; Souza et al., 2015). Coerente com esse argumento, nos
estudos de Boone e Raman (2007), Filip et al. (2015), Kabir e Rahman (2016), Li e Sloan (2017),
Martinez et al. (2014) Evidéncias encontradas, Masters-Stout et al. (2008) e Silva et al. (2017)
mostram que a discricionariedade exercida pelos gestores da entidade em determinar quando
reconhecer o valor e o valor das perdas leva a uma supervalorizagao inicial de ativos e ganhos e
subsequente subavalia¢ao de ganhos quando a contabilidade agressiva é revertida.

Wines e Dagwell (2007) argumentam que a suposicio de que o Goodwill ¢ um ativo
depreciavel com vida util finita ignora o fato de que alguns ativos nao identificados podem ter vida
util indefinida. Além disso, esses autores acreditam que o fato de o Goodwill ser depreciado
periodicamente e por um determinado perfodo impede que seja capitalizado indefinidamente,
limitando, assim, a possibilidade de manipula¢ao de resultados nesse aspecto. A amortiza¢ao do
agio por um periodo pressupde que o ativo serda beneficiado por um periodo predeterminado
(Reimann e Schmidt, 2010).
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Em estudo semelhante baseado em dados europeus, Ojala et al. (2007) mostram que a
relevancia do valor do goodwill é mais pronunciada no caso de prazos de amortiza¢ao mais curtos.
Concluem que a pratica de amortizagao de agio fornece informagdes relevantes aos investidores,
desde que os prazos de amortizagdo sejam curtos o suficiente para refletir melhor a vida econémica
do ativo subjacente.

Lapointe-Antunes et al. (2009) concluiram que existe uma correlagio negativa entre
impairment do agio e preco das agbes e que essas perdas registradas sio uma medida confiavel de
impairment do agio.

Petersen e Plenborg (2010) pesquisaram o tratamento de empresas dinamarquesas na
implementagao de testes de impairment de goodwill e descobriram que os procedimentos e premissas
de calculo para a identificagao de UGCs foram ignorados. Além do mais, as taxas de desconto
utilizadas nas proje¢oes de fluxo de caixa nio sio consistentes.

Ramanna e Watts (2012) e Glaum et al. (2018) concluiram em suas pesquisas que os
problemas de agéncia envolvem os gerentes atrasando as decisoes de prejuizo porque descobriram
que o nao prejuizo do agio esta relacionado aos incentivos pessoais dos gerentes, como salario,
reputacao ou violacdo dos termos do empréstimo.

AbuGhazaleh et al. (2012) examinaram uma amostra de 528 empresas listadas no Reino
Unido (2005 e 2000) e avaliaram a relevancia do zzpairment do goodwill na capitalizacao de mercado
dessas empresas no ambito da aplicagdo do IFRS 3. Avaliaram se esta informagao ¢é relevante e
refletida na cotagao, ou considere esta informa¢ao como uma ferramenta de gestao para a evolugao
dos fluxos de caixa futuros. Concluiram que esta informagao esta correlacionada, confirmando que
o mercado inclui informacao sobre zpairment do goodwill nas cotagOes (existe uma correlagdo
negativa significativa entre estas duas variaveis).

A pesquisa de Darrough et al. (2014) confirma que as reduces na remuneracdo fixa e
variavel do CEO da empresa estido associadas ao reconhecimento de perda por zzpairment para as
empresas sob sua jurisdicio. Consistente com os achados de (Abughazaleh et al.,, 2011), esses
achados fornecem evidéncias de que os gerentes tendem a se envolver em comportamento
oportunista. Ramanna e Watts (2012) e Majid (2015), embora este ultimo defenda que a motivagao
para a divulgacido de perdas por impairment permanece inconclusiva.

Kabir e Rahman (2016) argumentam que um nivel forte de governanga niao pode eliminar
completamente a discricionariedade oportunista nas decisoes de zzpairment, especialmente quando
a receita pré-impairment é negativa, é necessario fortalecer os mecanismos de fiscalizagdo para
melhorar a divulgacio, conformidade e teste (Carvalho et al., 2016). A falta de fiscalizagao dos
auditores e reguladores nesse sentido pode indicar dificuldades iniciais e falhas sistematicas na
aplicacao dos testes de valor justo e contabeis (Bepari e Mollik, 2015).

Knauer e Wohrmann (2016) utilizam uma amostra de 564 empresas que reconheceram
perdas por impairment de goodwil entre 2005 e 2009 para demonstrar a reag¢ao negativa do mercado
apo6s anuncios de perdas por impairment do goodwill para esse grupo de empresas. Seguem-se 0s
resultados de Li et al (2011) que mostram que as expectativas de investidores e analistas diminuem
quando sao divulgadas perdas por impairment de ativos.

Glaum, et al. (2018) concluem que o impairment do goodwill é mais frequente em anos de
baixo desempenho da empresa e em anos em que as empresas mudam de Chief Executive Officer
(CEOs), o que também ¢é um indicador de praticas Big Bath gerencial. (Ramanna e Watts, 2012;
Glaum et al., 2018) concluiram em suas pesquisas que os problemas de agéncia envolvem os
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gerentes atrasando as decisdes de prejuizo porque descobriram que o nio prejuizo do agio esta
relacionado aos incentivos pessoais dos gerentes, como salario, reputa¢iao ou violagao dos termos
do empréstimo. Essas conclusdes também sao apoiadas por extensa pesquisa académica recente de
Dudycz e Praznikéw (2020) retine quase 50 publicagdes com conclusées semelhantes.

Huikku et al. (2017) enfatizam que ¢ importante enfatizar o significado especifico de
processo, que envolve subjetivismo e julgamento, relacionado as preferéncias ou desejos dos
gestores por determinado item em relagdo a outros itens. Essa constatagdo inspirou diversos
estudos que investigam se a adog¢do de padrdes internacionais esta associada ao nivel de
gerenciamento de resultados de uma empresa (André et al., 2016; Golden et al., 2018; Su e Wells,
2018).

Este estudo também corrobora um estudo anterior feito por Cappel e Hartmann (2018).
Eles descobriram que o a relevancia do valor do 4gio nas empresas alemas DAX30 aumentou
constantemente de 2008 a 2016. Eles calculam o agio proporcional ao total de ativos e descobrem
que o agio aumentou em um total de 60,1% de 125 bilhdes de euros para 200 bilhoes de euros.

Estudos recentes do agio nas demonstragoes financeiras sugere que a desvalorizagao nao
reflete a vida econdmica do 4agio. Patloch-Kofler e Roider (2020) calculam a vida util implicita de
um agio contabilizado de acordo com o modelo de zpairment de empresas listadas no STOXX
Europe 600 entre 2010 e 2018. Eles concluem que a vida util implicita ndo apenas aumentou
drasticamente desde o abandonando a abordagem de amortizag¢ao, mas também que a vida util
implicita das contas de goodwill por aprox. 103 anos em 2018. Em 2010, o periodo de aprox. a vida
util implicita do goodwill foi apenas 38 anos. Isso representa um aumento de 271% em 9 anos.

Em um artigo, Dinh et al. (2020), realizaram uma analise comparativa e empirica de
empresas alemas e suicas entre 2006 e 2016 examinaram até que ponto a amortiza¢ao do goodwill se
correlaciona com as mudancas na gestio. Em esséncia, o artigo conclui que, em média, mais de
50% da amortizagao do agio esta relacionada a mudangas na gestdo. Isso da uma ideia das enormes
tolerancias na determinagdo do valor recuperavel (respectivamente o valor em uso).
Consequentemente, o a comparabilidade das demonstragoes financeiras com valores significativos
de agio nao ¢ fornecida.

2.5.3 A favor do teste de impairment do goodwill

Bradbury (2009) resume 37 artigos de 1975 a 2008 que examinam o desenvolvimento da
pratica contabil australiana em relacdo aos ativos intangiveis (goodwill, intangiveis identificaveis e
pesquisa e desenvolvimento). As evidéncias reunidas apoiam fortemente a visao de que a
amortiza¢ao do agio nao ¢ util para os investidores e nao ¢é suportada pelos preparadores.

Wheeler (2020) conclui que a amortizagao ajudaria a aliviar o atraso nas perdas relatadas a
um custo baixo, no entanto, essas perdas ainda sdo atrasadas, a menos que a PAH seja considerada.
Ou seja, os investidores em a¢oes muitas vezes parecem avaliar o goodwil/ como se fosse um ativo
nao desperdicado, mas que seu valor diminui mais rapidamente do que o modelo atual de zzpairment
reflete. Portanto, a amortizagdo ¢ simplesmente um mecanismo para reduzir o atraso nas
imparidades a baixo custo.

Linsmeier et al. (2020) descobriram que existem pelo menos trés componentes distintos
refletidos no goodwill, cada um dos quais tem um efeito diferencial na probabilidade de perdas
futuras. Isso sugere que ha uma heterogeneidade significativa na natureza do saldo de 4gio entre
empresas e aquisicdes. Portanto, ¢ improvavel que a imposi¢do de uma taxa de amortizagao
uniforme para o agio forne¢a uma representacao fiel do declinio no valor do agio porque seu padrao
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e periodo de beneficio variam com base na composicao relativa de sinergia, continuidade
operacional e componentes residuais.

A vida econémica do ativo a ser amortizado deve ser determinada. Mas esta definicao é
dificil de obter, especialmente no caso do goodwill, pois representa um conjunto de elementos com
diferentes expectativas de vida, questionando assim a pertinéncia e consisténcia de quaisquer
valores obtidos. A questao de saber se o agio deve ser amortizado é tio antiga quanto na
contabilidade, e ainda ha debate sobre duas formas possiveis: amortizagao versus teste anual de
impairment (Rodrigues, 2004).

Em um estudo realizado por Li, Z.Q. (2020) concluiram que a alta qualidade da auditoria
pode efetivamente desempenhar um papel de monitoramento externo e conter o comportamento
oportunista da alta administragao e, mais recentemente, com Ghos e Xing (2021) que descobriram
que o esfor¢o incremental de auditoria esta positivamente associado ao zzpairment do goodwill.

As principais criticas a0 método de amortizagao na literatura ¢ que, como a amortizagao ¢
linear ao longo dos anos, nao pode representar de forma confiavel o valor do 4agio de uma empresa.
Isso porque nio ¢é imperativo que as sinergias decorrentes da concentragao das atividades
empresariais ocorram de forma linear ao longo dos anos (Henning e Shaw, 2003; Bugeja e Gallery,
20006). Nesse sentido, alguns autores afirmam que as empresas integraram rapidamente as sinergias
nos primeiros anos apos a aquisi¢ao (Henning e Shaw, 2003; Bugeja e Gallery, 20006).

De acordo com Hall (1993), a defini¢ao da vida util e a taxa de amortizagao dependem de
critérios de gestao. Por meio de sua pesquisa, os autores também concluiram que a proximidade
dos limites dos prazos dos empréstimos pode influenciar as decisdes dos gestores, levando-os a
optar por prazos de amortizagao mais longos para reduzir os encargos anuais de amortizagao.

Jennings et al. (2001) Ao utilizarem dois modelos: um que inclui amortizagao de agio e
outro que exclui amortizagao de agio, concluem que um modelo sem amortizagao ¢ mais provavel
de incluir, indicando que a amortizacdo nao existe valor relevante para os investidores, o que
contraria os achados de Jennings et al. (1996).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS
3.1 DESENHO DA PESQUISA

Para atingir ao objetivo deste estudo de analisar as cartas comentarios enviadas ao IASB
com relagdo a revisao da IFRS 3 para verificar a opinido dos respondentes com relagio a
mensuracio do goodwill e as possiveis influéncias regionais, de sistema juridico, de volume de
transacOes de fusdes e aquisi¢oes e dos grupos de interesses, foram coletadas as 193 comments letters
recebidas pelo IASB na consulta publica sobre a revisao do IFRS 3. Em seguida, como forma de
analisar os dados coletados, foram utilizados os métodos qualitativos e quantitativos.

Na abordagem qualitativa, a analise de contetido foi realizada mediante acesso as cartas,
tabulagao dos dados e leitura das comments letters, com o objetivo de identificar e estruturar as
posicoes dos concordantes ou discordantes sobre os assuntos e a divisao dos grupos de interesse.
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A partir da analise de conteudo, foi identificado o perfil dos respondentes, classificados por
diferentes grupos de interesse, pafs de origem, sistema juridico de seus pafses e volume de
transacOes de M&A para atingir o objetivo especifico (1). As 193 cartas de comentarios foram
divididas em diferentes categorias de respondentes que resultou em 9 grupos de interesse: (1)
Preparador: empresas, associagdo empresas e associacao industrias; (2) Contador: profissionais
contabeis, empresas de contabilidade/consultoria e associacoes de contadores; (3) Académico; (4)
Orgios de definicio de padroes; (5) Auditor: empresa e associacio; (6) Individual; (7) Regulador e
Governo; (8) Investidor: associacdo, analista e usuario; (9) Seguradora: empresa e associagao.

O volume de transagoes de M&A de acordo com pais do respondente foram extraidos da
Thompson Financials e da Capital 1QQ. A classificagdo dos paises foi realizada de acordo com o seu
sistema legal e proposta por La porta et al. (2008) entre Common Law e Code Law.

Em seguida para atingir objetivo especifico (2) de verificar, nos relatos dos participantes, as
respostas que sejam concordantes e discordantes as perguntas elaboradas pelo IASB em relagio a
IFRS 3, foi realizada a leitura das cartas, para identificar a opiniao dos respondentes. Por fim, para
atingir objetivo especifico (3) verificar a relagdo entre o perfil dos respondentes e seu
posicionamento sobre a reintrodu¢ao da amortizagio do goodwill, foi utilizada a regressao logistica
multinominal no software Gretl.

3.2 UNIVERSO E PLANO AMOSTRAL

A revisio poés-implementacao da IFRS 3, é um projeto de pesquisa sobre Disclosures, goodwill
e impairment que esta sendo realizado pelo LASB para identificar se a norma esta funcionando como
0 Board pretendia. O propoésito do projeto do IASB ¢é explorar se as empresas podem fornecer aos
investidores informagGes mais Uteis sobre as aquisi¢oes de empresas a um custo razoavel. A maior
transparéncia nas informagdes ajudara os investidores a avaliar o desempenho da empresa adquirida
além de entender as razoes da administragdo em adquirir essa empresa (IFRS, 2020).

O projeto de revisaio da norma teve forte participacio de preparadores, contadores,
académicos, 6rgios de definicio de padrdes e empresas de auditoria. A primeira consulta publica
foi realizada em marco de 2020. O Discussion Paper permaneceu aberto para comentarios até
dezembro de 2020, foram recebidas 193 cartas comentarios. O prazo foi alterado para 31 de
dezembro de 2020 por causa da pandemia Covid-19, anteriormente era 15 de setembro de 2020.
O Exposure Draft previsto para ser publicado no 3° trimestre de 2021.

Em setembro de 2021, o IASB decidiu priorizar a realizacao de trabalhos adicionais para:
a) tomar decisoes provisorias sobre o pacote de divulgacoes sobre combinagdes de negdcios; b) e
analisar aspectos especificos do feedback sobre a posterior contabilizagio do goodwill. O IASB
reuniu-se em 25 de janeiro de 2022 para: a) receber uma atualizagdao sobre seu plano de trabalho; e
b) discutir a abordagem para priorizar assuntos decorrentes de revisdes pos-implementaciao. O
IASB decidiu discutir aspectos de seu projeto de Goodwill e Impairment no primeiro semestre de
2022.

O projeto de revisio poés-implementagdo da IFRS 3, buscou ouvir opinido dos
respondentes, conforme assuntos apresentados na tabela 1. Os assuntos foram divididos em 14
perguntas.
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Tabela 1
Assuntos discutidos no Discussion Paper

Segdes Questdes
1. Introducio Q.1
2. Melhorar as divulgacGes sobre aquisicbes Q.2aQ.5
3. Impairment e amortizacdo do goodwill Q.62Q.8
4. Simplificando o teste de wmpairment Q92aQ.11
5. Ativos intangiveis Q.12
6. Outras publica¢des recentes Q.13a2 Q.14

Fonte: Dados da pesquisa.

Para atingir o objetivo especifico (3), o volume de transagoes de M&A de acordo com pais
do respondente foram extraidos da Thompson Financials e da Capital 1Q.

3.3 CRITERIOS PARA ANALISE DE DADOS

Como forma de realizar a abordagem qualitativa, realizou-se a analise de conteido nas 14
questoes do DP, a partir da leitura das 193 cartas da amostra na primeira fase de consulta publica,
2 cartas foram eliminadas por representar mais de um pafs, em seguida foram segregadas de acordo
com sistema juridico. Na Tabela 2 estdo apresentados a classificagao do sistema juridico e os dados
sobre a quantidade e valor de transagoes em bilhoes de ddlares norte-americanos de M&A extraidos
da Thompson Financials e da Capital 1Q, bem como o logaritmo natural (Ln) do valor das
transacoes.
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Respondentes por Pais, Sistema Juridico e Volume de transacdes de M&A

Pais Quan- % Ano Volume de  Valor em Ln Valor Sistema Juridico
Africa do Sul 2 1% 2019 310 17,94 2,887032857 Commom Law
Alemanha 14 7% 2017 1743 141,16586  4,949935511 Code Law - Alemio
América 1 1% ND ND ND ND Code Law - Francés
Arabia Saudita 1 1% 2019 90 742 4,30676415 Commom Law
Argentina 1 1% 2019 83 32,14 347010136  Code Law - Francés
Asia-Oceania 1 1% ND ND ND ND -
Australia 7 4% 2019 1981 107,16654  4,674384073 Commom Law
Australia 1 1% 2019 1981 107,16654  4,674384073 Commom Law
Austria 1 1% 2019 232 7 1,945910149  Code Law - Alemio
Bélgica 8 4% 2019 439 14,15865  2,650325745 Code Law - Francés
Botswana 1 1% ND ND ND ND Commom Law
Brasil 8 4% 2019 721 54,51906  3,998550365 Code Law - Francés
Canadi 7 4% 2019 2328 117,92 4,770006428 Commom Law
China 9 5% 2019 4307 300,42 5,705181496  Code Law - Alemio
Colémbia 2 1% 2019 111 6,98 1,943048917  Code Law - Francés
Coreia do Sul 1 1% 2017 1729 68,34428  4,224557873  Code Law - Alemio
Diversos 1 1% ND ND ND ND -
Escocia 2 1% ND ND ND ND Code Law -
Escandinavo
Espanha 3 2% 2019 1312 4929528  3,897828336  Code Law - Francés
Finlandia 1 1% 2019 346 18 2,890371758 Code Law -
Escandinavo
Franca 8 4% 2019 2534 186,28 5227250918 Code Law - Francés
Holanda 2 1% 2019 1131 101,10282  4,616138019  Code Law - Francés
Honduras 1 1% ND ND ND ND Code Law Francés
India 3 2% 2019 1008 39,364 3,672851693 Commom Law
Indonésia 1 1% 2019 214 8,95444 2,192149499  Code Law Francés
Irlanda 2 1% 2019 390 26 3258096538 Commom Law
Israel 1 1% 2019 256 21,1 3,04927304 Commom Law
Ttalia 3 2% 2019 1435 37,7 3629660094  Code Law - Francés
Japio 7 4% 2019 3412 183,76215 5213642258 Code Law - Alemio
Malisia 26 13% 2019 483 31,61 3,453473526 Commom Law
México 1 1% 2019 164 16,2 2,785011242  Code Law - Francés
Nigétia 4 2% 2019 50 1,02 0,019802627 Commom Law
Noruega 1 1% 2019 50 1,02 0,019802627 Code Law -
Escandinavo
Nova Zelandia 3 2% ND ND ND ND Commom Law
Pol6nia 1 1% 2019 582 8,96 2,192770227  Code Law - Alemao
Reino Unido 23 12% 2019 4135 217,02 5,379989515 Commom Law
Republica 1 1% 2019 216 6,60022 1,887102982 Code Alemio
Russia 2 1% ND ND ND ND Code Law - Francés
Singapura 4 2% 2019 438 435 3772760938 Commom Law
Suécia 4 2% 2019 1090 53,57659  3,981112219 Code L.dw_
Escandinavo
Suica 5 3% ND ND ND ND Code Law - Alemao
Tailandia 1 1% 2019 202 15,61478  2,748217902 Commom Law
Tanzania 1 1% ND ND ND ND Common Law
USA 16 8% 2019 17759 1887,57 7,543045567 Commom Law
‘Total 193 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

Nota: ND = Nao Disponivel

As posicoes dos respondentes para cada pais foram classificadas de acordo com as
categorias "concordo" e "discordo" para cada questdo sobre a reintrodu¢ao da amortizacio do

goodwill.
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De modo a caracterizar possiveis influéncias como o sistema juridico (Common Law/ Code
Law) e o volume de transa¢oes de M&A do pais do respondente na opinido sobre a reintrodugao
da amortizacao do Goodwill, duas variaveis foram criadas e aplicadas ao modelo regressao logistica
multinominal no Gretl, que sera descrito com mais detalhes na préxima segao.

3.3.1 Especificacio do modelo proposto

A utilizacdo da regressao logistica multinominal nesse estudo que visa identificar se existe
relagdo entre a opinido dos respondentes na questao sobre a reintrodu¢ao da amortizagao do goodwill
tinha alguma relacio com sistema jutidico (Common Law/ Code Law) e volume de operacGes de
M&A do pais do respondente.

Para atingirmos o objetivo especifico (3), que visa verificar a relagdo entre o perfil dos
respondentes e seu posicionamento sobre a reintroducao da amortizagio do goodwill , foi utilizada
a questao 7a do Discussion Paper para executar o modelo de regressio logistica multinominal
conforme apresentado na Tabela 3.

Tabela 3
Questio analisada nesta pesquisa
Questio Descrigdo da questido

Os paragrafos 3.86-3.94 resumem as razdes para a opinido preliminar do Conselho de que este ndo
deve reintroduzir a amortizagao do 4gio e, em vez disso, deve manter o modelo impairment apenas
Q.7* para a contabilizagdo posterior do 4gio. a) Vocé concorda que o Conselho nao deve reintroduzir a
amortizacdo do goodwill? Por que ou por que nao? (Se o Conselho de Administracio reintroduzir a
amortizacdo, as empresas ainda precisariam de testar se o goodwill esti comprometido).
Fonte: Elaborado pelo autor.

A variavel dependente foi categorizada em relagdo a respostas da questao 7a conforme demostrada
na tabela 4.

Tabela 4
Defini¢des das variaveis da Pesquisa

Variavel Descrigdao Resumida

Variavel Dependente

Q7=1 Concorda com a manutencio do impairment
Q7=2 Discorda com a manuten¢ao do impairment
Q7=3 Sugere modelo hibrido, alternativo ou novo modelo
Q7=4 Nio tem preferéncia ou inconclusivo

Q7=5 Nio respondeu

Fonte: Elaborado pelo autor.

Na sequéncia, como forma de atingir o terceiro objetivo especifico para variavel
independente, foram criadas variaveis Dummy, conforme demonstradas na tabela 5.
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Tabela 5
Defini¢des das variaveis da Pesquisa

Variavel Descrigao Resumida

Variaveis Independente

Dummy, sendo atribuido 1 para preparador: empresas, associagdo empresas e associacio industrias e 0

GI1 .
para os demais
Dummy, sendo atribuido 1 para contador: profissionais contibeis, empresas de
GI2 g . o .
contabilidade/consultoria e associacdes de contadores e 0 para os demais
GI3 Dummy, sendo atribuido 1 para académico e 0 para os demais
Gl4 Dummy, sendo atribuido 1 para 6rgaos de definicio de padroes, Regulador e Governo
GI5 Auditor: empresa e associacdo e 0 para os demais
GI6 Outros (Individual, Investidor e Seguradora) dummy omitida

Europa ~ Dummy, sendo attibuido 1 para pais eutopeu e 0 para os demais
Oceania  Dummy, sendo atribuido 1 para pais da Oceania e 0 para os demais

Asia Dummy, sendo atribuido 1 para pais da Asia e 0 para os demais
Americas Dummy, sendo atribuido 1 para pais americano e 0 para os demais
Africa Dummy omitida.
Sjur Dummy sendo atribuido: Common Law = 1; ¢ Code Law = 0
QtdMA Quantidade de operagdes do ano de 2019 ou na falta dele do dltimo ano que tinham informages
disponiveis
Ln do valor de operagées do ano de 2019 ou na falta dele do ultimo ano que tinham informagdes
LaViMA . L
disponiveis

Fonte: Elaborado pelo autor.

Além disso, foi utilizado o Gretl como ferramenta estatistica para executar a regressao
logistica multinominal, que realiza uma verificagdo prévia das variaveis utilizadas no modelo,
com a exclusido ou adi¢ao de qualquer das variaveis para melhor adapta-lo, se necessario. Este
procedimento ¢ realizado por meio do Teste da Razao de Verossimilhanga, aplicado em uma
distribuicao binomial para a analise da distribuicao dos erros.

4 ANALISE E DISCUSSOES DOS RESULTADOS
4.1 RESULTADOS QUALITATIVOS

Os resultados foram analisados com base em dados obtidos por meio de cartas, tabulagao
das respostas e documentos elaborados pelo Comité de Interpretagio com base nos comentarios
recebidos.

Para atingir o segundo objetivo especifico, foram utilizados os dados obtidos por meio da
tabulagdo das respostas e constatou-se que a maioria dos documentos enviados era da Europa,
seguida pela Asia. Consequentemente, as entidades desses paises estio preocupadas em participar
do processo de revisao da norma, conforme dados apresentados na Tabela 6.

Notou-se nas cartas que algumas organizacées eram de nivel internacional, ou seja,
exemplos de firmas de auditoria e grandes corporacdes que estao presentes em diversos paises do
mundo. Da mesma forma, alguns participantes ndo registraram suas cartas em seus paises de
origem, por representarem paises diferentes, esses respondentes totalizaram 3%. Sio as cartas
enviadas pelo The Corporate Reporting Users Forum (CRUF), Group of Latin American Accounting Standard
Setters (GLASS)- Grupo Latinoamericano de Emisores de Normas de Informacion Financiera (GLENIF) e
Asian-Oceanian Standard-Setters Group (AOSSG).
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Tabela 6

Respondentes por continente

Continente Quantidade %
EBuropa 82 42%
Asia 55 28%
Américas 37 19%
Oceania 11 6%
Africa 8 4%
Total 193 100%

Fonte: Dados da pesquisa

A tabela 6 mostra os principais paises respondentes nesta fase foram da Malasia, em grande
parte impulsionada por uma forte participacao dos alunos da Universiti Utara Malaysia, seguido
dos EUA e Reino Unido. De acordo com Carmo (2014) os dois ultimos paises tém uma longa
tradicdo em fazer lobbying junto aos normatizadores contabeis (ZEFF, 1998).

O Brasil teve uma participagao relevante totalizando 8% dos respondentes como mostra a
tabela 7, o Brasil nido participou da revisao de 2004 da IAS 36 (primeira fase do Projeto de
Combina¢ao de Negodcios) porque naquela época ainda niao haviam sido adotadas as IFRS. A
jurisdi¢ao brasileira iniciou o processo de adog¢ao das IFRS em 2008, convergindo para a adogao
integral das IFRS em 2010. Assim, para os brasileiros essa revisao ¢ de especial importancia.

Do total de 193 cartas recebidas, 8 cartas foram do Brasil, os participantes que enviaram as
cartas sio os Pesquisadores da Universidade de Sao Paulo, Universidade Federal Fluminense,
Universidade Federal de Goias, da ABRASCA, Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), IBP - Instituto Brasileiro de Petréleo e Gas, Petrobras,

Universidade Presbiteriana Mackenzie - Associagado Nacional dos Executivos de Financas
(ANEFAC) e Instituto Ana Abreu.
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Tabela 7

Respondentes por pais

Pais Quantidade %
Malisia 26 13%
Reino Unido 23 12%
USA 16 8%
Alemanha 14 7%
China 9 5%
Franca 8 4%
Brasil 8 4%
Bélgica 8 4%
Japao 7 4%
Canada 7 4%
Australia 7 4%
Suica 5 3%
Nigéria 4 2%
Suécia 4 2%
Singapura 4 2%
India 3 2%
Nova Zelandia 3 2%
Ttalia 3 2%
Espanha 3 2%
Russia 2 1%
Holanda 2 1%
Irlanda 2 1%
Africa do Sul 2 1%
Colombia 2 1%
Escécia 2 1%
Polonia 1 1%
Austria 1 1%
Tailandia 1 1%
Republica Tcheca 1 1%
Diversos 1 1%
Asia-Oceania 1 1%
Arébia Saudita 1 1%
Finlandia 1 1%
Noruega 1 1%
Tanzania 1 1%
América Latina 1 1%
Indonésia 1 1%
Israel 1 1%
Coreia do Sul 1 1%
México 1 1%
Botswana 1 1%
Argentina 1 1%
Honduras 1 1%
Australia 1 1%
Total 193 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

Conforme dados apresentados na Tabela 8, a taxa de participagao do grupo de interesse
Preparadores (empresas, associagdo empresas e associagao industrias) foi de 23%, notavelmente,
ha um forte desejo de que os preparadores se envolvam em questdes relacionadas a divulgagao.

Ha uma diferenca de expectativa entre os grupos de interesse de usuarios e preparadores
sobre o nivel de detalhamento das informagoes exigidas. Alguns dos respondentes (incluindo a
maioria dos usuarios, algumas firmas de contabilidade, 6rgaos de contabilidade, reguladores e
alguns preparadores) disseram que esperam que os preparadores sejam capazes de fornecer as
informagoes descritas no DP de uma forma que nao seja comercialmente sensivel.
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O segundo grupo de interesse com mais participacao é dos Contadores (profissionais
contabeis, empresas de contabilidade/consultotia e associacdes de contadotes), com 23%, cujas
entidades contabeis em seus paises sio consideradas normalizadoras capazes de padronizar a
profissao contabil, muitas vezes responsaveis por traduzir e adaptar seus respectivos padroes IFRS
dos paises. De acordo com Dobler e Knospe (2013) os contadores utilizam cartas de comentarios
para promover sua legitimidade e conhecimento dos documentos. Houve também uma forte
participagao de alunos e professores classificados como académicos.

Tabela 8
Classificagdo dos Grupos de Interesses
Grupos de Interesses Cartas %
1 Preparador: empresas, associacdo empresas e associacio industrias 45 23%
2 Contador: profissionais contabeis, empresas de contabilidade/consultotia e associa¢oes de 44 23%
contadores
3 Académico 41 21%
4 Orgios de definigio de padrdes 18 9%
5 Auditor: empresa e associacio 12 6%
6 Individual 10 5%
7 Regulador e Governo 10 5%
8 Investidor: associa¢io, analista e usuario 7 4%
9 Seguradora: empresa e associagio 6 3%
Total 193 100%

Fonte: Dados da pesquisa.

A primeira pergunta do IASB foi elaborada para verificar com os respondentes se eles
concordavam com pacote de decisdes ou se proporia algo ou como esse pacote atenderia o objetivo
do projeto. Conforme dados apresentados na Tabela 9, nota-se que aproximadamente 34% dos
respondentes concordam com o pacote, dentre os grupos dos concordantes os contadores e
académicos foram os que mais concordaram. O grupo de preparadores ficaram com as opinioes
dividas.

Pergunta 1

O paragrafo 1.7 resume o objetivo do projeto de pesquisa do Conselho. O paragrafo IN9
resume os pontos de vista preliminares do Conselho. Os paragrafos IN50-IN53 explicam que essas
visdes preliminares sio um pacote e esses paragrafos identificam algumas das ligacGes entre as
visoes preliminares individuais.

O IASB concluiu que este pacote de opinides preliminares, se implementado, iria ao
encontro do objetivo do projeto. As empresas seriam obrigadas a fornecer aos investidores
informagoes mais uteis sobre os negdcios que essas empresas adquirem. O objetivo é ajudar os
investidores a avaliar o desempenho e, de forma mais eficaz, responsabilizar a administracao pelas
suas decisoes de aquisicao desses negdcios. O IASB acredita que os beneficios de fornecer essa
informacao excederiam os custos de fornecimento dela.
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a) Concorda com a conclusao do IASB? Se nio, que pacote de decisGes vocé proporia e
como esse pacote atenderia o objetivo do projeto?

Tabela 9
Resumo das Respostas da pergunta 1 (a)
Concorda ~
Classificagio Concorda Discorda com Concqrda Inccfn- Nao Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 8 9 0 12 3 13 45
Contador 16 1 1 14 1 11 44
Académico 17 8 0 5 0 11 41
Orgios de definigio de
padrdes 6 3 0 6 1 2 18
Auditor 2 1 0 5 2 2 12
Individual 1 1 0 1 0 7 10
Regulador e Governo 7 1 0 2 0 0 10
Investidor 4 1 0 1 1 0 7
Seguradora 2 2 0 2 0 0 6
Total 63 27 1 48 8 46 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Para as perguntas com resposta “Concorda Parcial” o respondente concorda parcialmente
com posicao preliminar do conselho e ndo na sua totalidade, pois algumas questoes abordam
diversos assuntos sobre o mesmo tema. No caso da resposta “Concordo com Ressalvas” o
respondente vinculou sua resposta a algo que precisa acontecer.

As razoes apresentadas dos respondentes que concordam variam, no entanto, um dos
motivos mais alegados é que as novas exigéncias de divulgacao ajudariam os investidores a manter
a gestao de uma empresa de forma mais eficaz e responsavel pelas futuras decisdes da administragao
de aquisicao de negocios. Os motivos alegados dos respondentes que discordam foram diversos.
Contudo os de maiores destaque é que o DP introduz requisitos de divulgacao completamente
novos (o que provavelmente induziria a custos adicionais) no entanto, a simplificaciao dos testes de
impairment é bastante direcionada e restrita e a economia de custos provavelmente serd mais
marginal. Olhando para pacote, nao foi demonstrado que os beneficios excedem os custos.

Para o Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) (2020, p.2), houve um
consenso no feedback recebido nas sessdes de divulgacao realizadas no conselho que é valido e que
sdo necessarias melhores informagoes nas demonstracbes financeiras sobre os efeitos das
combinagoes de negocios.

Do mesmo modo, o GLENIF (2020, p.3), concorda com as conclusoes do IASB de que
ha necessidade de informag¢oes mais tteis para investidores sobre aquisi¢oes para ajuda-los a avaliar
seu retorno e responsabilizar a administracao. E destaca que esse recurso é importante para
entidades listadas onde os investidores precisam de mais informacdes. F uma questio de cobertura
da informagao, como ¢ o caso da informacdo por segmento exigida pela IFRS 8, Segmentos
Operacionais.

O Accounting Standards Board (AcSB) do Canada (2020, p.3), menciona que com base no
envolvimento que mantem com os usuarios, entende que as divulgagdes atuais das demonstragoes
financeiras nao fornecem informagdes suficientes para avaliar desempenho do negécio adquirido
e efetivamente responsabilizar a administra¢ao por suas decisoes de investimento.



38

Nao houve consenso entre os preparadores, as opinioes ficaram divididas. Para os
respondentes que discordam do pacote de opinido preliminar do conselho, Allianz (2020, p.3)
argumenta que a divulgacdo das métricas de M&A como um todo, conforme proposto, é muito
cara em relagdo aos beneficios adicionais para os investidores, eles arriscariam aumentar as
divulgacdes das empresas e poderiam conter informacdes comercialmente sensiveis. Mais
notavelmente, isso neles nao resolveriam as atuais deficiéncias na contabilizacao do goodwill.

A Petrobras (2020, p.3) nao concorda com varios pontos do pacote, entre eles estio: i) A
amortizacao do goodwill deve ser reintroduzida; ii) A restri¢ao sobre a inclusao de fluxos de caixa de
uma reestrutura¢ao futura nado comprometida ou de melhorar ou aprimorar o desempenho de um
ativo nao deve ser removida; iii) As divulga¢oes adicionais sobre o desempenho podem ser feitas
no comentario da administracao ou em outro lugar fora das demonstragdes financeiras; iv) Algumas
das divulga¢oes propostas ja existem na norma atual com uma redacio diferente; v) O goodwill pode
ser prejudicado se as condi¢oes que a compoem forem reconhecidas no data de aquisi¢ao, cuja
divulgagao ¢ exigida pela IFRS Bo64e, ja nao existe em a data do relatério.

O questionamento (b) O IASB buscou verificar se os respondentes teriam alguma resposta
que dependesse de outras resposta. No caso do questionamento (b) foi observado conforme dados
apresentados na tabela 10 que a maioria dos participantes optou por nao responder a questao. O
grupo de Preparadores foi o que mais optou por nao responder a questiao. O grupo Académico foi
o que mais respondeu a pergunta e teve respostas que dependiam de outras respostas.

b) Alguma das suas respostas depende de respostas a outras perguntas? Por exemplo, a
sua resposta ao alivio de um teste quantitativo obrigatério de zwmpairment do goodwill
depende de o Conselho reintroduzir ou nao a amortizacao do goodwill? Qual das suas
respostas depende de outras respostas e por qué?

Tabela 10
Resumo das Respostas da pergunta 1 (b)

Classificagao Sim Nizo Inconclusivo Nio respondeu Total

Preparador: empresas, associa¢do empresas e associa¢io
industrias 1 7 1 36 45
Contador: profissionais contabeis, empresas de

contabilidade/consultoria e associacdes de contadores 6 9 1 28 44
Académico 16 3 6 16 41
Orgios de definigio de padrdes 2 0 1 15 18
Auditor: empresa e associa¢do 3 2 1 6 12
Individual 1 1 0 8 10
Regulador e Governo 1 1 1 7 10
Investidor: associacio, analista e usuirio 1 1 1 4 7

Seguradora: empresa e associacio 1 0 0 5 6

Total 32 24 12 125 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Nos comentarios, observou-se que a maioria dos participantes que optaram por nao
responder a questao 1 (b), e condicionou suas respostas a decisao da diretoria de reintroduzir a
amortiza¢ao ou manter o teste de wzpairment.

Um grupo de estudantes da Universiti Utara Malaysia (2020, p.3) afirmam que a resposta
sobre o alivio de um teste quantitativo obrigatério de zupairment para o goodwill esta condicionada a
decisdao do conselho de reintroduzir a amortizagiao do agio. Na opinido dos alunos, se o conselho
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decidir que devem reintroduzir a amortizacao, isso diminuiria a gravidade da deficiéncia e, portanto,
poderia remover alguma tensao do teste de imparidade, tornando essa simplificagao mais viavel.

A firma de Auditoria BDO (2020, p.2) afirma que a suas respostas mudaria dependendo de
conclusées do conselho em optar pelo modelo, apenas reduc¢io ao valor recuperavel ou
amortizacao do agio. A firma de Auditoria Deloitte (2020, p.3) acredita firmemente que o alivio de
um teste anual obrigatério de redugao ao valor recuperavel quantitativo sé é apropriado se a
amortizacao do agio for reintroduzida.

A instituigao financeira BNP Paribas (2020, p.4) afirma as propostas relativas a amortiza¢ao
do goodwill estio relacionadas com as propostas relativas ao teste de ipairment do goodwill uma vez
que a amortizagao do goodwill alivia algumas das questOes relacionadas com a ipairment do goodwill.

Pergunta 2

Os paragrafos 2.4-2.44 discutem a opiniao preliminar do Conselho de Administracao de
que este deve acrescentar novos requisitos de divulgac¢ao sobre o desempenho subsequente de uma
aquisi¢ao.

a) Vocé acha que esses requisitos de divulgacao resolveriam a questdo identificada no
paragrafo 2.4 - necessidade dos investidores de melhor informagdo sobre o
desempenho subsequente de uma aquisi¢ao?

A segunda pergunta visa verificar se os participantes concordam que os requisitos de
divulgagao resolveriam a questdo identificada no paragrafo 2.4 - necessidade dos investidores de
melhor informa¢ao sobre o desempenho subsequente de uma aquisi¢ao. Conforme dados
apresentados na Tabela 11, a maioria concorda com a opinido preliminar do conselho de que deve
adicionar novos requisitos de divulgagao sobre o desempenho subsequente de uma aquisi¢ao. A
maioria do grupo de contadores concorda com a decisao preliminar do conselho de administragao.
Com a opiniao divergente do grupo de contadores, a maioria do grupo dos preparadores discordou
da opiniao preliminar do Conselho.

Tabela 11
Resumo das Respostas da pergunta 2 (a)
Concorda =
Classificagio Concorda  Discorda com Concqrda Inct?n- Nao Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 5 29 0 0 2 9 45
Contador 28 4 1 1 2 8 44
Académico 17 5 1 2 5 11 41
Orgios de definigio de
padrdes 9 5 0 1 2 1 18
Auditor 3 4 3 0 1 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 1 1 0 1 1 10
Investidor 5 1 0 0 1 0 7
Seguradora 1 4 0 0 1 0 6
Total 75 54 6 4 15 39 193

Fonte: Dados da pesquisa.
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Muitos respondentes indicaram que as informagoes sobre o desempenho da combinagao
de negbcios deveriam ser fornecidas nos comentarios da administragao e nao nas demonstragdes
financeiras. A seguir estio demonstrados os argumentos dos respondentes que discordam.

A montadora Ford (2020, p.4) prefere que as exigéncias de divulgacao de acordo com IFRS
e US GAAP permanegam harmonizadas, exigindo que as empresas divulguem os principais
motivos de cada aquisi¢do ocorrida durante o periodo no relatério. Na opiniao da montadora nao
deve ser necessario passar a divulgar o fundamento estratégico, pois os principais motivos ja devem
incluir o fundamento estratégico. Em vez disso, a Ford prefere que o Conselho esclare¢a a intencao
do requisito de divulgacio.

A Business Europe (2020, p.5) acredita que grande parte das informagdes solicitadas
correspondem aos principios da Declaracio de Praticas sobre Comentarios da Administracao em
IFRS e que o relatério da administragao pode, portanto, ser um local mais apropriado para as
informagoes adicionais propostas no DP. A administracao aplicaria julgamento sobre o nivel de
detalhe necessario a luz da sensibilidade das informagoes.

A seguradora Allianz (2020, p.5) afirma que nao recebeu feedback de seus investidores de
que estdo insatisfeitos com as divulgacoes sobre atividades de M&A. Os tnicos casos em que 0s
investidores solicitam informagoes adicionais sobre certas atividades de M&A, por exemplo,
durante a assembleia anual de acionistas, sao quando a transagao ¢ significativa em termos de
volume de transagoes em compara¢ao com nossos ativos totais receita anual.

A seguir estao demonstrados os argumentos dos respondentes que concordam.

O Accounting Regulatory Department, Ministry of Finance, P.R.China (2020, p.2) concorda com
essa visao do conselho, e afirma que os novos requisitos de divulga¢ao podem fornecer aos
investidores informa¢des mais adequadas e uteis sobre o desempenho subsequente de uma
aquisicio. B sera possivel avaliar se os objetivos da aquisicdo estdo sendo atendidos também
poderia aumentar a relevancia e a utilidade das demonstracSes financeiras.

Para o Institute of Certified Public Accountants in Ireland (CPA Ireland) (2020, p.2) os novos
requisitos de divulgacio sobre o desempenho subsequente de uma aquisi¢do estabelecidos nos
paragrafos 2.4 a 2.44 ajudariam os investidores a compreender o desempenho subsequente de uma
aquisi¢ao.

Cambridge Judge Business School Master of Accounting (2020, p.4) concorda com o Documento
de Discussao, e afirma que as divulgagoes sobre o desempenho subsequente de uma aquisi¢ao
forneceriam aos investidores informagdes mais valiosas sobre o sucesso de uma aquisigao.

Organismo Italiano di Contabilita (2014, p. 41) entende que também pode haver questoes
relacionadas a natureza sensivel dos planos de negocios, razao pela qual as empresas nao desejam
divulgar suas atividades na integra.

CFA Institute (2020, p.10) concorda que requisitos de divulgacao adicionais irdo melhorar
os problemas identificados e satisfazer a necessidade do investidor por melhores informagoes sobre
o desempenho das aquisi¢oes. E destaca que redugao ao valor recuperavel é o resultado de
aquisi¢Oes ruins, ou aquisi¢oes que incluem o desperdicio de ativos, uma vez que a administragao
tenha tomado a decisao de reconhecé-los. Por fim, o CFA acredita que as divulgacdes facilitam os
investidores a tomar suas proprias decisoes.
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Em linha com a pergunta anterior, o conselho gostaria de ouvir a opinido dos participantes
sobre a obrigacdo de as empresas divulgarem informagoes sobre légica estratégica e objetivos da
administragdo. Conforme dados apresentados na tabela 12, aproximadamente 39% dos
respondentes concordaram com a opinido preliminar do conselho, como também ocorreu na
pergunta anterior, 67% do grupo de preparadores discordou da opinido preliminar do conselho, e
20% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

b) Concorda com as propostas de divulgacao apresentadas em (1)-(vi) abaixo?

1. Uma empresa deve ser obrigada a divulgar informag¢des sobre a 16gica estratégica e os
objetivos da administragiao (o principal tomador de decisdes operacionais (CODM)) para
uma aquisicao na data da aquisi¢io (ver paragrafos 2.8-2.12). Pardgrafo 7 da IFRS 8
Operacional. Os segmentos discutem o termo "responsavel pela tomada de decisoes

operacionais".
Tabela 12
Resumo das Respostas da pergunta 2 (b) i
Concorda ~
Classificagio Concorda Discorda com C;z:(g;la (I:E::S(;:; resll:i?ﬁleu Total
ressalvas
Preparador 4 30 0 1 1 9 45
Contador 26 4 2 0 1 11 44
Académico 17 11 0 0 2 11 41
Orgios de definigdo de
padroes 10 6 0 1 1 0 18
Auditor 4 4 2 0 1 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 2 1 0 1 0 10
Investidor 5 1 0 0 1 0 7
Seguradora 1 3 0 1 1 0 6
Total 74 62 5 3 9 40 193

Fonte: Dados da pesquisa.

A firma de auditoria Deloitte (2020, p.5) concorda com a proposta de esclarecer os
requisitos atuais para divulgar "as principais razoes para uma aquisi¢ao", explicando que isso deve
cobrir a logica estratégica e os objetivos de uma aquisi¢ao, incluindo objetivos financeiros e nao
financeiros. No entanto, a Deloitte afirma que isso ndo parece estar refletido nas divulgagdes
propostas relacionadas a0 monitoramento subsequente pela administracio que se concentra nas
informagoes financeiras. E acredita que muita énfase ¢ colocada no preco pago e na quantificagao
das sinergias esperadas.

Para o CFA Institute (2020, p.10) apoia a necessidade de a administracao divulgar o
fundamento estratégico e o objetivo da administragdo para uma aquisi¢ao na data de aquisi¢ao. E
afirma que ao trabalhar com segmentos, os investidores acreditam amplamente que o nivel de
divulgag¢ao do principal tomador de decisoes operacionais (CODM) é muito alto e que informagdes
mais detalhadas sdo necessarias. O CFA espera que essas divulgacOes sejam quantitativas e
qualitativas e se alinhem com as discussoes com investidores que fornecem financiamento ou
declaragoes divulgadas publicamente feitas ao divulgar o negdcio apos o anuncio.
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National Board of Accountants and Auditors NBAA) da Tanzania (2020, p.2) concorda com as
propostas de divulga¢ao, na opinido do NBAA ela ajuda os usuarios a obter informagdes a respeito
do fundamento estratégico para a aquisi¢ao da estratégia de negdcios geral da empresa e do objetivo
geral e os ajudam monitorar como a entidade estd realizando o objetivo pretendido para a aquisi¢ao.

Norwegian Accounting Standards Board (NASB) (2020, p.4) concorda com a proposta de
substituir os requisitos atuais de divulgacao dos “principais motivos de uma aquisi¢ao” por um
requisito de divulgacio de informagdes sobre o fundamento estratégico e os objetivos de uma
aquisi¢ao na data de aquisigao.

Os pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.10) afirma que
embora nio tenha evidéncias empiricas, o grupo entende que a divulgacao de informagoes sobre o
fundamento estratégico e os objetivos da aquisi¢io pode colocar em risco a estratégia de aquisi¢ao
da administragdo, abrindo informagdes comercialmente confidenciais para concorrentes empresas
(paragrafos 2.27-2.28). Os pesquisadores acreditam que o mais importante para o investidor ¢
poder avaliar o sucesso ou o fracasso com a aquisi¢ao e para poder avaliar isso, ele precisa conhecer
as métricas utilizadas pela gestdo para monitorar a aquisi¢ao e a necessidade para saber o periodo
de acompanhamento. Por fim, os pesquisadores fazem um alerta importante, que a divulgacao de
informagdes prospectivas esta sujeita a regulamentacao da SEC - CVM brasileira no mercado
brasileiro.

Em linha com a pergunta anterior, o conselho gostaria de ouvir o feedback dos
participantes sobre a divulgaciao de informagoes sobre se esta atendendo a esses objetivos. Essas
informagoes devem ser baseadas em como a administracio (CODM) monitora e mede se a
aquisicao esta atingindo seus objetivos e nao em métricas prescritas pelo conselho. Conforme
dados apresentados na tabela 13, aproximadamente 39% dos respondentes concordaram com a
opinido preliminar do conselho, como também ocorreu na pergunta anterior, 67% do grupo de
preparadores discordou da opinido preliminar do conselho, e 20% do total do grupo optou por
nao responder a pergunta.

.  Uma empresa deve ser obrigada a divulgar informagdes sobre se estd a cumprir esses
objetivos. Essa informagao deve ser baseada em como a administragao (CODM) monitora
e mede se a aquisi¢ao esta cumprindo seus objetivos (ver paragrafos 2.13-2.40), e ndo em
métricas prescritas pela diretoria.

Tabela 13
Resumo das Respostas da pergunta 2 (b) ii
Concorda -
Classificagio Concorda Discorda com Concqrda Incqn- Nao Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 5 30 0 0 1 9 45
Contador 24 5 2 0 3 10 44
Académico 20 7 0 0 3 11 41
Orgios de definigio de
padrdes 10 6 0 1 1 0 18
Auditor 4 4 2 0 1 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 7 1 1 0 1 0 10
Investidor 4 1 0 0 2 0 7
Seguradora 1 3 0 1 1 0 6
Total 76 58 5 2 13 39 193

Fonte: Dados da pesquisa.
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CFA Institute (2020, p.10) nao acredita que o que a administracio monitora e mede para
atingir os objetivos deva ser diferente do que fornece ao Conselho. O Conselho dado que as
aquisi¢Oes sao de natureza estratégica e deve querer o nivel de detalhamento que a administragao
esta acompanhando, para o CFA deve haver alinhamento entre o conselho e a administragiao sobre
esses objetivos.

Norwegian Acconnting Standards Board INASB) (2020, p.4) apoia a proposta de que a forma
como a administragao (CODM) monitora e mede a aquisi¢io estd em um nivel apropriado de
detalhes. E menciona que as métricas divulgadas dardo aos investidores informagdes relevantes
sobre como a administragao monitora e acompanha uma aquisi¢ao e sobre como uma empresa ¢
administrada. O NASV acredita que os requisitos de divulgacio quantitativa, o IASB deveria deixar
claro que apenas as métricas que podem ser medidas (e auditadas) com confiabilidade suficiente
devem estar dentro do escopo para divulgagdes quantitativas. E com isso limitaria as divulgacdes
com rela¢do a métricas relacionadas a, por exemplo, futuras economias de custo ou melhorias para
as quais evidéncias de auditoria confiaveis e limitadas estio disponiveis. O NASB, afirma que
embora apoie a inclusao dos requisitos de divulgacao acima, observa que duas estratégias de
crescimento diferentes (crescimento organico versus crescimento por meio de aquisi¢des) levarao
a diferencas distintas no nivel de informacdes fornecidas nas demonstracoes financeiras. Por fim,
na opiniao do NASB, uma empresa com uma estratégia de crescimento mista, os usuarios obterao
significativamente mais informagdes sobre os negocios adquiridos do que sobre os negocios
desenvolvidos internamente, embora os recursos usados possam ser de magnitude semelhante. E
reconhece que o crescimento organico e o adquirido sao diferentes, mas nao estamos convencidos
de que tal assimetria seja do interesse dos usuarios das demonstra¢oes financeiras.

Para os pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.10) o
desempenho ex-post é informagdo critica para os investidores e pode melhorar a governagao
empresarial. Como sendo obrigada a divulgar essa informacdo, a direcio pode ser forcada a
negociar melhor o preco da empresa-alvo. Este requisito regulamentar pode atenuar o risco de
"excesso de confianca" e de pagamentos excessivos.

O Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) (2020, p.2) afirma que
mensura¢ao subsequente nao sera facil, pois na maioria dos casos o objetivo ¢ integrar as operagoes
adquiridas para obter as sinergias da aquisicao. O CINIF acredita que uma das alternativas seria
fornecer informagoes sobre as unidades geradoras de caixa combinadas e dessa forma isso criaria
o mesmo problema descrito acima, uma vez que a administragao nao aceitaria divulgar as métricas
detalhadas que usa para gerenciar sua operagio, pois estaria dando informagoes excessivamente
detalhadas sobre como mede o desempenho de suas unidades geradoras de caixa.

Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de ouvir o feedback dos
participantes sobre a administragio (CODM) nao monitorar uma aquisi¢ao, a empresa deve ser
obrigada a divulgar esse fato e explicar por que nao o faz. O Conselho de Administragao nao deve
exigir que a empresa divulgue quaisquer métricas nesses casos. Conforme dados apresentados na
tabela 14, aproximadamente 41% dos respondentes concordaram com a opinido preliminar do
conselho, como também ocorreu na pergunta anterior, 67% do grupo de preparadores discordou
da opinido preliminar do conselho, e 20% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

ii.  Se a administragio (CODM) nao monitorar uma aquisi¢ao, a empresa deve ser obrigada a
divulgar esse fato e explicar por que niao o faz. O Conselho de Administracio nao deve
exigir que a empresa divulgue quaisquer métricas nesses casos (ver paragrafos 2.19-2.20).



44

Tabela 14
Resumo das Respostas da pergunta 2 (b) iii
Concorda ~
Classificagao Concorda Discorda com Conco.rda Incc?n— Nao Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 5 30 0 0 1 9 45
Contador 26 4 2 0 1 11 44
Académico 19 8 0 0 3 11 41
Orgios de definigio de
padrées 10 6 0 1 1 0 18
Auditor 4 4 2 0 1 1 12
Individual 2 0 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 2 1 0 0 1 10
Investidor 5 1 0 0 1 0 7
Seguradora 2 3 0 0 1 0 6
Total 79 58 5 1 9 41 193

Fonte: Dados da pesquisa.

A Business Europe (2020, p. 4) afirma que declarar porque a entidade nio monitora uma
aquisi¢do parece ser uma tentativa de forcar as entidades a divulgar as métricas que usa pelo método
de “naming and shaming’. A Business Europe acredita que ha uma série de razoes validas pelas quais
uma entidade pode nao ser capaz de descartar as métricas sem incorrer em custos e esforgos
adicionais, ou pode desejar manter a confidencialidade e restringir as informagées fornecidas. Os
requisitos propostos sao muito “pretos ou brancos”: uma entidade deve poder declarar que esta
monitorando a aquisi¢cao, mas que, por razdes de confidencialidade e sensibilidade comercial, opta
por nao divulgar as métricas.

Wipro (2020, p.4) afirma que os paragrafos 2.19 a 2.20 ndo abordam o cenario em que o
CODM nio esta revisando a aquisi¢io separadamente, mas ¢ revisado pelo gerente do segmento e
o CODM analisa o desempenho geral do segmento.

CFA Institute (2020, p.10) afirma que deve ser um caso raro que a administracio nao
monitore uma aquisi¢ao, mas se nao o fizer, e concorda que isso deve ser divulgado, pois ¢ uma
bandeira vermelha e provavelmente um indicador de que o negécio nio foi bem-sucedido.

Norwegian Accounting Standards Board (NASB) (2020, p.5) apoia a proposta, pois valor em
informar aos investidores se uma aquisi¢ao ¢ acompanhada diretamente pelo CODM ou por um
nfvel inferior de administragao, seja como uma entidade independente ou por meio da integragao
com negocios existentes. No entanto, o NASB faz um pedido ao IASB que tenha cuidado com o
uso de declaragoes negativas na divulgacio, pois isso pode desviar a aten¢ao das informag¢oes que
a gestdo considerou uteis e incluidas nas divulgaces.

Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de ouvir o feedback dos
participantes se uma empresa deveria ser obrigada a divulgar a informag¢do em enquanto a sua
gestio (CODM) continuar a monitorizar a aquisi¢do para ver se estd a cumprir os seus objetivos.
Conforme dados apresentados na tabela 15, aproximadamente 39% dos respondentes
concordaram com a opiniao preliminar do conselho, como também ocorreu na pergunta anterior,
67% do grupo de preparadores discordou da opinido preliminar do IASB, e 20% dos preparadores
optaram por nao responder a pergunta.
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tv.  Uma empresa deve ser obrigada a divulgar a informacao em (ii) enquanto a sua gestao
(CODM) continuar a monitorizar a aquisi¢ao para ver se esta a cumprir 0s seus objetivos
(ver paragrafos 2.41-2.44).

Tabela 15
Resumo das Respostas da pergunta 2 (b) iv
Concorda ~
Classificagao Concorda  Discorda com Concqrda Incqn- Néo Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 4 30 0 0 2 9 45
Contador 25 5 2 1 11 44
Académico 20 8 0 0 2 11 41
Orgios de definigio de
padrdes 10 6 0 1 1 0 18
Auditor 4 4 2 0 1 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 7 1 1 0 0 1 10
Investidor 4 1 0 0 2 0 7
Seguradora 1 4 0 0 1 0 6
Total 76 60 5 1 10 41 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Para o CFA Institute (2020, p.10) é provavel que as empresas que nao desejam fazer as
divulgagbes exigidas simplesmente digam que niao atendem aos critérios de agregacio ou
desagregacao dos segmentos e, portanto, revisam o CODM. O CFA afirma que pelas razdes acima
mencionadas, acredita que o nivel de monitoramento deve estar no nivel em que o impairment é
testado.

A Wipro (2020, p.4) afirma que nos paragrafos 2.41 a 2.44, o IASB sugeriu incluir o
desempenho subsequente de uma aquisi¢ao, desde que o objetivo de uma aquisi¢do nao seja
alcancado. E, portanto, se uma empresa tiver feito varias aquisi¢oes durante o ano e se uma empresa
tiver que divulgar o desempenho subsequente para cada uma dessas aquisi¢des separadamente por
varios anos financeiros, isso resultara em muitas paginas de divulgagdo e o custo de preparagao
dessa divulga¢io sera oneroso.

A Association of National Accountants of Nigeria (ANAN) (2020, p3) concorda com a proposta
de que a administragdo (CODM) deve divulgar as informagdes sobre como monitora e mensura a
aquisi¢ao, como (ii) enquanto continuar a monitorar a aquisi¢ao para ver se esta cumprindo seus
objetivos, como nos paragrafos 2,41-2,44. E acredita que isso ajudara os investidores a avaliar se
os objetivos da aquisi¢ao estiao sendo atendidos e responsabilizara a administragao.

Em linha com as perguntas anteriores, o IASBB gostaria de ouvir o feedback dos
participantes se a administragago (CODM) deixar de monitorar se esses objetivos estdo sendo
atingidos antes do final do segundo ano completo apds o ano de aquisi¢ao, a empresa deve ser
obrigada a divulgar esse fato e as razoes pelas quais o fez. Conforme dados apresentados na tabela
16, aproximadamente 39% dos respondentes concordaram com a opiniao preliminar do conselho,
como também ocorreu na pergunta anterior, 67% do grupo de preparadores discordou da opinido
preliminar do conselho, e 20% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.
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v.  Se a administragdo (CODM) deixar de monitorar se esses objetivos estao sendo atingidos
antes do final do segundo ano completo apds o ano de aquisi¢ao, a empresa deve ser
obrigada a divulgar esse fato e as razoes pelas quais o fez (ver paragrafos 2.41-2.44).

Tabela 16
Resumo das Respostas da pergunta 2 (b) v
Concorda .
Classificagao Concorda  Discorda com Conco.rda Inct?n- Ndo Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 4 30 0 0 2 9 45
Contador 25 5 2 0 1 11 44
Académico 21 6 0 0 3 11 41
Orgios de definigio de
padrées 9 6 0 1 2 0 18
Auditor 4 4 2 0 1 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 2 1 0 0 1 10
Investidor 4 1 0 0 2 0 7
Seguradora 1 4 0 0 1 0 6
Total 75 59 5 1 12 41 193

Fonte: Dados da pesquisa.

O CFA Institute (2020, p.10) afirma que concordaria que, se 0o CODM nao monitorar dentro
de dois anos da aquisi¢do, isso deve ser divulgado. Mas acredita, entretanto, que isso pode
simplesmente resultar em menos itens revisados pelo CODM desde o inicio. Um periodo de cinco
anos parece mais razoavel, pois a maioria das aquisi¢des leva varios anos para ser integrada. Dentro
de dois anos, provavelmente ainda havera esforcos de integragao em andamento.

O Norwegian Accounting Standards Board INASB)] (2020, p.4) concorda com a proposta, uma
vez que o negbcio adquirido mudara com o tempo e frequentemente serd integrado ao negdcio
total, O NASB acha o periodo de dois anos apropriado.

Para os pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.11) é de grande
relevancia divulgar as informag¢oes sobre a decisao da administracio de deixar de monitorar o
desempenho pods-aquisi¢ao antes do final do segundo ano completo apds a aquisi¢ao, bem como
o fato e as razGes pelas quais o fez. Caso contrario, os investidores tomardo decisdes erradas por
meio de orientagao equivocada.

Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de ouvir o feedback dos
participantes se a administragado (CODM) alterar as métricas que utiliza para monitorar se 0s
objetivos da aquisi¢ao estdo sendo atingidos, a empresa deve ser obrigada a divulgar as novas
métricas e as razoes para a alteracao. Conforme dados apresentados na tabela 17, aproximadamente
42% dos respondentes concordaram com a opiniao preliminar do conselho, como também ocorreu
na pergunta anterior, 67% do grupo de preparadores discordou da opinido preliminar do IASB, e
20% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

vi.  Se a administracio (CODM) alterar as métricas que utiliza para monitorar se os objetivos
da aquisi¢do estdao sendo atingidos, a empresa deve ser obrigada a divulgar as novas métricas
e as razoes para a alteracao (ver paragrafo 2.21).
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Tabela 17
Resumo das Respostas da pergunta 2 (b) vi
Concorda .
Classificagao Concorda  Discorda com Conco.rda Inct?n- Ndo Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 5 30 0 0 1 9 45
Contador 26 4 2 0 1 11 44
Académico 22 5 0 1 2 11 41
Orgios de definigio de
padrées 10 6 0 1 1 0 18
Auditor 4 4 2 0 1 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 7 1 1 0 0 1 10
Investidor 5 1 0 0 1 0 7
Seguradora 1 4 0 0 1 0 6
Total 81 56 5 2 8 41 193

Fonte: Dados da pesquisa.

O CFA Institute (2020, p.11) concorda que, se as métricas relacionadas a medigao do sucesso
da aquisicao forem alteradas, esse fato e os motivos juntamente com as novas métricas devem ser
divulgados juntamente com o motivo pelo qual siao mais representativos. O CFA afirma que, é
provavel que uma empresa, ao nao querer fazer as divulgagoes, simplesmente indique que o CODM
nao monitora mais e use o nfvel de agregaciao ou desagregacio como o motivo da mudanga.

O Nomwegian Accounting Standards Board INASB) (2020, p.4) com base no ambiente de rapida
mudanca, integracao da empresa adquirida ao negocio existente e o fato de que todas as aquisi¢oes
sao diferentes, o NASB apoia os requisitos para divulgar qualquer mudanga nas métricas utilizadas
e 0 motivo para o alterar.

Mind the GAAP/Wipfli (2020, p.7) concorda com essa exigéncia de divulgacao, pois ela
fornecera aos investidores informagdes uteis para a tomada de decisdes sobre como a
administra¢ao avaliou, e avaliara no futuro, o desempenho de uma aquisi¢ao. E afirma que além
disso, se a administragao alterar as métricas usadas para avaliar o sucesso da aquisi¢ao, a Mind acha
que as novas métricas devem ser divulgadas em uma retrospectiva para todos os periodos
apresentados, se praticavel, indicando se os objetivos revisados teriam sido alcangados em periodos
anteriores.

Em linha com as perguntas anteriores, a administragao gostaria de ouvir a opiniao dos
participantes se informacdes fornecidas devem ser baseadas nas informag¢des e nas aquisi¢des que
a CODM revisa. Conforme dados apresentados na tabela 18, aproximadamente 37% dos
respondentes concordaram com a opinido preliminar do conselho, como também ocorreu na
pergunta anterior, 62% do grupo de preparadores discordou da opinido preliminar do conselho, e
22% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

¢) Vocé concorda que as informagoes fornecidas devem ser baseadas nas informagoes e
nas aquisi¢oes que a CODM revisa (ver paragrafos 2.33-2.40)? Esta preocupado que as
empresas possam nao fornecer informagdes materiais sobre as aquisi¢oes aos
investidores se as suas divulga¢oes forem baseadas no que o CODM analisa? Esta
preocupado que o volume de divulgagdes seja oneroso se as divulgacoes das empresas
nao se basearem nas aquisi¢des que o CODM analisa?
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Tabela 18
Resumo das Respostas da pergunta 2 (c)
Concorda =
Classificagao Concorda Discorda com Concqrda Inct?n- Nao Total
parcial  clusivo  respondeu
ressalvas
Preparador 6 28 0 0 1 10 45
Contador 25 6 1 0 3 9 44
Académico 16 8 0 0 5 12 41
Orgios de definigio de
padrdes 8 6 0 1 1 2 18
Auditor 3 4 2 0 2 1 12
Individual 0 2 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 1 1 0 2 0 10
Investidor 5 1 0 0 1 0 7
Seguradora 2 3 0 0 1 0 6
Total 71 59 4 1 16 42 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) (2020, p,4) afirma que as divulga¢des propostas
devem ser fornecidas para todas as aquisi¢des relevantes. E se houver uma aquisi¢do relevante que
o CODM nao monitore, a administracao deve divulgar nao apenas esse fato, mas também os
motivos para o CODM nao a monitorar.

Volkswagen (2020, p.8) concorda, porém, acredita que havera dificuldades para diferenciar
quais informagoes sao fornecidas para monitorar uma aquisi¢ao e quais sao fornecidas para dirigir
a empresa.

Em linha com as perguntas anteriores, a administragao gostaria de ouvir a opiniao dos
participantes se as preocupagdes com a sensibilidade comercial poderiam inibir as empresas de
divulgar informagdes sobre os objetivos da administracao (CODM) para uma aquisi¢ao e sobre as
métricas utilizadas para monitorar se esses objetivos estio sendo atingidos. Conforme dados
apresentados na tabela 19, aproximadamente 36% dos respondentes concordaram com a opinido
preliminar do conselho, como também ocorreu na pergunta anterior, 60% do grupo de
preparadores discordou da opinido preliminar do conselho, e 20% dos preparadores optaram por
nao responder a pergunta.

d) As preocupagdes com a sensibilidade comercial (ver paragrafos 2.27-2.28) poderiam
inibir as empresas de divulgar informagdes sobre os objetivos da administragao
(CODM) para uma aquisicao e sobre as métricas utilizadas para monitorar se esses
objetivos estao sendo atingidos? A sensibilidade comercial pode ser uma razao valida
para as empresas nao divulgarem algumas dessas informa¢Ses quando os investidores
precisam delas?
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Tabela 19
Resumo das Respostas da pergunta 2 (d)
Concorda =
Classificagao Concorda  Discorda com Concqrda Inct?n- Nao Total
parcial  clusivo trespondeu
ressalvas
Preparador 7 27 0 0 2 9 45
Contador 20 9 1 0 6 8 44
Académico 20 2 0 1 6 12 41
Orgios de definigio de
padroes 8 4 0 0 4 2 18
Auditor 2 5 2 0 1 2 12
Individual 2 0 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 5 2 1 0 1 1 10
Investidor 4 2 0 0 1 0 7
Seguradora 2 3 0 0 1 0 6
Total 70 54 4 1 22 42 193

Fonte: Dados da pesquisa.

A BDO (2020, p.6) nao acredita que a sensibilidade comercial seja um motivo valido para
as empresas ndo divulgarem as informacdes descritas na pergunta 2(b) ou nas divulga¢oes
adicionais que observamos em resposta a pergunta 2(a). E afirma que se uma aquisi¢ao for material,
uma quantidade substancial de recursos (financeiros e nao financeiros) foi usada para efetuar a
combinagao de negocios. E os usuarios das demonstragoes financeiras saio comumente investidores
em instrumentos de divida ou patrimonio, que financiam tais aquisi¢oes, portanto, a administracao
deve fornecer aos usuarios informagdes sobre como os recursos da entidade foram gastos.

Para Shell International B.V (2020, p.5) as empresas podem decidir nao fornecer as
informagoes propostas de uma aquisicao com base na sensibilidade comercial. Esse pode ser o caso
especialmente para aquisicdes em um nicho de mercado, onde a divulga¢io de informagoes sobre
a aquisicao pode ser comercialmente sensivel. Por esse motivo, deve-se permitir que as empresas
decidam nao divulgar as métricas utilizadas para monitorar se os objetivos de uma aquisigao estao
sendo atingidos e como a administracao esta acompanhando seu andamento.

Association of Chartered Certified Accountants (ACCA) (2020, p.6) considera que o
fundamento estratégico, os objetivos e as métricas para julgar o desempenho em relagdao a esses
objetivos sdo expectativas validas dos investidores para aquisicoes de materiais. Na opiniao da
ACCA, eles devem ser passiveis de divulgacao sem infringir questdes comercialmente sensiveis.

e) Os paragrafos 2.29-2.32 explicam a opiniao do Conselho de Administracio de que as
informagdes que estabelecem os objetivos da administragdo (CODM) para a aquisigao
e as métricas utilizadas para monitorar o progresso no cumprimento desses objetivos
nao siao informagdes prospectivas. Em vez disso, o Conselho considera que as
informagoes refletiriam as metas da administragao (CODM) no momento da aquisigao.
Existe alguma restri¢ao em sua jurisdicao que possa afetar a capacidade de uma empresa
de divulgar essas informagoes? Quais sao essas restricGes e que efeito elas poderiam
ter?

O questionamento realizado pelo IASB buscou verificar se existe alguma restricio em na
jurisdicdo do participante que possa afetar a capacidade de uma empresa de divulgar essas
informagoes. Conforme dados apresentados na tabela 20, percebeu-se que, aproximadamente, 39%
do total de participantes nao respondeu a pergunta, e aproximadamente, 35% responderam que
nao ha nenhuma restricao na sua jurisdigao.
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Tabela 20
Resumo das Respostas da pergunta 2 (e)

Classificagao Sim Nio Inconclusivo Nio respondeu Total

Preparador: empresas, associagdo empresas €

associacao industrias 0 21 7 17 45
Contador: profissionais contabeis, empresas de

contabilidade/consultoria e associacdes de contadores 5 12 8 19 44
Académico 7 13 6 15 41
Orgios de definigio de padrdes 2 6 5 5 18
Auditor: empresa e associa¢ao 0 4 3 5 12
Individual 0 1 1 8 10
Regulador e Governo 1 7 1 1 10
Investidor: associa¢io, analista e usuario 0 2 2 3 7

Seguradora: empresa e associacio 0 2 1 3 6

Total 15 68 34 76 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Em linha com as perguntas anteriores, a administracdo gostaria de ouvir a opinido dos
participantes se ele deve desenvolver, além das novas exigéncias de divulgacdo propostas,
propostas para acrescentar objetivos de divulgaciao de informagdes para ajudar os investidores a
entender: os beneficios que a administragao de uma empresa esperava de uma aquisi¢ao ao acordar
o preco de aquisicao de um negbcio; e a medida em que uma aquisi¢ao esta a cumprir os objetivos
de gestio (CODM's) para a aquisicdo. Conforme dados apresentados na tabela 21,
aproximadamente 48% dos respondentes concordaram com a opinido preliminar do conselho,
como também ocorreu nas perguntas anteriores, 44% do grupo de preparadores discordou da
opiniao preliminar do conselho, e 24% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

Pergunta 3
Os paragrafos 2.53-2.60 explicam a opinido preliminar do Conselho de Administragiao de
que ele deve desenvolver, além das novas exigéncias de divulgacdo propostas, propostas para

acrescentar objetivos de divulgacao de informagoes para ajudar os investidores a entender:

* 08 beneficios que a administragao de uma empresa esperava de uma aquisi¢ao ao acordar o
preco de aquisi¢io de um negdcio; e

* a medida em que uma aquisi¢do estd a cumprir os objetivos de gestio (CODM's) para a
aquisi¢ao.

Concorda com a opiniao preliminar do Conselho?
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Tabela 21
Resumo das Respostas da pergunta 3
Resposta ~
. Conco- Con- P Nio
. ~ Con- Dis- Incon- depende
Classificagio rda com corda . respo- Total
corda corda . clusivo do
ressalvas parcial ndeu
resultado
Preparador 9 20 2 0 2 1 11 45
Contador 26 3 6 0 0 0 9 44
Académico 29 1 0 0 0 0 11 41
C')rgﬁos de definigdo
de padroes 10 2 0 2 2 0 2 18
Auditor 4 5 1 0 1 0 1 12
Individual 2 0 0 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 1 1 0 0 0 2 10
Investidor 4 2 0 0 1 0 0 7
Seguradora 3 3 0 0 0 0 0 6
Total 93 37 10 2 6 1 44 193

Fonte: Dados da pesquisa.

O EFRAG (2020, p.15) apoia a introdugao dos objetivos de divulgacdo, mas destaca, caso
o IASB proponha que algumas das informagdes possam ser fornecidas no comentario da gestao,
deve ser especificado que os objetivos se aplicam a informagao fornecida tanto nas demonstragdes
financeiras como no comentario da gestao.

Israel Accounting Standards Board (IASB) (2020, p.4) concorda que o Conselho deve
desenvolver propostas para adicionar o objetivo de divulgacao para fornecer informagdes para
ajudar os investidores a compreender os beneficios que a administracao de uma empresa espera de
uma aquisi¢ao ao acordar o pre¢o para adquirir um negocio.

Em linha com as perguntas anteriores, a administragao gostaria de ouvir a opiniao dos
participantes de que este deve desenvolver propostas, para exigir que uma empresa divulgue: (1)
uma descri¢ao das sinergias esperadas da combinac¢ao das opera¢des do negocio adquirido com o
negbcio da empresa; (2) quando se espera que as sinergias sejam realizadas; (3) o montante ou
intervalo estimado de valores das sinergias; (4) e o custo ou gama de custos esperados para alcangar
essas sinergias. Conforme dados apresentados na tabela 22, aproximadamente 49% dos
respondentes concordaram com a opinidao preliminar do conselho, como também ocorreu nas
perguntas anteriores, 44% do grupo de preparadores discordou da opinido preliminar do conselho,
e 20% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

Pergunta 4

Os paragrafos 2.62-2.68 e 2.69-2.71 explicam a opinido preliminar do Conselho de
Administra¢ao de que este deve desenvolver propostas:

e para exigir que uma empresa divulgue:

o uma descri¢ao das sinergias esperadas da combinacao das operagoes do negocio adquirido
com o negocio da empresa;

o quando se espera que as sinergias sejam realizadas;
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o o montante ou intervalo estimado de valores das sinergias; e

O o custo ou gama de custos esperados para alcangar essas sinergias; e

e cspecificar que as responsabilidades resultantes das atividades de financiamento e as
responsabilidades com pensdes de beneficio definido sao as principais classes de
responsabilidades.

Concorda com a opinido preliminar do Conselho?

Tabela 22
Resumo das Respostas da pergunta 4
Concorda ~
Classificagao Concorda Discorda com Concqrda Incc.)n- Néo Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 9 22 1 1 3 9 45
Contador 24 4 4 1 2 9 44
Académico 29 2 0 0 0 10 41
Orgios de definigio de
padrdes 8 4 1 3 1 1 18
Auditor 3 6 1 0 1 1 12
Individual 2 0 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 2 0 0 1 1 10
Investidor 3 1 0 2 1 0 7
Seguradora 2 3 0 1 0 0 6
Total 86 44 7 8 9 39 193

Fonte: Dados da pesquisa.

O Israel Accounting Standards Board (IASB) (2020, p.4) concorda com a visao preliminar
do Conselho de que deve desenvolver propostas para exigir que uma empresa divulgue uma
descricao das sinergias esperadas da combinacao das operacdes do negdcio adquirido com os
negbcios da empresa. E acredita também que o Conselho deve especificar que os passivos
decorrentes de atividades de financiamento e passivos de pensées de beneficio definido sio as
principais classes de passivos. Mas destaca, que todas as outras divulgagoes (quando se espera que
as sinergias sejam realizadas; o valor estimado ou intervalo de valores das sinergias; e o custo
esperado ou faixa de custos para atingir essas sinergias) sao onerosas, caras e nao justificam os
beneficios. Na opiniao do IASB, essas informacées sao prospectivas e nao devem fazer parte das
demonstragdes financeiras. Além disso, os custos para estimar o valor (ou intervalo de valores) das
sinergias e o custo esperado (ou intervalo de custos) para atingir essas sinergias superariam os
beneficios.

Shell International B.V. (2020, p.6) concorda em esséncia com as visdes preliminares do
Conselho de que deve desenvolver propostas para exigir que as empresas divulguem informacdoes
sobre as sinergias esperadas de uma aquisi¢ao. Mas destaca, que essas informagoes geralmente
contém declaragbes prospectivas que siao declaragdes de expectativas futuras baseadas nas
expectativas e suposi¢Oes atuais da administracido e envolvem riscos e incertezas conhecidos e
desconhecidos que podem fazer com que os resultados reais, desempenho ou eventos difiram
materialmente daqueles expressos ou implicitos nessas declarages. A Shell afirma que tem davidas
se o objetivo dessas divulgagoes sera alcangavel sem a imposi¢ao de custos mais elevados. E que
além disso, os investidores precisarao ser advertidos sobre tais declaragdes prospectivas devido as
incertezas e riscos inerentes.
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Em linha com as perguntas anteriores, a administracido gostaria de ouvir a opinido dos
participantes sobre as empresas fornegam, no ano de aquisi¢do, informagdes pré-forma que
mostrem a receita e os lucros ou perdas do negécio combinado para o periodo de relato atual como
se a data de aquisicdo tivesse sido no inicio do periodo de relato anual. Conforme dados
apresentados na tabela 23, aproximadamente 55% dos respondentes concordaram com a opinido
preliminar do conselho, como também ocorreu nas perguntas anteriores, 40% do grupo de
preparadores discordou da opinido preliminar do conselho, e 27% dos preparadores optaram por
nao responder a pergunta.

Pergunta 5

A IFRS 3 Combinag¢oes de Negocios exige que as empresas fornecam, no ano de aquisi¢ao,
informagoes pro-forma que mostrem a receita e os lucros ou perdas do negécio combinado para
o periodo de relato atual como se a data de aquisi¢do tivesse sido no inicio do periodo de relato
anual.

Os paragrafos 2.82-2.87 explicam a opinido preliminar do Conselho de Administragiao de
que ele deve manter a exigéncia de que as empresas preparem essas informacoes pro-forma.

a) Concorda com a opiniao preliminar do Conselho?

Tabela 23
Resumo das Respostas da pergunta 5 (a)
Concorda ~
Classificagido Concorda  Discorda com Concqrda Incc?n— Nao Total
parcial  clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 13 18 0 0 2 12 45
Contador 29 3 1 1 1 9 44
Académico 26 0 0 2 1 12 41
Orgios de definigdo de
padrdes 14 1 0 1 1 1 18
Auditor 6 4 0 0 1 1 12
Individual 0 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 10 0 0 0 0 0 10
Investidor 5 1 0 0 1 0 7
Seguradora 1 4 0 1 0 0 6
Total 106 31 1 5 7 43 193

Fonte: Dados da pesquisa.

BP PLC (2020, p.5) concorda com a proposta do Conselho nos paragrafos 2.77 (a) - (b)
assumindo as propostas na Minuta de Exposi¢ao Apresentagdao geral e divulgacoes sao finalizados
em sua forma atual. Mas questiona a utilidade das informagdes pré-forma. No entanto, o BP
menciona que se os investidores considerarem essas informagoes tuteis, recomenda que o Conselho
forneca mais detalhes sobre o calculo dessas informacgoes

Allstate Corporation (2020, p.4) concorda que o Conselho deve manter a exigéncia de que
as empresas preparem informagoes pro-forma como se a data de aquisi¢ao do negoécio adquirido
tivesse sido no inicio do perfodo de relatorio anual. Allstate observou que um requisito semelhante
ja existe para entidades comerciais publicas de acordo com o US GAAP. Se o Conselho mantiver
a exigéncia do IFRS 3 de divulgar informacdes financeiras pro-forma, o Conselho ajudaria a
promover a disponibilidade de divulga¢des semelhantes em todo o mundo. O Allstate afirma que
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as divulgacoes semelhantes beneficiariam os investidores e outras partes interessadas, permitindo-
lhes usar e analisar as informacOes de maneiras semelhantes em suas tomadas de decisio.

Na opiniao dos pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.15) sem
essas informagdes, os investidores nao serdo capazes de avaliar o sucesso ou o fracasso de uma
aquisi¢do. Os pesquisadores estdo acostumados a investigar sinergias executando regressoes OLS
com métricas operacionais pro-forma e métricas operacionais de aquisi¢ao ex-post.

Em linha com as perguntas anteriores, a administragao gostaria de ouvir a opinido dos
participantes sobre como preparar as informagoes pro-forma. Conforme dados apresentados na
tabela 24, aproximadamente 35% dos respondentes concordaram com a opinido preliminar do
conselho, como também ocorreu nas perguntas anteriores, 40% do grupo de preparadores
discordou da opiniao preliminar do conselho, e 42% dos preparadores optaram por nao responder
a pergunta.

b) O Conselho deve desenvolver orientagdes para as empresas sobre como preparar as
informagdes pré-formar? Se nio, o Conselho deve exigir que as empresas divulguem
como prepararam as informagoes pro-formar

O IFRS 3 também exige que as empresas divulguem as receitas e lucros ou prejuizos do
negbcio adquirido apds a data de aquisi¢do, para cada aquisicao que tenha ocorrido durante o
periodo de referéncia.

Os paragrafos 2.78-2.81 explicam a opiniao preliminar do Conselho de Administragiao de
que este deve desenvolver propostas:

* substituir o termo "lucro ou perda" pelo termo "lucro operacional antes da transagao
relacionada a aquisi¢ao e custos de integracao" tanto para as informacdes pré-forma como
para as informagoes sobre o negocio adquirido apés a data de aquisi¢ao. O lucro ou perda
operacional seria definido como no Exposure Draft General Presentation and Disclosures.

Tabela 24
Resumo das Respostas da pergunta 5 (b)
Concorda Incon Resposta Ni
Classificagao Concorda Discorda com con- depende do a0 Total
clusivo respondeu
ressalvas resultado
Preparador 6 18 0 2 0 19 45
Contador 20 3 0 1 1 19 44
Académico 22 5 0 1 1 12 41
Orgios de definigio
de padroes 6 6 1 2 0 3 18
Auditor 5 3 0 1 0 3 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 5 0 0 0 0 5 10
Investidor 2 2 0 1 0 2 7
Seguradora 1 3 0 0 0 2 6
Total 68 4 1 8 2 73 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Allstate Corporation (2020, p.4) nao acredita que orientagao adicional sobre a preparagao
de informagGes pro-forma precisa ser desenvolvida. E afirma que espera que haja desafios de
implementagio significativos para o requisito de informagoes pro-forma para os preparadores.
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A CVM (2020, p.6) apoia a substituicao do termo 'lucro ou perda’ pelo termo 'Tucro
operacional antes da transa¢do relacionada a aquisi¢io e custos de integracio' e para adicionar um
requisito para divulgar os fluxos de caixa das atividades operacionais da empresa adquirida apos a
data de aquisi¢ao, e da negdcios combinados em uma base pré-forma para o periodo de relatorio
atual.

Autorité des normes comptables (ANC) (2020, p.23) acredita que a orientagao da aplicacao
pode ser util para melhorar a comparabilidade das informagdes pro-forma entre as entidades,
especialmente para topicos que sio tecnicamente desafiadores como transacdes wpstream ou
downstream, arrendamentos ou contratos com clientes etc.

Em linha com as perguntas anteriores, a administragao gostaria de ouvir a opiniao dos
participantes sobre exigéncia de que as empresas devem divulgar os fluxos de caixa das atividades
operacionais do negocio adquirido apos a data de aquisigao, e do negécio combinado em uma base
pro-forma para o periodo atual do relatério. Conforme dados apresentados na tabela 25,
aproximadamente 35% dos respondentes concordaram com a opinido preliminar do conselho,
como também ocorreu nas perguntas anteriores, 56% do grupo de preparadores discordou da
opinido preliminar do conselho, e 33% dos preparadores optaram por nao responder a pergunta.

acrescentar uma exigencia de que as empresas devem divulgar os fluxos de caixa das atividades
operacionais do negocio adquirido ap6s a data de aquisi¢ao, e do negdcio combinado em uma base

pro-forma para o periodo atual do relatorio.

¢) Concorda com a opiniao preliminar do Conselho?

Tabela 25
Resumo das Respostas da pergunta 5 (c)
Concorda ~
Classificagao Concorda Discorda com Conco.rda Incc?n— Ndo Total
parcial clusivo respondeu
ressalvas
Preparador 4 25 0 0 1 15 45
Contador 21 8 2 1 0 12 44
Académico 21 5 0 1 2 12 41
Orgios de definigio de
padrées 8 5 0 0 3 2 18
Auditor 3 6 0 0 1 2 12
Individual 0 2 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 6 1 0 0 0 3 10
Investidor 3 1 0 1 1 1 7
Seguradora 2 3 0 0 0 1 6
Total 68 56 2 3 8 56 193

Fonte: Dados da pesquisa.

A Barclays (2020, p.5) nao concorda com a proposta do Conselho de exigir que as entidades
divulguem os fluxos de caixa das atividades operacionais do negbcio adquirido apds a data de
aquisi¢do e do negécio combinado em uma base pro-forma para o perfodo de relatério atual. Na
opiniao da Barclays, preparar e auditar essas informagoes é complexo e caro. Além disso, o custo
das divulgacoes adicionais superaria o beneficio.

Para Korea Accounting Standards Board (KASB) (2020, p.7) O IASB propos substituir o
termo 'lucro ou perda' pelo termo 'Tucro operacional antes da transa¢ao relacionada a aquisi¢ao e
custos de integracao' no requisito de divulgagio. No entanto, o termo 'custo de integra¢iao' nao ¢é
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definido na IFRS 3 ou no DP. E que para atingir o objetivo do conselho, o KASB, recomenda
esclarecer o termo 'custo de integracio'.

As perguntas 2 a 5 acima estdo relacionadas ao tema divulgag¢oes sobre combinagées de
negécios do DP. Em resumo muitos entrevistados disseram que as informacdes sobre o
desempenho das combinagoes de negdcios devem ser fornecidas nos comentarios da administracao
em vez de demonstragoes financeiras. A maioria dos preparadores discordou das opinides
preliminares do Conselho porque eles esperam que os custos das divulga¢des para compensar os
beneficios: Custos monetarios: por exemplo, custos de coleta e auditoria das informacdes; e Custos
de propriedade: por exemplo, pela divulgacio de informagdes, alguns consideram ser
comercialmente confidenciais e um litigio potencial pela divulgacio de informagdes, alguns
consideram prospectivos. Alguns respondentes, principalmente na Europa, também se
preocuparam com o fato de que a divulgacao exigida colocara as entidades que aplicam as normas
IFRS em desvantagem em comparagdo com outras entidades, especialmente aquelas que aplicam
os US GAAP.

Assim, através de uma ideologia derivada da Teoria Economica da Regulagao, este resultado
confirma que os grupos de interesse influenciam os reguladores, a fim de transmitir seu
conhecimento especifico sobre questoes reguladas (Kothari et al., 2010).

Na pergunta 6, o conselho buscou investigar se ¢ viavel tornar o teste de ipairment para
unidades geradoras de caixa contendo goodwi// significativamente mais eficaz no reconhecimento
atempado de perdas por mpairment em goodwill do que o teste de zmpairment estabelecido no IAS 36
Impairment de Ativos. A opinido preliminar do Conselho de Administracao é que isto nao é viavel.
Conforme dados apresentados na tabela 206, aproximadamente 53% dos respondentes
concordaram com a opinidao preliminar do conselho que isto nio ¢ viavel.

Pergunta 6

Conforme discutido nos paragrafos 3.2-3.52, o Conselho investigou se ¢ viavel tornar o
teste de zmpairment para unidades geradoras de caixa contendo goodwill significativamente mais eficaz
no reconhecimento atempado de perdas por wpairment em goodwill do que o teste de mpairment
estabelecido no IAS 36 Impairment de Ativos. A opiniao preliminar do Conselho de Administracao
¢ que isto nao ¢é viavel.

a) Concorda que nao é viavel conceber um teste de imparidade que seja significativamente
mais eficaz no reconhecimento atempado de perdas por imparidade no goodwill a um
custo razoavel? Por que ou por que nio?
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Tabela 26

Resumo das Respostas da pergunta 6 (a)

Classificagao Concorda  Discorda Cg:::;:ila Inconclusivo resll)\f;odeu Total
Preparador 21 3 0 3 18 45
Contador 23 6 1 4 10 44
Académico 25 5 0 0 11 41
Orgios de defini¢do de

padrdes 12 0 0 2 4 18
Auditor 8 0 0 3 1 12
Individual 1 0 0 1 8 10
Regulador e Governo 7 0 0 0 3 10
Investidor 3 2 0 1 1 7
Seguradora 2 2 0 1 1 6
Total 102 18 1 15 57 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Entre os grupos com maior concordancia, o grupo de académicos foi o mais concordante,
seguido pelo grupo de contadores e preparadores.

O EFRAG (2020, p.23) partilha as reservas do IASB quanto a possibilidade de desenvolver
uma abordagem de impairment diferente e mais eficaz. No entanto, o EFRAG entende que, sem
questionar os fundamentos da zpairment da IAS 30, existem areas colaterais de possiveis melhorias.
O EFRAG sugere que a orientagao sobre a alocagao de goodwill a unidades geradoras de caixa seja
discutida e possivelmente alterada para melhorar a forma como o teste ¢ aplicado na pratica. O
EFRAF afirma que melhores divulgacées de estimativas usadas para mensurar os valores
recuperaveis de unidades geradoras de caixa contendo agio poderiam complementar as melhorias
na orientagao de alocac¢ao do agio.

International Association of Insurance Supervisors (IAIS) (2020, p.8) representando as
seguradoras europeias apreciam a tentativa do IASB de tornar o processo de reconhecimento de
perda por reducdo ao valor recuperavel mais eficaz. Mas o IAIS reconhece, que é muito desafiador
projetar um teste de redugdo ao valor recuperavel que seja significativamente mais eficaz no
reconhecimento oportuno de perdas por redugao ao valor recuperavel no agio a um custo razoavel.

CPA Australia (2020, p.11) recebeu feedback das partes interessadas que indica que a
abordagem atual de conduzir um teste anual de redugao do valor recuperavel do goodwill ¢ uma area
da contabilidade que cria uma série de desafios para preparadores, auditores e reguladores. O IASB
estara ciente de que os reguladores corporativos em todo o mundo, como parte de seus programas
de supervisao de relatérios financeiros, frequentemente identificam o prejuizo como uma area de
relatérios financeiros que requer melhorias. Algumas partes interessadas expressaram a opiniao de
que mudar para a amortizagao do agio elimina muitos dos desafios atualmente enfrentados com o
modelo de reducao ao valor recuperavel. Esta preferéncia pela reintrodu¢ao da amortizagao parece
refletir-se também nas opiniGes expressas por alguns membros do IASB, com uma propor¢ao
significativa, embora ndo majoritaria, tendo votado a favor da reintrodugiao da amortizagao.

Barclays (2020, p.6) concorda com a conclusao do Conselho de que nao ¢é viavel fazer o
teste de redugdo ao valor recuperavel para unidades geradoras de caixa contendo 4gio
significativamente mais eficaz no reconhecimento de perdas por redu¢iao ao valor recuperavel em
tempo habil do que o teste de redugio ao valor recuperavel estabelecido no IAS 36 Redugao ao
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valor recuperavel de ativos. A Barclays apoia o uso continuo da abordagem atual, conforme exigido
pela IAS 36 Impairment de ativos.

Em linha com a pergunta anterior, o conselho gostaria de ouvir os participantes que nao
concordaram se poderiam sugerir como o Conselho deve alterar o teste de wpairment? Como é que
essas alteracdes tornariam o teste significativamente mais eficaz? Qual seria o custo necessario para
implementar essas mudangas. Conforme dados apresentados na tabela 27, 92% dos participantes,
nao respondeu essa questao.

b) Se vocé nio concordar, como o Conselho deve alterar o teste de impairment? Como é
que essas alteragoes tornariam o teste significativamente mais eficaz? Qual seria o custo
necessario para implementar essas mudangas?

Tabela 27
Resumo das Respostas da pergunta 6 (b)
Classificagio Respondeu Nao Total
respondeu
Preparador 2 43 45
Contador 5 39 44
Académico 5 36 41
Orgios de definigio de padrdes 0 18 18
Auditor 0 12 12
Individual 0 10 10
Regulador e Governo 1 10
Investidor 1 7
Seguradora 2 4 6
Total 16 177 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Em linha com as perguntas anteriores, a administracdo gostaria de ouvir a opinido dos
participantes sobre duas razoes para as preocupagoes de que as perdas por ipairment do goodwill
nao sejam reconhecidas atempadamente: estimativas demasiadas optimistas; e protegao. Conforme
dados apresentados na tabela 28, aproximadamente 35% dos respondentes concordaram com a
opinido preliminar do conselho, e 43% dos participantes optaram por nao responder a pergunta.

c) O paragrafo 3.20 discute duas razoes para as preocupagOes de que as perdas por
impairment do goodwill nao sejam reconhecidas atempadamente: estimativas demasiadas
optimistas; e protecdo. Na sua opinido, sio estas as principais razoes para essas
preocupacdes? Existem outras razoes principals para essas preocupagoes?
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Tabela 28

Resumo das Respostas da pergunta 6 (c)

Classificagao Concorda Discorda C;:rcc(;:fa Inconclusivo resll)\i)i(:ieu Total
Preparador 13 3 0 3 26 45
Contador 15 4 1 6 18 44
Académico 19 4 2 3 13 41
Orgios de defini¢do de

padroes 11 0 2 2 3 18
Auditor 2 0 1 4 5 12
Individual 1 0 0 1 8 10
Regulador e Governo 4 2 0 0 4 10
Investidor 1 1 0 1 4 7
Seguradora 2 1 0 1 2 6
Total 68 15 6 21 83 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Entre os grupos com maior concordancia, o grupo de académicos foi o mais concordante,
seguido pelo grupo de contadores e preparadores.

PWC (2020, p.14) concorda que o otimismo ¢ a razdo pela qual as perdas por redugdo ao
valor recuperavel nio sao reconhecidas em tempo habil de acordo com o padrio atual. A PWC
afirma que ¢ fundamental ser claro como para o objetivo de um teste de redugao ao valor
recuperavel ao considerar se a protecio contribui para que as perdas por reducio ao valor
recuperavel nao sejam reconhecidas em tempo habil.

International Valuation Standards Council (IVSC) (2020, p.4) afirma que estimar o
otimismo provavelmente nao é algo enderecavel pelos padroes de contabilidade, mas sim pelos
padrdes de auditoria. E destaca que emitiu recentemente normas de avaliagdo revisadas sobre
derivacao de taxas de desconto, que abordam previsoes otimistas. Um elemento que pode merecer
mais aten¢ao dentro da estrutura do IAS 36 é a comparagao do valor em uso e do valor justo menos
custos de descarte. Especificamente, a necessidade de maiores explicagdes quando a diferenca em
valor é muito significativa.

Business Europe (2020, p. 9) concorda que a blindagem é um aspecto que pode causar
preocupagao, mas esse efeito é uma consequéncia 16gica da contabilidade de aquisi¢ao. Esse efeito
seria evitado se o goodwill gerado internamente fosse reconhecido, mas afirma que nao estao
convencidos de que isso seja algo que o Conselho deva buscar.

Em linha com as perguntas anteriores, a administracdo gostaria de ouvir a opinido dos
participantes sobre se deve Conselho deve considerar quaisquer outros aspectos da IAS 36 neste
projeto como resultado das preocupagoes levantadas na Revisio Pos-implementagao. Conforme
dados apresentados na tabela 29, aproximadamente 21% dos respondentes concordaram com a
opinido preliminar do conselho, e 57% dos participantes optaram por nao responder a pergunta.
Notavelmente 27% dos contadores discordaram.
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d) O Conselho deve considerar quaisquer outros aspectos da IAS 36 neste projeto como
resultado das preocupacdes levantadas na Revisao Pés-implementagao (PIR) do IFRS
3?

Tabela 29
Resumo das Respostas da pergunta 6 (d)

Classificagdo Concorda Discorda Inconclusivo Nio respondeu Total
Preparador 2 3 2 38 45
Contador 7 12 3 22 44
Académico 19 5 1 16 41
Orgios de definigio de padrdes 4 2 3 9 18
Auditor 3 0 4 5 12
Individual 1 1 0 8 10
Regulador e Governo 3 2 0 5 10
Investidor 1 1 1 4 7
Seguradora 0 2 1 3 6
Total 40 28 15 110 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Entre os grupos com maior concordancia, o grupo de académicos foi o mais concordante,
enquanto o grupo de contadores foi o mais discordou. A maioria dos preparadores optaram por
nao responder a questio.

Autorité des normes comptables (ANC) (2020, p.29) afirma que reconhecer as limita¢oes
conceituais do teste de reducdo ao valor recuperavel nao é razio para desistir da ideia de fazer
melhorias direcionadas ao teste. ANC acredita que a Diretoria deveria realizar mais pesquisas e
realizar mais a¢oes de divulgacao para fortalecer o modelo existente.

Australian Accounting Standards Board (AASB) (2020, p.8) observou dificuldades no
entendimento e aplicagio do modelo VIU no IAS 30, incluindo a determinagao de quando incluir
ou excluir fluxos de caixa e os ativos e passivos relacionados para itens como passivos de
arrendamento e obriga¢oes de retirada de ativos. O AASB entende que para resolver isso, o IASB
deve desenvolver um modelo ou exemplos ilustrativos para ajudar as entidades a compreender e
aplicar os principios do modelo VIU no IAS 36.

O Conselho identificou preocupagoes de que as perdas por wupairment no goodwill sao por
vezes reconhecidas tarde demais e decidiu explorar se é possivel melhorar a eficacia do teste de
impairment e se a amortizacao do goodwill poderia resolver essas preocupagoes.

O Conselho considerou se ha novas evidéncias convincentes que apoiam a reintroducao da
amortiza¢ao do 4gio. Por uma pequena maioria (8 de 14), o Conselho chegou a uma visao
preliminar de que deveria manter o modelo apenas de redugao ao valor recuperavel.

As opinides dos respondentes permanecem misturadas, 32% dos participantes
concordaram com a visdo preliminar do Conselho de que deveria manter o modelo apenas de
reducdo ao valor recuperavel, e 35% dos respondentes discordaram, dizendo que a amortizagao do
agio deveria ser reintroduzida, e 17% dos respondentes também optaram por um modelo hibrido.
Conforme dados apresentados na tabela 30.
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Os usuarios ficaram divididos, alguns dos quais nao expressaram opinides fortes. A maioria
dos usuarios no Canada, Japao e Europa continental prefere reintroduzir a amortizagao do agio.
Por outro lado, a maioria dos usuarios na Australia, no Reino Unido e nos Estados Unidos preferiu
manter o modelo apenas de zzpairment. Muitos usuarios a favor de reintroducdo de amortizacao de
goodwill disse que a administracao pode fazer uma estimativa confiavel da vida atil do 4gio e que
essa estimativa pode fornecer informagoes uteis e o teste de ipairment nao esta funcionando.

A maioria daqueles que favoreceram manter o modelo apenas de impairment disse que a
amortiza¢ao nao fornece informagdes uteis e o reconhecimento de perdas por reduciao ao valor
recuperavel fornece informacdes mais Uteis para os usuarios. Alguns também disseram que o
goodwill nao é um ativo em desperdicio e que o modelo apenas por redugao ao valor recuperavel
responsabiliza melhor a administragdo porque a amortiza¢ao nao distingue entre bons e maus
gestores.

Pergunta 7

Os paragrafos 3.86-3.94 resumem as razoes para a opiniao preliminar do Conselho de que
este ndo deve reintroduzir a amortizagao do agio e, em vez disso, deve manter o modelo zpairment
apenas para a contabilizacdo posterior do agio.

a) Concorda que o Conselho nio deve reintroduzir a amortizacio do goodwill? Se o
Conselho de Administragdo reintroduzir a amortizagdo, as empresas ainda precisariam
de testar se o goodwill esta comprometido.

Tabela 30
Resumo das Respostas da pergunta 7 (a)

Sugeriu um

Classificaci Con- Dis- Hib- I\/IItetrc;do novo modelo Srerfn Incon- rNao Total

assiicagao corda corda rido a ? a- de contabili- p, ¢ ‘.3- clusivo espo- ota

tivo - réncia ndeu
zagio

Preparador 6 24 9 0 0 0 3 3 45
Contador 17 10 10 0 0 1 2 4 44
Académico 22 11 4 0 1 0 0 3 41
Orgios de definigio
de padroes 2 7 3 0 0 0 5 1 18
Auditor 2 7 1 0 1 0 1 0 12
Individual 2 5 0 1 0 0 2 0 10
Regulador e Governo 4 0 4 0 0 0 1 1 10
Investidor 4 2 1 0 0 0 0 0 7
Seguradora 2 2 0 0 0 0 2 0 6
Total 61 68 32 1 2 1 16 12 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Para os pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.20) a
amortizagao do 4gio pode representar mudanga de condicional ao conservadorismo incondicional.
No entanto, pode evitar alguns tipos de gerenciamento de resultados que a literatura identificou
empiricamente e pode fornecer informagdes sobre a recuperagao do investimento na aquisi¢ao de
uma empresa ao longo do tempo.

O CPC (2020, p.16) discorda que o teste de reducao ao valor recuperavel torna a avaliagao
do agio mais complexa e sujeita ao gerenciamento de resultados por meio de diversas premissas
que desafiam a ser asseguradas até mesmo pelos auditores, enquanto a amortiza¢ao necessita de
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um parametro que ¢ o cronograma. O CPC acredita que ¢ possivel fazer com que ambas as
ferramentas efetuem a baixa do goodwill, usando uma abordagem de amortizagdao, as empresas
podem dar baixa do 4gio regularmente e testar o valor recuperavel anualmente para identificar
potenciais nao recuperacdes de beneficios economicos. Além disso, a amortiza¢ao pode ser mais
util para empresas privadas. Uma vez que essas empresas nao estao listadas no mercado de capitais,
¢ importante compreender que o nivel de informagao é reduzido e o uso de premissas endégenas
para realizar um teste de reducdo ao valor recuperavel aumenta em tais situagGes, criando um
historico potencial para nao reconhecer a redugao no tempo. postergando perdas reconhecidas.

O ACCA (2020, p.10) apoia a reintrodugao da amortiza¢ao do agio. Os principais motivos
para tal sdo o tratamento consistente do 4gio com outros ativos e a expectativa de que o agio
adquirido sera consumido ao longo do tempo e sera realizado nos fluxos de caixa futuros do
negbcio. E afirma que os modelos de negocios estao cada vez mais digitalizados e, portanto,
provavelmente terdo uma vida util mais curta do que antes e, portanto, o goodwill associado tendera
a ser consumido mais rapidamente. Um fator importante é também a grande extensao do acimulo
de agio em algumas empresas listadas durante o periodo em que o modelo atual apenas de redugao
ao valor recuperavel estava em vigor.

Mackenzie Presbyterian University - Associagdo Nacional dos Executivos de Finangas
(ANEFAC) (2020, p.11) concorda com a nao reintrodu¢ao da amortizagao, por se tratar de um
ativo com vida util indefinida. Na opinido do Mackenzie-ANEFAC a reintroducao da amortizagao
do agio é um retrocesso em relacdo ao aumento do conteido informativo decorrente do
reconhecimento do agio e realizagdo do teste de redugiao ao valor recuperavel. E destaca que,
independentemente da amortizagdo, o teste de reduc¢do ao valor recuperavel também deve ser
realizado caso o ativo apresente sinais de perda de valor.

RSM International (2020, p.2) acredita que o IASB deva reintroduzir a amortizagao do agio.
A amortizac¢ao periddica refletiria o valor decrescente do agio adquirido e reduziria a pressao sobre
o teste de reducdo ao valor recuperavel. O periodo de amortizagao pode ser baseado no periodo
ao longo do qual os beneficios que a administragao antecipou da aquisi¢ao ao acordar o pre¢o sao
esperados que sejam realizados. E recomenda que o IASB considere a inclusao de uma presuncao
refutavel de que a vida util do agio nio é superior a 10 anos por razoes de simplicidade, custo
reduzido e auditabilidade. A amortizacio também promoveria consisténcia nos relatérios
financeiros entre empresas que crescem organicamente e aquelas que crescem por meio de
aquisicoes.

Siemens AG (2020, p.9) afirma que existem beneficios e desafios tanto para o modelo
apenas de redugdo ao valor recuperavel quanto para o modelo de amortizagao para a contabilizagao
subsequente do 4gio. E destaca que todos os argumentos estao sobre a mesa ha muito tempo e ja
foram trocados inumeras vezes. A Siemens entende que a decisao por um dos dois métodos em
consideracao ¢, portanto, a determinacao de uma convengao contabil. Em resumo, nio foi
identificado nenhum novo argumento a favor ou contra a amortizagao ou a abordagem de redugao

ao valor recuperavel.

Em linha com a pergunta anterior, o conselho gostaria de saber dos participantes se a
opinido sobre a amortizagdo do goodwi// mudou desde 2004? Que novas provas ou argumentos
surgiram desde 2004 para o fazer mudar a sua opinido, ou para confirmar a opinido que ja tinha?
Conforme dados apresentados na tabela 31, aproximadamente 12% dos respondentes afirmaram
que sim, que a opiniao mudou, e 25% responderam que nao, e 51% optaram por nio responder a
pergunta.
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b) A sua opinido sobre a amortizagao do goodwil/l mudou desde 20042 Que novas provas
ou argumentos surgiram desde 2004 para o fazer mudar a sua opinido, ou para
confirmar a opiniao que ja tinha?

Tabela 31
Resumo das Respostas da pergunta 7 (b)

Classificagao Sim Naio Inconclusivo  Nio respondeu Total
Preparador 2 7 5 31 45
Contador 7 14 1 22 44
Académico 8 16 6 11 41
Orgios de definigio de padrdes 4 4 2 8 18
Auditor 3 1 4 4 12
Individual 0 2 0 8 10
Regulador e Governo 0 2 2 6 10
Investidor 0 3 0 4 7
Seguradora 0 0 2 4 6
Total 24 49 22 98 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Ford (2020, p.6) afirma que o 4gio é cada vez mais proveniente de aquisi¢des de negdcios
em segmentos de negdcios emergentes, o que refor¢ou ainda mais nossa cren¢a de que devemos
amortizar o agio. Devido a natureza incerta desses negdcios e a natureza subjetiva do modelo de
reducdo ao valor recuperavel, é mais caro aplicar o modelo para esses negécios devido ao tempo
necessario para alinhar as operagoes, as partes interessadas internas e os auditores sobre os
resultados da avaliacao de redugao ao valor recuperavel.

Volkswagen (2020, p.11) nao concorda com a introdugdo da abordagem apenas para
reducdo ao valor recuperavel, pois discorda da introducao continua de valores justos de nivel 3 nas
demonstracdes financeiras. E destaca que desde entdo, nao estavamos convencidos do contrario.

Comite de Contabilidade de Revisores Oficiais de Contas da Irlanda (2020, p.14) afirma
que opinides nao mudaram desde 2004. E sugere que se o Conselho introduzisse a amortizacao do
agio, isso representaria um desafio significativo para as empresas que atualmente tém montantes
significativos de agio em seu balango que foram gerados por inumeras aquisi¢des durante longos
periodos para determinar a vida util remanescente de essa boa vontade. Porém, reconhece a
crescente preocupagao com o aumento do goodwill nos balancos das empresas. Por esse motivo,
recomenda que a Diretoria continue monitorando o projeto do FASB e considere quaisquer
desenvolvimentos nessa area. A consisténcia nesta area seria desejavel.

Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de saber dos participantes
reintroducao da amortizagao resolveria as principais razdes para as preocupagoes de que as
empresas nao reconhecam atempadamente as perdas por ipairment do goodwill. Conforme dados
apresentados na tabela 32, as opinides ficaram divididas, aproximadamente 17% dos respondentes
concordaram, e 18% discordaram, e 52% ndo respondeu a pergunta.

¢) A reintrodu¢ao da amortizac¢ao resolveria as principais razdes para as preocupagoes de
que as empresas nao reconhecam atempadamente as perdas por wzpairment do goodwill
(ver Pergunta 6(c))?
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Tabela 32

Resumo das Respostas da pergunta 7 (c)

Classificagao Concorda  Discorda Cg:::;:ila Inconclusivo resll)\f;odeu Total
Preparador 7 5 0 5 28 45
Contador 7 11 3 0 23 44
Académico 12 11 2 4 12 41
Orgios de defini¢do de

padroes 2 1 0 5 10 18
Auditor 2 3 0 2 5 12
Individual 0 2 0 0 8 10
Regulador e Governo 1 0 1 1 7 10
Investidor 1 2 0 0 4 7
Seguradora 1 0 0 1 4 6
Total 33 35 6 18 101 193

Fonte: Dados da pesquisa.

IFRS Grant Thornton Colombia (2020, p.11) acredita que a reintroduc¢ao da amortizagao
resolveria as preocupagdes, pois levaria a uma aplicagao mais consistente e aliviaria a pressao sobre
o uso de estimativas e julgamentos significativos. E destaca, que o mercado, pesquisas académicas
recentes indicam que os encargos de depreciacio do goodwil/ podem ficar até dois anos atras do
desempenho das a¢oes. Os pregos das agoes refletem regularmente o prejuizo antes que a empresa
o registre no balango patrimonial. Para Grant Thornton, pode-se dizer que o teste de pairment
chega tarde demais.

Botswana Institute of Chartered Accountants (BICA) (2020, p.9) acredita que reintrodug¢ao
da amortizacado do goodwill ajudara a resolver as preocupagoes levantadas. As entidades estdo
otimistas quanto ao reconhecimento da necessidade de redugao do agio e, portanto, esse atraso
seria compensado pelo valor da amortizagao.

CPC (2020, p.17) concorda em reintroduzir um modelo hibrido combinando amortizagao
e teste de reducao ao valor recuperavel, especialmente porque a amortizagao ¢ uma espécie de base
tempestiva para desconhecer o agio, desta forma, se as empresas devem dar baixa do agio
periodicamente, espera-se uma redu¢ao nos incentivos as perdas por redugdo ao valor recuperavel
nao reconhecidas.

BDO IFR Advisory (2020, p.11) acredita que em muitos casos, a amortiza¢ao do agio pode
resultar em menos encargos por redugio ao valor recuperavel sendo reconhecidos nas
demonstracoes financeiras porque a redugao do valor contabil do 4agio ao longo do tempo resultara
em perdas por redugdo ao valor recuperavel menos comuns. Como ponto pratico, a amortizagao
de o goodwill podetia contribuir para a eliminag¢io de algum do 'fator surpresa’ que atualmente surge
frequentemente no modelo de imparidade apenas quando o goodwill é desvalorizado.

Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de saber dos participantes se
veem o goodwill adquirido como diferente do goodwill gerado internamente nas mesmas unidades
geradoras de caixa. Conforme dados apresentados na tabela 33, aproximadamente 25% veem o
agio adquirido como distinto do agio subsequentemente gerado, e 15% dos respondentes nao veem
o agio adquirido como distinto do 4gio subsequentemente gerado, e 51% nao respondeu a
pergunta.
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d) Voce vé o goodwill adquirido como diferente do goodwill gerado internamente nas
mesmas unidades geradoras de caixa?

Tabela 33

Resumo das Respostas da pergunta 7 (d)

Classificagio Concorda Discorda C;Z::i;la Inconclusivo resll:iirﬁleu Total
Preparador 4 8 0 5 28 45
Contador 15 4 0 2 23 44
Académico 17 11 0 1 12 41
Orgios de definigdo de

padrées 6 0 0 3 9 18
Auditor 2 2 0 4 4 12
Individual 1 1 0 0 8 10
Regulador e Governo 1 2 0 0 7 10
Investidor 2 0 0 1 4 7
Seguradora 1 0 0 1 4 6
Total 49 28 0 17 99 193

Fonte: Dados da pesquisa.

KPMG IFRG Limited (2020, p.12) nao acredita que seja praticamente possivel distinguir
entre o agio adquirido e o agio gerado internamente na mesma UGC. Os dois se tornam
indistinguiveis apos a aquisi¢ao. O agio ¢ alocado a todas as UGCs do adquirente que devem se
beneficiar das sinergias da combinagao de negécios. Para KPMG a integracao do negocio adquirido
efetivamente combina o agio adquirido com o agio gerado internamente nao reconhecido do
negocio existente.

The South African Institute of Chartered Accountants (SAICA) (2020, p.10) concorda com
a visao de que o agio adquirido ¢é distinto do agio gerado posteriormente internamente nas mesmas
unidades geradoras de caixa, embora isso possa ser praticamente dificil de separar.

Japan Foreign Trade Council (JFTC) (2020, p.11) acredita que eles tém fundamentalmente
a mesma natureza, no sentido de que ambos indicam poder aquisitivo excessivo. No entanto,
embora o agio adquirido seja acompanhado por uma despesa no momento da combinac¢do de
negodcios, para o agio gerado internamente a medi¢cao nao ¢ confiavel, e, portanto, nio deve ser
reconhecido. Como ¢ dificil diferenciar os dois tipos de agio em testes de redu¢do ao valor
recuperavel, a amortizagdo deve ser usada para evitar o reconhecimento implicito do agio gerado
internamente.

Israel Accounting Standards Board (IASB) (2020, p.10) concorda que o agio adquirido
como distinto do agio subsequentemente gerado internamente nas mesmas unidades geradoras de
caixa. Para o IASB o agio adquirido deva ser amortizado mesmo que o valor recuperavel da unidade
geradora de caixa a qual o agio esta alocado seja superior ao seu valor contabil, uma vez que o valor
recuperavel inclui agio gerado internamente subsequentemente que nao deve ser reconhecido.

Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de saber dos participantes se a
amortizacao fosse reintroduzida, acha que as empresas iriam ajustar ou criar medidas de
desempenho da gestao para acrescentar as despesas de amortizagao. Conforme dados apresentados
na tabela 34, aproximadamente 25% concordaram, ¢ 10% dos respondentes discordaram, e 51%
nao respondeu a pergunta.
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e) Se a amortizacao fosse reintroduzida, acha que as empresas irlam ajustar ou criar
medidas de desempenho da gestdo para acrescentar as despesas de amortizagao? (As
medidas de desempenho da gestao siao definidas no Exposure Draft General Presentation
and Disclosures). Por que ou por que nio? Sob o modelo zzpairment apenas, as empresas
estao adicionando perdas por imparidade nas suas medidas de desempenho da gestiao?

Tabela 34

Resumo das Respostas da pergunta 7 (e)

Classificagao Concorda Discorda C;::C(;:fa Inconclusivo  Nio respondeu  Total
Preparador 5 3 0 10 27 45
Contador 8 10 0 4 22 44
Académico 20 3 1 13 41
Orgios de defini¢do de

padrées 4 2 0 3 9 18
Auditor 4 0 0 3 5 12
Individual 2 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 1 1 0 1 7 10
Investidor 3 1 0 0 3 7
Seguradora 1 0 0 1 4 6
Total 48 20 1 26 98 193

Fonte: Dados da pesquisa.

The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW) (2020, p.10)
questiona o argumento do paragrafo 3.62 (que a ndo amortizacio do agio fornece incentivos para
que os administradores registrem valores mais altos para o agio, provavelmente aumentando os
ganhos e bonus pds-aquisi¢do), porque a compensagao poderia ser baseada nos lucros antes da
amortizagao do agio. E destaca que os argumentos do paragrafo 3.64 em relagao a amortizagio,
fornece informagoes tteis sobre o consumo de goodwill, dependem da ideia de que as entidades nao
estariam inadimplentes com um 'periodo maximo' de amortizagao, mesmo quando a presunc¢ao de
vida maxima seja refutavel. No entanto, para o ICAEW a experiéncia anterior a 2005 sugere que
muitas entidades usaram a presunciao refutavel de uma vida maxima como perfodo de
inadimpléncia.

Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) (2020, p.11) acredita que novas
medidas de desempenho nao seriam criadas, uma vez que a amortizacio é menos discricionaria,
uma despesa mais linear ao longo do tempo e é conhecida desde o momento da aquisi¢ao. Por
outro lado, as administra¢cdes podem estar usando as despesas de redugao ao valor recuperavel
como uma ferramenta para suavizar as mudangas de tendéncia na conta de lucros e perdas, o que
significa que a reducdo ao valor recuperavel pode aumentar facilmente quando as empresas tém
“lucros subjacentes”.

Norwegian Accounting Standards Board (NASB) (2020, p.9) afirma que se a amortizagao
do agio for reintroduzida, o NASB nio tera indicagdo firme se essa amortizagao sera ajustada nas
medidas de desempenho da administragdo. E destaca que embora seja bastante arbitrario,
assumimos que a despesa de amortizagao sera considerada como uma despesa periodica ligada a
um ativo em desperdicio (goodwill) e, portanto, nao ajustada na mesma medida que a despesa de
reducdo ao valor recuperavel atual.
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Em linha com as perguntas anteriores, o conselho gostaria de saber dos participantes a
favor da reintroducao da amortizagao do goodwill, como deve ser determinada a vida util do goodwill.
Conforme dados apresentados na tabela 35, aproximadamente 38% dos participantes responderam
a questdo, e 62% optaram por nao responder a pergunta.

f) Se ¢ a favor da reintroducao da amortizacao do goodwill, como deve ser determinada a
vida atil do goodwill ¢ o seu padrio de amortiza¢ao? Na sua opinido, como isso
contribuiria para tornar a informac¢ao mais util para os investidores?

Tabela 35
Resumo das Respostas da pergunta 7 (f)

Classificagio Respondeu Nio respondeu  Total

Preparador: empresas, associagdo empresas € associa¢ao

industrias 17 28 45
Contador: profissionais contabeis, empresas de

contabilidade/consultoria e associacdes de contadores 15 29 44
Académico 24 17 41
Orgios de definigio de padrdes 8 10 18
Auditor: empresa e associa¢do 5 7 12
Individual 1 9 10
Regulador e Governo 2 8 10
Investidor: associacio, analista e usuirio 1 6 7

Seguradora: empresa e associacio 1 5 6

Total 74 119 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Israel Accounting Standards Board (IASB) (2020, p.10) acredita que a determinagao da vida
util e do padrio de amortiza¢ao do agio ¢ uma questao de julgamento, assim como a determina¢ao
para outros ativos intangiveis. E destaca que o Conselho poderia adicionar diretrizes especificas
para essa determinacao de goodwill. Essas diretrizes podem exigir consisténcia com as proje¢oes de
fluxos de caixa feitas para avaliar o negocio adquirido na data de aquisi¢ao. Além disso, o Conselho
deveria limitar a vida tutil do 4gio em 20 anos, uma vez que tal periodo é provavelmente o periodo
maximo em que o agio adquirido poderia beneficiar o adquirente.

Petrobras (2020, p.16) acredita que a vida atil do agio pode variar de combinagio de
negbcios para combinagdo de negocios e pode depender de diversos fatos e circunstancias, tais
como setores da industria e ambiente de negécios. Com base nisso, a vida util do agio e seu padrao
de amortizagao podem ser determinados com base no julgamento da administragao. No entanto,
um expediente pratico também pode ser fornecido para que a vida util e o padrio de amortizagdo
possam ser baseados na vida util média ponderada de ativos identificaveis da adquirida que seriam
amortizados pelo método linear. Para Petrobras essa abordagem seria objetivo, verificavel,
comparavel, simples e condizente com o consumo dos ativos adquiridos que contribuiram para o
reconhecimento do agio.

Ford Motor Company (2020, p.6) apoia um periodo de amortizacao de 10 anos (consistente
com a alternativa de empresa privada do US GAAP), com a opgao de justificar e divulgar um
periodo de amortizagao diferente do periodo de inadimpléncia. Esta abordagem é menos subjetiva
do que o modelo atual de reducao ao valor recuperavel, melhorando assim a comparabilidade entre
as entidades. E destaca, que a opcio de identificar um periodo alternativo fornece aos preparadores
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das demonstra¢oes financeiras a flexibilidade para melhor combinar os custos de uma combinac¢ao
de negdcios com seu beneficio incremental.

Japan Foreign Trade Council (JFTC) (2020, p.12) acredita que a vida util do agio deve ser
determinada com base no periodo durante o qual a sinergia e o excesso de poder aquisitivo
permanecem, mas na perspectiva de eliminacao da arbitrariedade e para comparabilidade, um certo
limite superior deve ser definido com uma opgio de selecio outros periodos em que ha
fundamentos racionais (tempo de vida da empresa etc.). Os critérios de referéncia incluem 10 anos,
que ¢ o perfodo maximo de amortizacao do agio em empresas nao listadas segundo o US GAAP,
e 20 anos, que ¢ o maximo segundo os padroes contabeis japoneses. O método linear é apropriado
para o método de amortizagao para eliminar arbitrariedades e para comparabilidade. Nos casos em
que uma vida util fixa ndo ¢ prescrita, que estao intimamente relacionados a boa vontade.

Pergunta 8

Os paragrafos 3.107-3.114 explicam a opiniao preliminar do Conselho de Administragao
de que este deve desenvolver uma proposta para exigir que as empresas apresentem em seus
balangos o valor do patrimonio liquido total excluindo o 4gio. O Conselho provavelmente exigiria
que as companhias apresentassem esse valor como um item independente, e nao como um subtotal
dentro da estrutura do balanco (veja o Anexo a este Documento de Discussio)

a) O Conselho deve desenvolver tal proposta?

A maioria dos respondentes discordou da opinido do conselho de exigir que as empresas
apresentem em seus balancos o valor do patrimonio liquido total excluindo o agio. As opinides
classificadas por grupo de interesse sao apresentadas abaixo na tabela 30.

Tabela 36
Resumo das Respostas da pergunta 8 (a)

Concorda I;esp ;):ita Ni
Classificagao Concorda Discorda com Inconclusivo < PERae a0 Total

do respondeu
ressalvas
resultado

Preparador 1 26 0 1 0 17 45
Contador 6 29 0 1 0 8 44
Académico 14 14 0 0 1 12 41
Orgios de definigio
de padroes 0 16 0 1 0 1 18
Auditor 1 9 0 1 0 1 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 2 5 1 1 0 1 10
Investidor 0 4 0 1 0 2 7
Seguradora 1 4 0 0 0 1 6
Total 26 108 1 6 1 51 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Delloite (2020, p.12) niao concorda que o Conselho deva propor a apresentagio do
patrimoénio liquido total excluindo o 4gio'. Acreditamos que se esse nimero for util para os
usuarios, ele pode ser facilmente calculado. Além disso, nio vemos uma justificativa clara para
excluir o agio do patrimonio liquido total. Parece enviar uma mensagem de que o goodwill deve ser
tratado de forma diferente de outros ativos ou nio ¢é tao valioso quanto outros ativos. O DP nao
indica porque isso seria o caso.
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Shell International B.V. (2020, p.9) nio apoia a visdao preliminar do Conselho de que deve
desenvolver uma proposta para exigir que as empresas apresentem nos balangos o valor do
patrimonio liquido total, excluindo o agio. Para Shell nao esta claro por que o ativo 'goodwill deve
ser excluido do patrimoénio liquido. Na opinido da Shell, nao ha evidéncias que indiquem que tal
divulgacdo proporcionaria mais transparéncia aos usuarios das demonstracoes financeiras. A Shell
acredita que tal exclusio de um item que atenda a defini¢do de um ativo poderia ter um efeito
oposto e nio ¢ benéfico.

Israel Accounting Standards Board (IASB) (2020, p.10) acredita que o Conselho nao deve
desenvolver tal proposta. Tal requisito de divulgacdo distingue injustificadamente o goodwil/ de
outros ativos intangiveis. Além disso, os usuarios podem desenvolver facilmente as informagoes
das demonstracSes financeiras.

BP PLC (2020, p.7) nao concorda com esta proposta, pois nao acreditamos que o item de
linha proposto fornega qualquer informacao adicional aos usuarios.

b) Vocé tem algum comentario sobre como uma empresa deve apresentar tal quantia?

O conselho gostaria de saber dos participantes se eles teriam algum comentario sobre como
uma empresa deveriam apresentar tal quantia. Conforme dados apresentados na tabela 37, as
respostas sim e ndo foram divididas, mas a maioria 72% dos respondentes optaram por niao
responder a pergunta.

Tabela 37
Resumo das Respostas da pergunta 8 (b)
Resposta
Classificagao Sim Nio Inconclusivo depende do Nio respondeu Total
resultado
Preparador 2 4 1 0 38 45
Contador 2 11 0 0 31 44
Académico 20 4 0 1 16 41
Orgios de definigio de padrées 1 2 0 0 15 18
Auditor 0 1 1 0 10 12
Individual 1 0 0 0 10
Regulador e Governo 1 0 1 0 10
Investidor 0 1 0 0 7
Seguradora 0 1 0 0 6
Total 27 24 3 1 138 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Comite de Contabilidade de Revisores Oficiais de Contas da Irlanda (2020, p.16) nio
acredita que tal divulgacdo seja necessaria. E destaca que a proposta na Minuta de Exposi¢io e
Divulgagoes Gerais de exigir que o goodwill seja apresentado como um item de linha separado no
balango patrimonial fornecera informagoes suficientes sobre o montante do goodwill para as partes
interessadas.

Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland IDW) (2020, p.14) afirma que acha dificil
interpretar este valor e ndo concordar que deva receber qualquer destaque nas demonstragoes
financeiras. Além disso, ndo obstante os argumentos nos paragrafos 3.107 (por que o goodwill é
diferente de outros ativos) e 3.109 (para aumentar a transparéncia e a compreensao da posicao
financeira de uma empresa) no Documento de Discussio, os beneficios desta divulgacao
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permanecem obscuros. Pelo contrario, a apresentacao/divulgacio de tal nimero levantaria dividas
sobre o goodwill que corresponde a defini¢ao de ativo. Além disso, considerando os requisitos de
divulgacio atuais em IFRS e as propostas no Exposure Draft 2019/7 General Presentations and
Disclosures, este valor pode ser facilmente obtido, se for de interesse para as partes interessadas.

Insurance Europe & CFO Forum (2020, p.11) entende que seria mais prejudicial do que
benéfico, pois nao seria consistente com a natureza do goodwil// como um ativo genuino e, portanto,
discorda da proposta do IASB. Com apresentacao e divulgaciao claras, os investidores podem
decidir por si proprios se farao esse calculo, para seus proprios fins. Uma exigéncia do IASB para
essa divulgacao transmitiria uma mensagem de que se espera que os investidores o facam, mesmo
langando davidas sobre se seria benéfico aumentar a transparéncia em relagao ao impacto do agio
sobre a posi¢ao patrimonial da entidade.

Pergunta 9

Os paragrafos 4.32-4.34 resumem a opinido preliminar do Conselho de Administracao de
que ele deve desenvolver propostas para remover a exigéncia de realizar um teste de pairment
quantitativo a cada ano. Um teste quantitativo de zzpairment ndo seria exigido, a menos que haja
indicacdo de mpairment. A mesma proposta também seria desenvolvida para ativos intangiveis com
vida util indefinida e ativos intangiveis ainda ndo disponiveis para uso.

a) O Conselho deve desenvolver tais propostas?

O conselho gostaria de saber dos participantes se deveria desenvolver propostas para
remover a exigencia de realizar um teste de zzpairment quantitativo a cada ano. Conforme mostra a
tabela 38, 31% dos participantes concordaram, 26% discordaram e 9% disseram que suas respostas
estao condicionadas a decisao final conselho.

Tabela 38
Resumo das Respostas da pergunta 9 (a)
Resposta
Classificagao Concorda Discorda Inconclusivo depde:de Nio respondeu Total
resultado
Preparador 13 5 6 3 18 45
Contador 16 16 2 2 8 44
Académico 14 11 1 2 13 41
Orgios de definigio de padrdes 3 7 2 4 2 18
Auditor 5 3 1 2 1 12
Individual 1 1 0 0 8 10
Regulador e Governo 3 4 0 3 0 10
Investidor 3 1 1 0 2 7
Seguradora 1 2 1 1 1 6
Total 59 50 14 17 53 193

Fonte: Dados da pesquisa.

National University of Singapore: NUS (2020, p.8) afirma que se o Conselho decidir
desenvolver propostas para um modelo misto de amortiza¢ao redugao ao valor recuperavel, um
teste de reducdo ao valor recuperavel apenas por indicagdo seria razoavel. Para o NUS dada a
predominancia dos efeitos de protecdo e substituicao da metodologia de teste de deterioracao atual,
continuando com um anual o teste de impairment é um exercicio improdutivo a um custo
substancial.
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Os pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.26) actredita que um
teste de reducdo ao valor recuperavel anual nio tornaria os gerentes mais relevantes informagoes
comparadas a um teste de redu¢iao ao valor recuperavel baseado em eventos significativos, uma
vez que estdo atrasando as informagoes com os principios atuais. Nenhuma evidéncia empirica foi
identificada para apoiar a manutenc¢ao do teste de reducdao ao valor recuperavel anual necessario
para reduzir ou eliminar a manipulagdo de lucros. Desta forma, os pesquisadores concordam com
a proposta de retirar a exigéncia do teste anual de redugao ao valor recuperavel, considerando que
ao final de cada periodo de reporte é necessaria a avaliacao para avaliar se ha indicios de que possa
haver uma redug¢ao no valor recuperavel.

Siemens AG (2020, p.10 ) concorda com esta proposta em realizar testes de redugao ao
valor recuperavel com base apenas em um indicador de redugao ao valor recuperavel, como é o
caso de outros ativos intangfveis. Isso permitiria que as entidades evitassem fazer calculos
detalhados quando fosse claro que niao ha redugdo do valor recuperavel. A proposta tem o potencial
de reduzir a complexidade e permitir alguma economia de custos para os preparadores, reduzindo
a frequéncia dos testes.

b) Tais propostas reduziriam significativamente os custos (ver paragrafos 4.14-4.21)? Em
caso afirmativo, fornega exemplos da natureza e extensdo de qualquer reducdo de
custos. Se as propostas nao reduziriam os custos significativamente, por favor, explique
por que nio.

Em linha com a pergunta anterior, o conselho gostaria de saber dos participantes tais
propostas reduziriam significativamente os custos. Conforme mostra a tabela 39, 21% dos
participantes concordaram, 26%  discordaram, 5% disseram que suas respostas estao
condicionadas a decisao final conselho e 49% nao respondeu a questao.

Tabela 39
Resumo das Respostas da pergunta 9 (b)

Resposta Nio

Classificagao Concorda Discorda Concorda  Incon- depende do Total

parcial  clusivo resultado respondeu

Preparador 7 3 0 5 2 28 45
Contador 12 4 0 4 2 22 44
Académico 13 10 1 0 2 15 41
Orgios de defini¢do

de padroes 1 4 0 4 1 8 18
Auditor 2 3 0 2 0 5 12
Individual 1 1 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 2 2 0 0 2 4 10
Investidor 2 0 0 2 0 3 7
Seguradora 1 1 0 1 1 2 6
Total 41 28 1 18 10 95 193

Fonte: Dados da pesquisa.

National University of Singapore: NUS (2020, p.8) afirma que essas propostas podem
reduzir significativamente os custos. O NUS afirma que encontra contadores e auditores de
empresas que estao confusos com a l6gica da metodologia de teste de deterioracao que permite os
efeitos de prote¢ao e substituicao. Eles questionam por que as empresas tém de incorrer em custos
substanciais na condu¢ao do anual o teste de deterioragao quando nenhuma deficiéncia, devido aos
efeitos de prote¢ao e substituicdao, ¢ uma conclusao precipitada.
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BDO IFR Advisory (2020, p.14) acredita que remover a necessidade de realizar o teste de
reducdo ao valor recuperavel anualmente resultaria em custos reduzidos (por exemplo, tempo de
gerenciamento, contrata¢ao de especialistas em avaliagao etc.). No entanto, a BDO nio acredita
que os beneficios desta proposta superem os custos se um modelo apenas de reduciao ao valor
recuperavel for mantido.

Group of Latin American Accounting Standard Setters (GLLASS) Grupo Latino americano
de Emisores de Normas de Informacion Financiera (GLENIF) (2020, p.12) destaca que nao houve
consenso entre os membros de que esta proposta reduziria custos, alguns pafses acreditam que sim,
enquanto outros acreditam que apenas a amortizagao reduziria os custos.

¢) Na sua opinido, as propostas tornariam o teste de zzpairment significativamente menos
robusto (ver paragrafos 4.22-4.23)?

Em linha com a pergunta anterior, o conselho gostaria de saber dos participantes se as
propostas tornariam o teste de zzpairment significativamente menos robusto. Conforme mostra a
tabela 40, 22% dos participantes concordaram, 15% discordaram, 5% disseram que suas respostas
estdo condicionadas a decisao final conselho e 48% nao respondeu a questao.

Tabela 40
Resumo das Respostas da pergunta 9 (c)
Resposta
Classificagdo Concorda Discorda Inconclusivo dep(;e;lde Nio respondeu Total
resultado
Preparador 5 6 5 2 27 45
Contador 7 13 4 1 19 44
Académico 19 4 1 2 15 41
Orgios de definigio de padrdes 2 2 4 1 9 18
Auditor 4 1 2 0 5 12
Individual 2 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 2 0 1 3 4 10
Investidor 1 1 2 0 3 7
Seguradora 0 2 1 1 2 6
Total 42 29 20 10 92 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Accounting Standards Board of Japan (ASB]) (2020, p.35) afirma que aprenderam que as
entidades monitoram regularmente seus negocios para fins de gestdo interna, e nao temos
conhecimento de quaisquer opinides de que a remoc¢ao do teste de redugdo ao valor recuperavel
anual reduziria significativamente a robustez do teste de redu¢ao ao valor recuperavel. No entanto,
com base em nosso entendimento de que existe a questao “muito pouco, muito tarde”, achamos
que esta alteracdo pode exacerbar a questao. O ASBJ observou que houve uma opinido expressa
em um férum internacional recente de que a remogao do teste quantitativo anual de redugdao ao
valor recuperavel pode afetar a robustez do teste de redugao ao valor recuperavel porque ha casos
em que ¢ dificil identificar indicadores individuais de redugdo ao valor recuperavel.

National University of Singapore: NUS (2020, p.8) afirma, que o teste de redugao ao valor
recuperavel atual, com seus efeitos de protecao e substitui¢ao, nao é robusto conceitualmente. As
propostas relativas a execu¢ao dos testes nio mudariam sua robustez (ou a falta dela) de forma
significativa.
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New York State Society of Certified Public Accountants (NYSSCPA) (2020, p.19)
concorda que as propostas podem tornar o teste de deterioracao significativamente menos robusto
porque: 1. Existe o risco de perder experiéncia em avaliacao, especialmente para os preparadores.
2. Sera mais dificil para os preparadores e auditores avaliar a razoabilidade do conjunto atual de
premissas e fatores de entrada de um teste de redu¢ao ao valor recuperavel realizado pela primeira
vez apOs varios anos, uma vez que nao havera histérico de informagdes quantitativas contra as
quais aferir o teste. 3. A administracdo teria que exercer mais julgamento na identificagao de
indicadores de redugdo ao valor recuperavel. Para tanto, o Conselho deve revisar a lista de
indicadores do paragrafo 12 da IAS 36. Consideramos que esta proposta esta intimamente ligada
ao subsequente modelo de contabilizacdo do goodwill. Portanto, caso o Conselho mantenha sua
visao preliminar de reter o modelo de reducao ao valor recuperavel, sugerimos também reter o
teste quantitativo anual de redugdo ao valor recuperavel. No entanto, o custo-beneficio desta
proposta poderia ser reavaliado se o Conselho decidir reintroduzir a amortizagio.

Pergunta 10

A opinido preliminar da Diretoria é que ela deve desenvolver propostas:

* remover a restricao da IAS 36 que proibe as empresas de incluir alguns fluxos de caixa na
estimativa do valor em fluxos de caixa de uso decorrentes de uma futura reestruturacao nao
comprometida, ou de melhorar ou melhorar o desempenho do ativo (ver paragrafos 4.35-
4.42); e

* para permitir que as empresas utilizem fluxos de caixa pés-imposto e taxas de desconto
pos-imposto na estimativa do valor em uso (ver paragrafos 4.46-4.52).

O Conselho espera que essas mudangas reduzam o custo e a complexidade dos testes de
impairment e fornegam informacdes mais uteis e compreensiveis.
a) O Conselho deve desenvolver tais propostas?

A maioria dos respondentes concordaram que o Conselho deve permitir que uma entidade
use fluxos de caixa pés-impostos e taxas de desconto pds-impostos na estimativa de VIU e com a
remo¢ao da IAS 36 restricoes sobre a inclusao em estimativas de fluxos de caixa de VIU
decorrentes de uma futura reestruturagdao para a qual uma entidade ainda nao esta comprometido
ou de melhorar ou aprimorar o desempenho de um ativo. As opinides por grupo de interesse estao
mostradas abaixo na tabela 41.

Tabela 41
Resumo das Respostas da pergunta 10 (a)

Resposta Nio

Classificagao Concorda Discorda Concorda  Incon- depende do Total

parcial  clusivo resultado respondeu

Preparador 22 2 4 0 0 17 45

26 5 5 2 1 5 44
Académico 23 3 2 1 0 12 41
Orgios de definigdo de
padrdes 11 3 1 1 0 2 18
Auditor 9 1 1 0 0 1 12
Individual 2 0 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 5 2 2 0 0 1 10
Investidor 3 1 0 0 0 3 7
Seguradora 4 0 1 0 0 1 6
Total 105 17 16 4 1 50 193

Fonte: Dados da pesquisa.
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Association for Financial Markets in Europe (AFME) (2020, p.12) apoia a proposta do
IASB de remover a restricaio do IAS 36 que proibe as empresas de incluir fluxos de caixa
decorrentes de uma futura reestruturacao nao comprometida ou de melhorar ou aprimorar o
desempenho do ativo. Na opiniao AFME esse tipo de abordagem promoveria uma melhor reflexao
das visoes da administracao sobre o negocio e simplificaria o teste de redugao ao valor recuperavel.
E isso permitiria que os preparadores usassem as informagoes de gerenciamento disponiveis, como
or¢amentos e previsdes, que geralmente incluem fluxos de caixa esperados de futuras
reestruturagoes nao comprometidas. E afirma que o Conselho nao deveria propor a exigéncia de
disciplina, além da disciplina ja exigida pelo IAS 36, na estimativa dos fluxos de caixa em questio.
Visto que os preparadores ja possuem processos de governanga robustos em torno da preparagao
de informagoes de gerenciamento, portanto, nao achamos que outros requisitos especificos sejam
necessarios. O AFME também apoia a proposta de permitir que as empresas usem fluxos de caixa
poOs-impostos e taxas de desconto pds impostos na estimativa do valor em uso. Acreditamos que
uma taxa de desconto antes dos impostos nao seja observavel e geralmente nao ¢ usada para fins
de avaliagao. As empresas geralmente usam o custo médio ponderado de capital (WACC) para
determinar a taxa de desconto, e o0 WACC ¢ normalmente uma medida pés-impostos. Por fim, o
AFME acredita que a utilizagao da taxa pdés-impostos ajudara a simplificar o calculo do valor em
uso do ativo, melhorar a compreensibilidade do calculo e reduzir seu custo.

Richemont (2020, p.7) apoia totalmente a proposta de remover as restricoes aplicadas a
certos fluxos de caixa ao estimar o valor em uso ('"VIU'). Para Richemont a inclusio de uma
reestruturacao nao comprometida e a melhoria e aprimoramento do desempenho dos ativos
permitiria que as previsoes de gerenciamento interno fossem usadas para VIU sem qualquer ajuste
e, assim, alinhar os resultados do teste com a estratégia pretendida e as expectativas internas. A
Richemont afirma que essa abordagem mais coerente com as inten¢oes iniciais da administracao
para a UGC, pois, em nossa experiéncia, uma combinagdo de negdcios é mais frequentemente
realizada com o conhecimento de que uma reestruturagao sera realizada no futuro, normalmente
como resultado de duas ou mais empresas sendo integradas. Diante disso, confirma o apoio a visao
de que VIU deve usar fluxos de caixa pos-impostos, o que alinhara a metodologia de avaliagdo mais
de perto com a adotada por especialistas em avaliacdo. Isso permitira que o calculo se baseie em
informag¢des mais prontamente disponiveis e, portanto, simplificard o processo e melhorara a
avaliacdo resultante.

The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW) (2020, p.11)
concorda com a proposta de remover a restricdo do IAS 36 que proifbe as empresas de incluir
fluxos de caixa decorrentes de uma reestruturagao futura nio comprometida ou de melhorar ou
aprimorar o desempenho do ativo nos calculos do valor em uso. Na opiniao do ICAEW, essa
mudanga levaria a melhores previsoes de fluxos de caixa. E concorda com a proposta de permitir
que as empresas usem fluxos de caixa pés-impostos e taxas de desconto pés-impostos na estimativa
do valor em uso. E ainda sugere que orientagdes adicionais seriam necessarias para explicar como
isso interagiria com outros elementos fiscais do teste de reducdo ao valor recuperavel, como o
tratamento do imposto diferido. O ICAEW acredita que as alteragdes acima removeriam em grande
parte a principal diferenca entre os calculos existentes de 'valor em uso' e 'valor justo menos custos
de venda' para o valor recuperavel do agio

b) O Conselho deve propor a exigéncia de disciplina, além da disciplina ja exigida pelo
IAS 36, na estimativa dos fluxos de caixa que sdo objeto desta pergunta? Por que ou
por que nao? Em caso afirmativo, descreva como isso deve ser feito e diga se isso deve
ser aplicado a todos os fluxos de caixa incluidos nas estimativas de valor em uso, e por
que.
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A maioria discorda da opinido do conselho que deveria propor e exigéncia de disciplina,
além da disciplina ja exigida pelo IAS 36. As opinides por grupo de interesse estao apresentadas
abaixo na tabela 42.

Tabela 42
Resumo das Respostas da pergunta 10 (b)

Concorda

Classificagio Concorda Discorda parcial Inconclusivo Nio respondeu Total
Preparador 5 10 0 0 30 45
Contador 5 13 0 0 26 44
Académico 19 6 0 2 14 41
Orgios de definigio de padrdes 1 6 1 0 10 18
Auditor 2 3 0 2 5 12
Individual 2 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 1 1 0 0 8 10
Investidor 0 2 0 1 4 7
Seguradora 0 3 0 0 3 6
Total 35 44 1 5 108 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Gazprombank (2020, p.17) compartilha a opinido do Conselho de que os requisitos de
divulgagio existentes sao suficientes e nao ha necessidade de incluir requisitos adicionais.

International Valuation Standards Council (IVSC) (2020, p.6) acredita que exigir uma
disciplina ao estimar fluxos de caixa, como uma entrada para o teste de reducao do valor
recuperavel, pode ser util se os preparadores forem aconselhados a comparar o resultado do Valor
Recuperavel com quaisquer indica¢des de Valor Justo.

Botswana Institute of Chartered Accountants (BICA) (2020, p.12) acredita que a disciplina
atualmente exigida pela IAS 36 deve ser mantida, pois ¢ suficiente para chegar a um valor de uso
confiavel.

New York State Society of Certified Public Accountants (NYSSCPA) (2020, p.20) acredita
que embora a remogao dessas restricoes resultasse em uma alta convergéncia de VIU e valor justo
menos custos de descarte (FVLCD) na pratica, sugerimos manter o conceito de “maior de”. O
VIU permite a inclusdo de sinergias especificas da entidade, avalia melhor "para manter" e é mais
facilmente documentado. Além disso, pode haver diferencas entre os dois nos casos em que o valor
justo é observavel (ou seja, uma subsidiaria listada). O NYSSCPA acredita que haja disciplina
suficiente conforme exigido atualmente pelo IAS 36. A norma ja exige que as proje¢oes sejam
baseadas nos or¢amentos mais recentes aprovados pela administragao. Isso deve evitar a inclusao
de fluxos de caixa que ndo possam ser comprovados de forma alguma, ndo importa a que se
relacionem especificamente.

Pergunta 11

O paragrafo 4.56 resume a opinido preliminar do Conselho de Administracao de que nao
deve simplificar ainda mais o teste de zzpairmet.

a) O Conselho deve desenvolver alguma das simplificagoes resumidas no paragrafo 4.55?
Em caso afirmativo, quais simplificacGes e por qué? Em caso negativo, por que nao?
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A maioria dos respondentes discorda da opiniao conselho que deve desenvolver algumas
simplificagdes resumidas no paragrafo 4.55. Conforme apresentado na tabela 43.

Tabela 43
Resumo das Respostas da pergunta 11 (a)

Conco- Concorda Incon- ﬁ:sfé (r)jit: o
Classificagao Concorda Discorda  rda com . y respo- Total

. clusivo do
parcial ressalvas ndeu
resultado

Preparador 1 19 2 0 1 0 22 45
Contador 6 22 1 1 3 0 11 44
Académico 11 17 0 0 1 0 12 41
Orgios de definigio
de padroes 1 9 1 1 4 0 2 18
Auditor 0 9 0 0 2 12
Individual 0 0 0 0 0 8 10
Regulador e
Governo 0 0 1 1 0 10
Investidor 0 0 1 1 2 7
Seguradora 3 0 0 0 0 1 6
Total 24 89 4 2 12 2 60 193

Fonte: Dados da pesquisa.

NUS Business School (2020, p.9) afirma que o conselho nao deve buscar as simplificagoes
resumidas no paragrafo 5.18, ndo porque a orientagao na IAS 36 e IFRS 13 seja suficiente, mas
porque é mais importante articular os efeitos de prote¢ao e substitui¢ao de forma mais explicita na
IAS 36 para que os leitores entendam melhor metodologia de teste de redugao ao valor recuperavel.
Na opinido do NUS se o Conselho decidir manter o modelo apenas de redugdo ao valor
recuperavel, o IAS 36 deve ser expandido para exigir que as empresas divulguem em estimativas e
julgamentos contabeis criticos as limitagdes da metodologia de teste de redugio ao valor
recuperavel. também seria bom para os definidores dos padroes de auditoria exigir ou encorajar 0s
auditores a explicarem isso nos principais assuntos de auditoria.

Instituto Ana Abreu (2020, p.11) acredita que o Conselho deve considerar todas as
simplificages e orientagdes resumidas no paragrafo 4.55, com base no feedback recebido para o
PD. E afirma que seria util adicionar orientagdes sobre a diferenca entre os insumos utilizados no
valor de uso e o valor justo que deve ser perseguida, principalmente se o Conselho prosseguir com
a proposta de permitir a inclusio de fluxos de caixa oriundos de uma futura reestruturagao.
comprometido ou a melhoria do desempenho de um ativo no calculo do valor em uso, O Instituto
acredita que a linha entre o valor em uso e o valor justo ficara borrada, uma vez que em muitos
casos os dois numeros seriam desenvolvidos utilizando em muitos casos as mesmas suposicoes.
Nesse caso, seria adequado ter mais em conta a simplificagdao descrita em 4.55 (b).

Association of National Accountants of Nigeria (ANAN) (2020, p.11) ndo considera que
haja qualquer razado imperiosa para o Conselho desenvolver qualquer uma das simplificacGes
resumidas no paragrafo 4.55. isso se baseia em nossa crenga de que o cerne do problema, que ¢ a
exigéncia das entidades de estimar os fluxos de caixa antes dos impostos e desconta-los usando a
taxa de desconto antes dos impostos, seria amplamente resolvido pela proposta de remogao de tal
requisito.
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Shell International B.V. (2020, p.10) concorda com a visao do Conselho e afirma nao estar
convencidos de que simplificar o teste de redu¢ao ao valor recuperavel seria benéfico. E duvida
que essas consideragoes, resumidas no paragrafo 4.55 do documento de discussao, tornem o teste
de redugido ao valor recuperavel menos complexo, demorado e reduza custos.

Pode sugerir outras formas de reduzir o custo e a complexidade da realizagdo do teste de zupairment
para o goodwill, sem tornar a informagao fornecida menos util para os investidores?

Por uma pequena diferenca, a maioria entende que pode encontrar outras maneiras de
reduzir o custo e a complexidade de realizar um teste de impairment para o goodwill sem reduzir a
utilidade das informacdes fornecidas aos investidores. Conforme demonstrado na 44.

Tabela 44
Resumo das Respostas da pergunta 11 (b)

) Resposta Nio
Classificagao Sim Nio Inconclusivo depende do respondeu Total

resultado

Preparador 5 3 1 0 36 45
Contador 4 9 1 0 30 44
Académico 18 8 0 0 15 41
Orgios de definigio de padrdes 2 4 2 0 10 18
Auditor 1 3 2 0 6 12
Individual 1 0 0 0 9 10
Regulador e Governo 1 0 0 0 9 10
Investidor: associa¢io, analista e usuario 0 1 1 1 4 7
Seguradora: empresa e associa¢io 1 0 0 0 5 6
Total 33 28 7 1 124 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Para Korea Accounting Standards Board (KASB) (2020, 12) acredita que o beneficio de
realizar o teste de reducgao ao valor recuperavel somente quando ha um sinal de redugao ao valor
recuperavel (a abordagem do indicador) sem um teste de redugao ao valor recuperavel obrigatério
anual para o 4gio pode nao ser imenso. Para o KASB a abordagem do indicador ainda requer um
alto nivel de julgamento e estimativa porque os indicadores do IAS 36 tendem a ser vagos e dificeis
de aplicar. Além disso, auditores e reguladores podem desafiar as empresas com mais frequéncia
se nao houver um teste anual obrigatério de reducio ao valor recuperavel, e pode ser caro para as
empresas se defenderem. O KASB recomenda que o IASB considere a extensao do periodo de
testes de redugdo ao valor recuperavel regulares obrigatorios para agio (por exemplo, a cada dois
anos) em vez de remover a exigéncia de teste de redugdo ao valor recuperavel anual obrigatério
para agio. O KASB concorda com a proposta de simplificacio do calculo do valor de uso. No
entanto, faz uma ressalva que o conselho de administracio deve esclarecer a razdo dessa
simplificagdo, se a proposta se destina a aplicar a definicio de "valor em uso" de forma mais
consistente ou simplesmente para obter conveniéncia pratica.

Accounting Standards Committee of Germany (ASCG) Deutsches Rechnungslegungs
Standards Committee (DRSC) (2020, p.18) acredita que fornecer orientagao adicional sobre a
identificacdo de unidades geradoras de caixa e alocagdo de agio que poderia ser aplicavel a todas as
empresas, e conclui que fornecer orientagao adicional nao parece viavel devido a grande variedade
de empresas e diferentes especificagdes de aquisi¢ao. Além disso, o ASCG afirma que nio foi
possivel identificar outras formas de reduzir o custo e a complexidade da realizagao do teste de
reducdo ao valor recuperavel do agio.
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Shell International B.V. (2020, p.10) acredita que a reintroducdo da amortizacao do goodwill
combinada com um teste de impairment do goodwill baseado em indicadores é a abordagem mais
adequada.

Pergunta 12

Os paragrafos 5.4-5.27 explicam a opinidao preliminar do Conselho de Administragao de
que ele ndo deve desenvolver uma proposta para permitir que alguns ativos intangiveis sejam
incluidos no agio.

a) Concorda que o Conselho nio deve desenvolver tal proposta?

A pergunta 12 foi feita para discutir a relagdo custo-beneficio do reconhecimento separado
de todos os ativos intangiveis identificaveis adquiridos em uma combinac¢iao de negdcios: alguns
investidores expressaram preocupa¢ao sobre a utilidade das informagdes fornecidas; outras partes
interessadas disseram que a identificacdo e medigao de alguns desses ativos intangiveis identificaveis
pode ser complexa, subjetiva e cara. A visao preliminar do Conselho ¢ que nao deve desenvolver
uma proposta para alterar os critérios de reconhecimento para ativos intangiveis identificaveis
adquiridos em uma combina¢ao de negdcios. O Conselho nao encontrou nenhuma evidéncia
convincente de que os requisitos existentes devam ser alterados.

Conforme apresentado na tabela 45. A maioria dos respondentes concordou com a visao
preliminar do Conselho de que nao deveria desenvolver propostas para alterar os critérios de
reconhecimento para ativos intangiveis identificaveis adquiridos em uma combinagio de negbcio

Tabela 45
Resumo das Respostas da pergunta 12 (a)

' ) Dis-  Concorda Concorda Incon- Resposta  Nio
Classificagao Concorda . com . depende do respo- Total

corda parcial clusivo
ressalvas resultado  ndeu

Preparador 19 9 1 0 2 0 14 45
Contador 27 4 0 0 2 1 10 44
Académico 16 13 0 0 2 0 10 41
Orgios de
definicdo de
padrdes 11 1 0 1 1 1 3 18
Auditor 9 1 0 1 0 1 12
Individual 1 1 0 0 0 0 8 10
Regulador e
Governo 7 0 0 1 0 0 10
Investidor 0 0 0 0 7
Seguradora 0 0 0 2 1 6
Total 95 35 1 1 9 4 48 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Para o EFRAG (2020, p.12) ao considerar a contabilizagao de ativos intangiveis, o EFRAG
entende que é necessario que o IASB leve em consideracido as preocupacdes dos investidores que
desejam comparar empresas que crescem por aquisicdes mais facilmente com aquelas que crescem
organicamente. O EFRAG recomendaria, portanto, que a questio de saber se alguns ativos
intangfveis poderiam ser incluidos no goodwill fosse considerada numa segunda fase do projeto,
juntamente com uma revisao da IAS 38.
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O ACCA (2020, p. 13) concorda com a abordagem do Conselho, e observou que alguns
investidores afirmam que o desperdicio de intangiveis relacionados ao cliente, que sao reconhecidos
separadamente do agio, juntamente com qualquer amortizagao deles, nao sio relevantes para eles
e ndo sao considerados diferentes do agio. No entanto, o ACCA notou que, em geral, os intangiveis
sao cada vez mais significativos nos valores da empresa e remover informagdes a respeito deles
seria um retrocesso. E afirma que esta é uma questdo para a qual a divulgac¢ao adicional do usuario
pela Diretoria seria importante antes de finalizar o padrio.

Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) Bragilian Committee for Accounting
Prononncements (2020, p.25) visaio do CPC é que se um ativo intangivel pode ser identificado e
monetizado individualmente, nao ha razao para este item ser agrupado com o agio, uma vez que
seu desempenho pode ser acompanhado de forma segregada.

b) Se vocé niao concordar, qual das abordagens discutidas no paragrafo 5.18 deve ser
seguida pelo Conselho, e por qué? Uma tal mudanga significaria que os investidores
deixariam de receber informagoes uteis? Como isso reduziria a complexidade e reduziria
os custos? Que custos seriam reduzidos?

Alguns respondentes, incluindo alguns usuarios, discordaram da visdo preliminar do
Conselho por varios motivos. Na visao deles, reconhecer separadamente ativos intangiveis
adquiridos nao fornece informagdes tteis e os custos de fazer isso superam os beneficios.

¢) A sua opinido mudaria se a amortizagido do goodwill fosse reintroduzida?

Conforme demonstrado na tabela 46, a maioria dos respondentes nao mudaria de opiniao
se amortizacOes do goodwill fosse reintroduzida.

Tabela 46
Resumo das Respostas da pergunta 12 (c)
Resposta
Classificagao Sim Nio C;::gz?a Inconclusivo depde:de Nio respondeu Total
resultado
Preparador 0 8 0 3 0 34 45
Contador 1 20 0 3 0 20 44
Académico 4 20 0 3 0 14 41
Orgios de definigio de padrdes 1 7 0 3 0 7 18
Auditor 1 5 0 2 0 4 12
Individual 0 2 0 0 0 8 10
Regulador e Governo 0 6 0 0 0 4 10
Investidor 1 1 0 1 0 4 7
Seguradora: empresa e associagio 0 0 0 1 2 3 6
Total 8 69 0 16 2 98 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Grant Thornton International (2020, p. 16) afirma que visio mudaria se a amortizagdo do
agio fosse reintroduzida porque nio afetaria o desempenho pés-aquisicao das entidades (ou seja, a
amortiza¢ao ocorreria por meio do agio em vez de por meio de ativos intangiveis) e seria
consistente com a abordagem de custo x beneficios.
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Accounting Standards Board of Japan (ASBJ) (2020, p.38) afirma que ao reintroduzir a
amortizagao do agio, pode valer a pena considerar se alguns ativos intangiveis devem ser incluidos
no agio. Se o agio tiver que ser amortizado, certos ativos intangfveis que estdo atualmente
amortizados podem ser incluidos no agio de uma perspectiva de custo-beneficio.

Gesamtverband der Deutschen Versicherungswirtschaft (GDV) German Insurance
Association (2020, p.15) acredita que caso de reintrodugao da amortizagao do goodwill, pode ser, no
entanto, uma abordagem razoavel e menos onerosa para permitir alguma reintegragao dos ativos
intangfveis adquiridos no residual, considerando as caracteristicas das suas vidas uteis. No entanto,
considerando a crescente importancia dos ativos intangfveis na economia, seria de fato uma
abordagem preferivel discutir esta questao em um contexto mais amplo. GDV destaca que observa
que o EFRAG esta trabalhando intensamente no projeto “Better Information on Intangibles” com o
objetivo, entre outros, de fornecer sugestdes sobre como as informagoes sobre a criagao,
manutenciao e¢/ou melhoria de valor podem ser fornecidas em relatérios financeiros de uma
maneira que seja util para as decises sobre o fornecimento de recursos para a entidade. O GDV
acredita que pode ser util considerar o resultado deste trabalho em um projeto separado do IASB,
conforme sugerido no par. 524. Caso contrario, haveria o risco de seguir uma abordagem
fragmentada que deveria ser evitada.

Allianz (2020, p.16) afirma que caso seja considerada a amortizacdo do agio, tal proposta
vale a pena ser investigada mais detalhadamente. O reconhecimento separado de intangiveis é caro
e complexo e inclui-los no agio sob um regime de amortizacao pode ser uma solu¢ao pragmatica.
Portanto, para ativos muito proximos do goodwill e com vida util economica comparavel (por
exemplo, relacionamento com o cliente), uma inclusio no goodwi// seria um alivio de medigao
significativo para os preparadores, sem significativamente menos informagdes para os investidores.

Pergunta 13

O IFRS 3 converge em muitos aspectos com os principios contabeis geralmente aceitos
nos Estados Unidos (US GAAP). Por exemplo, de acordo com o IFRS 3 e os US GAAP para
empresas publicas, as empresas nao amortizam o goodwill. Os paragrafos 6.2-6.13 resumem um
Convite para Comentario emitido pelo US Financial Accounting Standards Board (FASB).

Suas respostas a qualquer uma das perguntas deste Documento de Discussao dependem de
se o resultado é consistente com o US GAAP como ele existe hoje, ou como pode ser depois do
trabalho atual da FASB? Se sim, que respostas mudariam e por qué?

A convergencia com o US GAAP, conforme existe hoje, ¢ um beneficio importante da
orientacao existente no IFRS 3 sobre a contabilizacio subsequente do 4agio. O maior alinhamento
entre os padroes US GAAP e IFRS facilitou as negociagdes e a estruturagao de transagbes entre
diferentes partes do mundo. O Conselho perguntou aos entrevistados se suas respostas dependem
de se o resultado ¢ consistente com o US GAAP.

Conforme apresentado na tabela 47. A maioria dos respondentes disse que a convergéncia
neste topico com o US GAAP foi desejavel. No entanto, muitos respondentes disseram que sua
visdo sobre a contabilizagdo do agio ndo dependia da manutengao da convergéncia.
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Tabela 47

Resumo das Respostas da pergunta 13

Classificagao Sim Nio Inconclusivo Nio respondeu Total
Preparador 1 10 14 20 45
Contador 3 12 17 12 44
Académico 8 15 6 12 41
Orgios de definigio de padrdes 0 6 8 4 18
Auditor 2 2 7 1 12
Individual 0 1 1 8 10
Regulador e Governo 0 3 6 1 10
Investidor 0 4 1 2 7
Seguradora 0 4 1 1 6
Total 14 57 61 61 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Delloite (2020, p.16) apoia a reintrodugao da amortizagao que parece ser consistente com
as visoes preliminares atuais do FASB. E destaca que a convergéncia com o US GAAP na questio-
chave da amortizacio. No entanto, na visao da Delloite é que a amortizagao do agio deve ser
reintroduzida mesmo que o FASB chegue a uma conclusao diferente.

EFRAG (2020, p.46) afirma que as perguntas do DP nio dependem se o resultado ¢
consistente com o US GAAP. No entanto, o EFRAG considera que o resultado do IASB pode ser
influenciado pelo trabalho atual do FASB.

National University of Singapore: NUS (2020, p.11) afirma que respostas serao mantidas
independentemente da posi¢dao assumida pelo FASB. Ambos os 6rgios de definicao de padroes
contabeis devem se esforgar para melhorar os padroes contabeis para eliminar inadequagdes 6bvias,
por exemplo, permitindo efeitos de protecao e substituicao para mascarar o prejuizo do agio e
permitindo que a vida util indefinida (incerta ou dificil de determinar) seja a justificativa para
assumir (perpétua) vida util para o goodwill. O NUS acredita que o Conselho deve reconhecer e
focar no problema real e agir de forma mais decisiva no sentido de descontinuar uma metodologia
de teste de redugdo ao valor recuperavel que nao atende ao propésito pretendido.

The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW) (2020, p.12)
afirma que embora fosse certamente lamentavel se uma grande diferenca entre o US GAAP e o
IFRS ocorresse, isso nao mudaria suas respostas as perguntas do documento de discussao.

NUS Business School (2020, p.10) afirma as respostas serdo mantidas independentemente
da posicao assumida pelo FASB. Ambos os 6rgios de defini¢io de padroes contabeis devem se
esforcar para melhorar os padrées contabeis para eliminar inadequagdes 6bvias, por exemplo,
permitindo efeitos de protegdo e substitui¢ao para mascarar o prejuizo do agio e permitindo que a
vida util indefinida (incerta ou dificil de determinar) seja a justificativa para assumir (perpétua) vida
util para o goodwill. Para o NUS o Conselho deve reconhecer e focar no problema real e agir de
forma mais decisiva no sentido de descontinuar uma metodologia de teste de redu¢ao ao valor
recuperavel que nao atende ao propédsito pretendido.

Instituto Ana Abreu (2020, p.12) apoia um modelo misto com a reintroducao de teste de
amortiza¢ao e redugao ao valor recuperavel que parece ser consistente com as visoes preliminares
atuais do FASB. Como tal, afirma que apoiaria a convergéncia com o US GAAP na questdo-chave
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da amortizagio. No entanto, na opiniao do Instituto é que a amortizacio do agio deve ser
reintroduzida mesmo que o FASB chegue a uma conclusao diferente.

The Securities Analysts Association of Japan (SAAJ) (2020, p.13) afirma que respostas neste
DP nido mudam dependendo se o IFRS 3 ¢ ou nao consistente com US GAAP. No entanto, na
situa¢ao atual em que as normas IFRS e US GAAP sao reconhecidas como normas internacionais
de fato, seria sem duvida desejavel que a diferencga entre os dois pudesse ser menor, a fim de manter
a comparabilidade das demonstra¢des financeiras no que diz respeito a tratamentos contabeis
importantes como em combinacdo de negocios. Para o SAA] o IASB e o FASB podem ter
abandonado a convergéncia dos padroes IFRS e US GAAP, mas esperamos que seus padroes
contabeis possam convergir para modelo hibrido.

Pergunta 14
Voce tem algum outro comentario sobre os pontos de vista preliminares do Conselho
apresentados neste documento de discussao? O Conselho deve considerar algum outro topico em

resposta ao PIR da IFRS 3?

Com base nos dados apresentados na Tabela 48, a maioria nao teve comentarios adicionais

Tabela 48

Respostas da pergunta 14

Classificagio Sim Nio Inconclusivo resll:i)iﬁleu Total
Preparador 1 1 0 23 45
Contador 12 18 0 14 44
Académico 14 15 0 12 41
Orgios de definigio de padrdes 7 7 0 4 18
Auditor: empresa e associagdao 5 4 1 2 12
Individual 0 2 0 8 10
Regulador e Governo 3 5 0 2 10
Investidor: associagido, analista e usuario 3 1 0 3 7
Seguradora: empresa e associagdo 2 3 0 1 6
Total 57 66 1 69 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Delloite (2020, 17) destaca que aproveita esta oportunidade para chamar a atenc¢ao do
Conselho de Administracao para o fato de que algumas entidades encontram dificuldades praticas
para realizar o teste de reducdo ao valor recuperavel quando uma UGC inclui ativos de direito de
uso reconhecidos de acordo com o IFRS 16 Arrendamento, em particular determinando as saidas
de caixa a serem incluidas. Embora esse seja um problema que afeta tanto o IAS 36 quanto o IFRS
16, a Delloite recomenda que o Conselho de Administragao considere a melhor forma de resolver
esse problema a medida que continua seu trabalho para melhorar o teste de redugdo ao valor
recuperavel.

Japan Foreign Trade Council (JFTC) (2020, p.106) solicita que o IASB considere os meios
de garantir a comparabilidade e convergéncia quanto a opgao de utilizar qualquer um dos valores
justos (o método full goodwill) ou a participagao da adquirente nos ativos liquidos identificaveis
(método do agio parcial) como método de mensuragao da participa¢ao nao controladora. A JFTC
gostaria que o IASB esclarecesse o tratamento de ativos intangiveis cuja vida atil ndo pode ser
determinada e o agio incluido em investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial.
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The Institute of Chartered Accountants in England and Wales (ICAEW) (2020, p.12)
assume que, ao desenvolver as propostas de divulgacao delineadas neste documento de discussio,
o IASB mantera em mente os desenvolvimentos decorrentes de seu projeto de divulgagdes mais
amplo, em particular a necessidade de objetivos de divulgacdo claros. Pode ser util para o IASB
considerar se ha quaisquer implicagdes para este projeto decorrentes das propostas no documento
de discussdo sobre investimentos em joint ventures € associadas contabilizadas usando o método de
equivaléncia patrimonial (ou seja, onde o agio esta embutido no valor contabil dos investimentos).

Os pesquisadores da USP/FEARP, UFF /UFG e USP/FEA (2020, p.37) afirmam que no
Brasil, as empresas geralmente estimam o valor em uso (VIU) aplicando o custo médio ponderado
de capital - WACC, que nao esta em linha com o apéndice da IAS 36, apéndice estabelece que as
empresas podem usar o WACC para estimar a taxa de desconto e fazer os ajustes necessarios. Um
motivo pelo qual as empresas ndo podem usar o WACC ¢ "A taxa de desconto ¢ independente da
estrutura de capital da entidade e¢ da forma como a entidade financiou a compra do ativo",
conforme explicado na secao 19 do IAS 36. No entanto, as demonstracdes financeiras indicam o
uso do WACC sem ajustes conforme exigido pela norma. Existem incentivos para usar o WACC,
porque geralmente ¢ menor do que a taxa especifica do ativo, resultando em maior VIU.
Consequentemente, o reconhecimento de perda por redugao ao valor recuperavel de 4gio pode nao
seja oportuno. Os pesquisadores destacam que nao estdo criticando o IAS 36 neste ponto, mas
gostariam de demonstrar nossa preocupac¢ao com relagiao a esse aspecto, ja que a pratica nao esta
na em linha com o padrio.

EY (2020, p.13) afirma que as propostas nao sao claras sobre como se aplicatiam ao goodwill
como parte da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial segundo a IAS 28 para joint ventures
e associadas. A EY acredita que esta é uma questao material para algumas entidades e seria util se
os efeitos subsequentes das propostas atuais fossem considerados também para essas situagoes.

4.2 RESULTADOS QUANTITATIVOS

Para atingir objetivo especifico (3) verificar se existe relagdo entre a opinido dos
respondentes sobre a questio envolvendo reintrodu¢ao da amortizagao do goodwill com volume de
operagdes de M&A e sistema juridico (Common Law/ Code Law) do pais do respondente, utilizou-
se pela questdo 7a, conforme apresentado na Tabela 49, para executar o modelo de regressio
logistica multinominal no Gretl.

Tabela 49
Questio analisada nesta pesquisa
Questio Descrigdo da questido

Os paragrafos 3.86-3.94 resumem as razdes para a opinido preliminar do Conselho de que este ndo
deve reintroduzir a amortizagao do agio e, em vez disso, deve manter o modelo impairment apenas
Q.7* para a contabilizagdo posterior do 4gio. a) Vocé concorda que o Conselho nao deve reintroduzir a
amortizacdo do goodwill? Por que ou por que nao? (Se o Conselho de Administracio reintroduzir a
amortizacdo, as empresas ainda precisariam de testar se o goodwill esti comprometido).
Fonte: Elaborado pelo autor.
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A variavel dependente foi categorizada em relagdo a respostas da questio 7a conforme
demostrada na tabela 50.

Tabela 50
Defini¢oes das variaveis da Pesquisa

Variavel Descricao Resumida

Variavel Dependente

Q7=1 Concorda com a manutencio do impairment
Q7=2 Discorda com a manutenc¢io do impairment
Q7=3 Sugere modelo hibrido, alternativo ou novo modelo
Q7=4 Nio tem preferéncia ou inconclusivo

Q7=5 Nio respondeu

Fonte: Elaborado pelo autor.

Na sequéncia, como forma de atingir o terceiro objetivo especifico para variavel
independente, foram criadas variaveis Dummy, conforme demonstradas na tabela 51

Tabela 51
Defini¢des das variaveis da Pesquisa

Variavel Descrigao Resumida

Variaveis Independente

cn Dummy, sendo atribuido 1 para preparador: empresas, associacdo empresas e associacido industrias e 0
para os demais
Dummy, sendo atribuido 1 para contador: profissionais contibeis, empresas de

GI2 contabilidade/consultoria e associacdes de contadores e 0 para os demais

GI3 Dummy, sendo atribuido 1 para académico e 0 para os demais

Gl4 Dummy, sendo atribuido 1 para 6rgaos de definicio de padroes, Regulador e Governo
GI5 Auditor: empresa e associacdo e 0 para os demais

GI6 Outros (Individual, Investidor e Seguradora) dummy omitida

Europa  Dummy, sendo atribuido 1 para pais eutopeu e O para os demais
Oceania  Dummy, sendo atribuido 1 para pais da Oceania e 0 para os demais

Asia Dummy, sendo atribuido 1 para pais da Asia e 0 para os demais
Americas Dummy, sendo atribuido 1 para pais americano e 0 para os demais
Africa Dummy omitida.
Sjur Dummy sendo atribuido: Common Law = 1; ¢ Code Law = 0
QtdMA Quantidade de operagbes do ano de 2019 ou na falta dele do dltimo ano que tinham informages
disponiveis
Ln do valor de operagées do ano de 2019 ou na falta dele do ultimo ano que tinham informagdes
LaViMA . .
disponiveis

Fonte: Elaborado pelo autor.

Quando separamos as respostas por continente, os usuarios ficaram divididos e alguns deles
nao expressaram uma opiniao forte, conforme apresentado na tabela 52. A maioria dos usuarios
no Canada, Japao e Europa continental preferiu reintroduzir a amortizagao do agio. Por outro lado,
a maioria dos usuarios na Australia, no Reino Unido e nos Estados Unidos preferiram manter o
modelo somente de #pairment. Outra constatagdo importante é 18% dos respondentes sugerem
um modelo hibrido, alternativo ou novo modelo. E importante destacar que o modelo hibrido
mencionado nas cartas é um modelo que engloba amortizagdo do agio e a redugdao ao valor
recuperavel.
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Tabela 52

Resumo das Respostas da pergunta 7 (a)

Sugere modelo

hibrido INdo tem Nio

Classificagio Concorda Discorda . preferéncia ou Total

alternativo ou . . respondeu

inconclusivo

novo modelo
Europa 17 36 15 8 6 82
Asia 25 18 7 2 3 55
Américas 12 12 9 3 1 37
Oceania 2 2 1 4 2 11
Africa 5 0 3 0 0 8
Total 61 68 35 17 12 193

Fonte: Dados da pesquisa.

Em seguida, analisamos as respostas da questdo 7a, por sistema juridico conforme
apresentado na tabela 53. Foram encontradas evidéncias de que a maioria dos respondentes de
paises commom law discordam da amortizag¢ao do agio ou da adogdo de outro modelo hibrido ou
alternativo e preferem a manutencao do #mpairment. Por outro lado, os respondentes de paises
commom law nao tem preferéncia ou inconclusivo tendem a preferir a manutencao do ipairment.
Duas cartas foram eliminadas da amostra por representar diversos pafses do mesmo continente.

Tabela 53
Resumo das Respostas da pergunta 7 (a)

Sugere modelo

hibrid Nao tem Ni

Classificagido Concorda Discorda 0 preferéncia ou a0 Total

alternativo ou . . respondeu

inconclusivo

novo modelo
Code Alemio 0 1 0 0 0 1
Code Escandinavo 1 0 1 0 0 2
Code Law — Alemio 1 23 7 2 5 38
Code Law - Escandinavo 1 4 1 0 0 6
Code Law — Francés 7 13 13 5 3 41
Common Law 50 27 13 9 4 103
Total 60 68 35 16 12 191

Fonte: Dados da pesquisa.

Assim sendo, o resultado das variaveis, com base no modelo regressio logistica
multinominal, sdo apresentados na tabela 54.
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Modelo 1: Logit Multinomial, usando as observagées 1-182

Variavel dependente: Q7

Erros padraio QML

Q7=2
Const
GI1

GI2

GI3

Gl4

GI5
EBuropa
Oceania
Asia
Americas
Sjur
QtdMA
LaVrMA

GI2

GI3

Gl4

GI5
Europa
Oceania
Asia
Americas
Sjur
QtdMA
LaVrMA

GI2

GI3

Gl4

GI5
Europa
Oceania
Asia
Americas
Sjur
QtdMA
LaVrMA

Cocficiente

~19,7987
1,91744
0,0436233
—0,00358447
0,748316
2,02926
20,494
21,9862
20,8601
19,9185
~2,37942
6,74E-05
0,0425124

1,57647
2,51797
1,34602

0,960931
2,32688
2,50636

—2,77671

~0,676306

—2,51710

—2,58073

—2,99486

5,456-05

0,121168

—21,0826
0,366096
~0,510869
—21,3555
1,0083
0,610677
22,4877
254105
21,4377
21,7129
~1,69742
0,00019357
~0,390118

Erro Padrio

Indefinido
0,774243
0,735403
0,754516

1,13667
1,04115

Indefinido

Indefinido

Indefinido

Indefinido
0,603971
9,36E-05
0,308708

1,20004
0,999323
0,906535

1,01369
1,27002
1,34158
1,38049
1,84783
1,34269
1,47158
0,71802

0,00010596

0,335648

194,861
1,02983
0,854954
0,824898
1,22795
1,42359
Indefinido
34,3862
146,733
241,765
0,810726
0,00014302
0,388268

indefinido
2,477
0,05932
—0,004751
0,6583
1,949
indefinido
indefinido
indefinido
indefinido
—3,940
0,7196
0,1377

1,314
2,52
1,485
0,948
1,832
1,868
—2,011
—0,3660
~1,875
—1,754
4,171
0,5146
0,361

—0,1082
0,3555
—0,5975
—25,89
0,8211
0,429
indefinido
0,739
0,1461
0,08981
—2,094
1,353
—1,005

p-valor

indefinido
0,0133
0,9527
0,9962
0,5103
0,0513
indefinido
indefinido
indefinido
indefinido
<0,0001
0,4717
0,8905

0,189
0,0117
0,1376
0,3432
0,0669
0,0617
0,043
0,7144
0,0608
0,0795

<0,0001
0,6068
0,7181

0,9138
0,7222
0,5501
<0,0001
0,4116
0,6679
indefinido
0,4599
0,8838
0,9284
0,0363
0,1759
0,315

sk

kosk sk

koK

sk

skokok

kook sk

koK
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Q7=5

Const —42,7900 485,646 —0,08811 0,9298
GI1 23,0213 95,2027 0,2418 0,8089
GI2 22,4337 87,7605 0,2556 0,7982
GI3 21,8646 86,8884 0,2516 0,8013
Gl4 22,8361 92,2279 0,2476 0,8044
GI5 2,059 92,9535 0,02215 0,9823
Europa 20,1831 402,489 0,05015 0,96
Oceania 232136 352,362 0,06588 0,9475
Asia 20,2976 477,037 0,04255 0,9661
Americas 19,1985 418,555 0,04587 0,9634
Sjur —3,17461 1,18589 —2,677 0,0074 kK
QtdMA —1,54289%¢-05 0,00016281 —0,09477 0,9245
LnVrMA 0,160441 0,440523 0,3642 0,7157
Média var. dependente 2,230769 D.P. var. dependente 1,147439
Log da verossimilhanga —208,1572 Critério de Akaike 520,3145
Critério de Schwarz 686,9228 Critério Hannan-Quinn 587,8551

Os asteriscos indicam significincia a diferentes niveis: * (10%); ** (5%) e *** (1%).

Notas de rodapé

Grupos de Interesse

GI1 Preparador: empresas, associacio empresas ¢ associacio indudstrias

GI2 Contador: profissionais contibeis, empresas de contabilidade/consultotia e associagdes de contadores
GI3 Académicos

Gl4 Regulador e Governo

GI5 Auditor: empresa e associa¢ao

GI6 Outros: Individual, Investidor e Seguradora

Europa  Paises Europeu
Oceania Paises da Oceania
Asia Paises da Asia
Americas Paises das Americas
Africa Paises da Africa

Sjur Paises com Sistema Juridico : Common Law e Code Law
uantidade de operagdes do ano de ou na falta dele do dltimo ano que tinham informagdes
thAQ idade de operagdes d de 2019 falta dele do ulti que tinham infa GO
Q disponiveis
Ln do valor de operagdes do ano de 2019 ou na falta dele do dltimo ano que tinham informagdes
LnViMA di g
isponiveis

Diante dos testes realizados por meio do modelo de regressiao logistica utilizado nesta
pesquisa, os resultados apresentados sao capazes de responder o objetivo especifico (3) deste
estudo, que ¢ verificar se existe relagdo entre a opiniao dos respondentes sobre a questao
envolvendo reintrodugao da amortiza¢ao do goodwil/ com volume de operacdes de M&A e sistema
jutidico (Common Law/ Code Law) do pais do respondente.

Para atingirmos o objetivo, foram eliminados 11 respondentes de paises que nio tinha
informag¢ao de M&A disponivel. Dessa forma, foi rodada a regressao logistica multinominal no
Gretl com 182 observacées de respondentes, com erro padrio robusto.
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Os resultados apresentaram que os académicos fazem parte do grupo que nao tem opiniao
formada, ou seja, apresentaram ponderagoes para ambos os lados. O mesmo ocorrendo com os
respondentes de sistemas juridicos commom law, com um nivel de significancia de 5%. F importante
destacar, que ha um forte desejo de que os preparadores se envolvam em questoes relacionadas a
divulgacio. Notavelmente, ha uma diferenga nas expectativas entre os grupos de interesse de
usuarios e preparadores em relacdo ao nivel de detalhamento das informagdes exigidas. Alguns dos
respondentes (incluindo a maioria dos usuarios, algumas firmas de contabilidade, 6rgios de
contabilidade, reguladores e alguns preparadores) disseram que esperam que os preparadores sejam
capazes de fornecer as informacdes descritas no DP de uma forma que nao seja comercialmente
sensivel.

Com nivel de significancia de 5%, foram encontradas evidéncias de que os preparadores
preferem a amortizacdo do goodwil/ ou um sistema hibrido ou alternativo ao invés da manutengao
do teste de zmpairment, os auditores tém a mesma preferéncia com nivel de significancia de 10%. Ja
os 6rgaos de definicao de padroes tém preferéncia a um sistema hibrido ou alternativo ao invés da
manutencao do #pairment, com um nivel de significancia de 10%.

Os europeus preferem a manutencdo do wpairment ao invés da adogio de um modelo
hibrido ou alternativo, com um nivel de significancia de 5%. Mesma preferéncia dos asiaticos e
americanos com um nivel de significancia de 10%. Com nivel de significancia de 1%, foram
encontradas evidéncias de que os respondentes de paises commom law discordam da amortizagao do
agio ou da ado¢ao de outro modelo hibrido ou alternativo e preferem a manuten¢ao do ipairment.

Os usuarios ficaram divididos, alguns dos quais nao expressaram opinides fortes. A maioria
dos usuarios no Canada, Japao e Europa continental prefere reintroduzir a amortizagao do agio.
Por outro lado, a maioria dos usuarios na Australia, no Reino Unido e nos Estados Unidos preferiu
manter o modelo apenas de zzpairment. Muitos usuarios a favor de reintroducdo de amortizacao de
goodwill disse que a administracao pode fazer uma estimativa confiavel da vida atil do 4gio e que
essa estimativa pode fornecer informagoes uteis e o teste de ipairment nao esta funcionando.

Adicionalmente nao foram encontradas evidéncias de que o volume de opera¢oes de M&A
do pais seja determinante na preferéncia dos respondentes quanto a amortizagao do goodwill.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Com base no que foi proposto de analisar as cartas comentarios enviadas ao IASB com
relacdo a revisao da IFRS 3 para verificar a opinidao dos respondentes com relagio a mensuragao
do goodwill e as possiveis influéncias regionais, de sistema juridico, de volume de transagées de
fusoes e aquisigdes e dos grupos de interesses, as 193 comment letters recebidas pelo IASB na consulta
publica sobre a revisio do IFRS 3 foram analisadas quanto ao seu conteudo e perfil dos
respondentes. Em seguida, como forma de analisar os dados coletados, foram utilizados os
métodos qualitativos e quantitativos.

Na abordagem qualitativa, a analise de conteddo foi realizada mediante acesso as cartas,
tabulagao dos dados e leitura das comments letters, com o objetivo de identificar e estruturar as
posi¢oes dos concordantes ou discordantes sobre os assuntos, assim como a divisao dos grupos de
interesse. Os resultados qualitativos dessa pesquisa demonstraram que muitos dos respondentes
disseram que as informagoes sobre o desempenho das combinag¢des de negdcios devem ser
fornecidas nos comentarios da administracio em vez das demonstracoes financeiras. A maioria dos
preparadores discordam das opinides preliminares do Conselho porque eles esperam que os custos
das divulgacdes excedam os beneficios. Alguns respondentes, principalmente na Europa, também
se preocuparam com o fato de que a divulgacdo exigida colocara as entidades que aplicam as
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normas IFRS em desvantagem em comparagdo com outras entidades, especialmente aquelas que
aplicam os US GAAP. Esse resultado corrobora com uma ideologia derivada da Teoria Economica
da Regula¢do, que confirma que os grupos de interesse influenciam os reguladores, a fim de
transmitir seu conhecimento especifico sobre questoes reguladas (Kothari et al., 2010). Com
relacdo a reintroducdao da amortizagao do goodwill, os usuarios ficaram divididos, a maioria dos
usuarios no Canada, Japao e Europa continental prefere reintroduzir a amortizagao de goodwill. Por
outro lado, a maioria dos usuarios na Australia, Reino Unido e Estados Unidos prefere manter o
modelo de teste de zmpairment.

Em seguida, para chegar no resultado quantitativo, que ¢é verificar se a opiniao identificada
dos respondentes sobre a reintrodu¢io da amortizagao do goodwill teve alguma relagao com regiao,
grupo de interesse, sistema jutidico (Common Law/ Code Law) e com o volume de operagoes de
M&A do pais do respondente, foi utilizada a regressao logistica multinominal no software Gretl.
Diante do exposto, os resultados quantitativos sugerem que os preparadores e auditores preferem
a amortiza¢do do agio ou um sistema hibrido ou alternativo a manutengao do teste de impairment.
Os 6rgaos de definicao de padroes, por outro lado, preferem um sistema hibrido ou alternativo em
vez de manter o teste de ipairment. Os respondentes de paises europeus preferem manter o teste
de impairment em vez de adotar um modelo hibrido ou alternativo. Outra constatagao é que 0s
académicos compdem o grupo com maior desinteresse ou com respostas inconclusivas, bem como
respondentes de sistemas juridicos de common /aw.

No aspecto teorico, as contribui¢oes desse estudo vém da constatagdo de que alguns grupos
de interesse tém predilecdo, assim com alguns continentes por um modelo de contabilizagdo do
goodwill. Sob o aspecto metodolodgico, foi utilizada analise das cartas comentarios enviados ao IASB,
optou-se por este método por ser uma proxy por permitir verificar o posicionamento de
participantes de diferentes grupos de interesse e origem geografica, foi escolhida a revisao da IFRS
3 para analisar, por tratar assuntos polémicos e controversos que compartilham de pontos de vista
com argumentos pros e contras para ambas as partes. Cabe ressaltar que as questoes levantadas na
revisdo da norma nao sio apenas a reintroducao da amortizagao do goodwill, mas também outras
questoes como divulgacbes e a simplificacdo do teste impairment . BEste estudo contribui com a
pratica empresarial, pois essas mudangas afetardo as organizagoes em todo o mundo em termos de
procedimentos contabeis e divulgacdes de informagdes sobre aquisicdes de negbceios. Por isso,
merecem aten¢ao tanto no ambito académico quanto no profissional.

Apbs apresentar todos os pros e contras sobre a reintrodugdao da amortizac¢ao do goodwill
ou da manuteng¢ao do modelo de zzpairment nesta pesquisa, conclui-se que um modelo hibrido com
amortizacao de goodwill e testes de impairment parece ser a melhor alternativa pois, a0 mesmo tempo,
¢ economicamente viavel e retrata melhor a realidade econémica do negécio. A amortizagao do
ajudara a reduzir o risco do 4gio adquirido permanecer no balanco por blindagem, ou por
componentes que perderam a recuperabilidade e também reduzira os problemas de agéncia
evidenciados em diversas pesquisas, mantendo-se o teste de zzpairment, quando houver evidéncias
de sua deterioracao, em vez de anualmente, o que reduzird custos para os preparadores das
demonstracdes financeiras.
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