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Resumo

A convergéncia as normas internacionais ocorreu com a adogdo das IFRS - International
Financial Reporting Standards, emitidas pelo IASB - International Accounting Standards
Board. Pela IAS 29 — Financial Reporting in Hyperflationary Economies (relato financeiro
em economias hiperinflacionarias), as demonstracdes financeiras devem ser corrigidas
monetariamente, adotando-se o custo historico corrigido em substituicdo ao custo historico
somente quando a taxa de inflagdo acumulada em trés anos aproxima-se, ou excede, 100%. O
presente trabalho teve o objetivo de analisar os impactos que podem ocorrer nos balancos das
companhias em ambientes inflacionarios, quando estes ndo sdo corrigidos, independente do
indice inflacionario atingir o nivel determinado pela IAS 29. A amostra selecionada para
embasar essa pesquisa foram as empresas dos paises membros do Grupo dos 20, que ja
aderiram as IFRS, devido a grande relevancia das a¢des deste grupo no cenario mundial. Este
trabalho se caracteriza como uma pesquisa empirico-analitica e o método de pesquisa do
estudo € quantitativo, com paradigma de pesquisa positivista, onde expressa relacdo entre
variaveis. Foi analisada a distribuicdo de dados por meio dos indicadores ROA, ROE, LPA e
Receita ponderada pelo total de ativos das empresas estudadas, antes e depois da correcéo
monetaria, através de estatistica inferencial, avaliando-se a distribuicdo de probabilidade
estatistica por meio dos testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, e
posteriormente foi aplicado o teste ndo paramétrico de Wilcoxon. Os principais resultados
alcancados foram que a correcdo monetéria nas demonstracbes financeiras das empresas
analisadas demonstra significancia, tanto em paises com altos indices de inflacdo, quanto em
paises com menores indices de inflacdo acumulada. Conclui-se que a inflacdo impacta
significativamente nos resultados das demonstra¢Ges financeiras, dessa forma a mensuracao
ao custo histdrico dos elementos contabeis perde sua relevancia, sendo fundamental o uso do
custo historico corrigido com a aplicacdo da correcdo monetaria. Esse trabalho contribui com
a teoria da contabilidade junto a comunidade académica com a discussdo sobre o uso do custo
historico corrigido e com a préatica aos analistas de mercado e normatizadores, com uma
possivel proposta de revisdo ou alteracdo da norma internacional 1AS 29, devido a perda de

relevancia contabil na apresentacdo de demonstracfes ao custo historico.

Palavras-chave: Inflacdo; IFRS; IAS 29; Correcdo monetaria; Demonstragdes financeiras.



Abstract

Convergence with international standards occurred with the adoption of IFRS - International
Financial Reporting Standards, issued by the IASB - International Accounting Standards
Board. According to IAS 29 - Financial Reporting in Hyperflationary Economies, adopting
the historical cost adjusted to replace the historical cost only when the three-year cumulative
inflation rate approaches , or exceeds 100%. This paper aimed to analyze the impacts that may
occur on companies' balance sheets in inflationary environments, when these are not
corrected, regardless of whether the inflation index reaches the level determined by IAS 29.
The sample selected to support this research was the companies of the countries of the Group
of 20, which have already adhered to IFRS, due to the great relevance of the actions of this
group in the world scenario. This work is characterized as an empirical-analytical research
and the research method of the study is quantitative, with a positivist research paradigm,
where it expresses relationship between variables. Data distribution was analyzed through the
ROA, ROE, LPA and Total Asset Weighted Revenue indicators of the studied companies,
before and after the monetary correction, using inferential statistics, and the statistical
probability distribution was evaluated using the Kolmogorov normality tests. -Smirnov and
Shapiro-Wilk, and afterwards the nonparametric Wilcoxon test was applied. The main results
achieved were that the monetary correction in the financial statements of the companies
analyzed demonstrates significance, both in countries with high inflation rates and in
countries with lower accumulated inflation rates. It is concluded that inflation significantly
impacts the results of the financial statements, thus the measurement at the historical cost of
the accounting elements loses its relevance, being the use of the historical cost corrected with
the application of the monetary correction. This work contributes to the accounting theory
with the academic community, the discussion of the use of corrected historical cost and the
practice of market analysts and regulators, with a possible proposal for revision or amendment
of the international standard 1AS 29, due to the loss accounting relevance in the presentation

of statements at historical cost.

Keywords: Inflation; IFRS; IAS 29; Monetary correction; Financial statements.
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1 Introducéo

1.1 Contextualizacéo do tema

Com a divulgacdo das demonstracGes financeiras as empresas cumprem com uma das
suas mais importantes obrigacdes legais e sociais, que é o dever de exprimir com clareza, ao
fim de cada exercicio econdmico, a verdadeira situagdo do patrimdnio, bem como as
mutacdes ocorridas. A expressao monetaria dos elementos contabeis envolve a selecdo da
base de sua mensuracdo, o que inclui o custo histérico, custo historico corrigido, valor justo,
entre outras. O processo de interpretacdo das demonstragOes financeiras se constitui em uma
atividade de grande complexidade, muito ampliada pela existéncia da inflag&o, principalmente
guando esta atinge niveis elevados (Szuster & Monteiro, 1989).

A inflacdo é um fenémeno global que provocou um efeito devastador na economia de
muitos paises, como Argentina, Brasil, Israel, México e Russia (Matos, Marques, Ferreira &
Tavares, 2013).

No Brasil, a economia foi marcada por altas taxas de inflacdo, principalmente no
periodo que precedeu a implantacdo do Plano Real em 1994 (Gasparetto, 2013). O pais
chegou ao cenario econdmico de hiperinflagdo, que causava forte impacto sobre os informes
apresentados pelas organizacdes (Souza, 2016).

Diversos paises, cada qual da sua forma, adotaram medidas para resolver o problema
dos efeitos inflacionarios sobre as demonstracGes contabeis. O Brasil, entre as décadas de
1950 e 1990, desenvolveu e institucionalizou a ferramenta denominada “corre¢ao monetaria”,
com o objetivo de efetuar ajustes as demonstracfes contabeis de forma a se refletir sobre estas
os efeitos da inflacdo (Souza, 2016). Notadamente, em periodos de alta inflacdo a mensuracao
ao custo histérico dos elementos contabeis perde sua relevancia e a mensuragdo ao custo
historico corrigido demonstra-se mais apropriada.

Com uma taxa inflacionaria mais elevada que os paises desenvolvidos, Hoffman
(2004) e, posteriormente Souza (2016), demonstram preocupacdo de que as empresas
brasileiras apresentem problemas de comparabilidade quando sua contabilidade é analisada,
uma vez que apdés o Plano Real foi revogada a correcdo monetéria das demonstragdes
contabeis por meio da Lei n°® 9.249/95.

Para Goldschmidt and Yaron (1991), as demonstracdes financeiras sem ajuste

adequado a inflacdo nédo refletem apropriadamente a posigéo financeira e 0 desempenho das
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empresas. Além disso, as demonstragdes financeiras ndo ajustadas podem ser sem sentido, ou
mesmo enganosas, sob condicdes inflacionarias.

As normas de contabilidade demonstram as teorias e doutrinas referentes a essa
ciéncia, conduzindo a atuacdo das organizacdes frente a realidade social, econémica e
cultural. Dessa forma, as regulamentacdes contébeis intervém na sociedade através dos 6rgaos
regulamentadores, limitando o arbitrio das entidades pelas escolhas das préticas e normas
utilizadas na elaboracéo dos relatdrios financeiros (Pasini, 2015).

No que concerne a contabilidade internacional, a partir da globalizagdo dos mercados,
foi verificada a necessidade de os investidores compreenderem a linguagem contabil de cada
pais, e a importancia do processo de harmonizacdo contabil internacional. A coexisténcia de
praticas contabeis diversas entre paises e a consequente necessidade de preparacdo de
demonstracdes contabeis em padrfes distintos pelas empresas multinacionais concorrem para
que haja dificuldade de interpretacdo das informagdes, tornando a globalizacdo de mercado de
capitais e a internacionalizacdo das empresas, dois dos fatores mais importantes para se
entender o processo de harmonizacdo das normas internacionais de contabilidade (Pasini,
2015).

Dessa forma, aderir a convergéncia dos padrdes internacionais de contabilidade
tornou-se relevante, para que houvesse uma estrutura mais acessivel aos interesses de
investidores do mercado de capitais e dos gestores de empresas em ambito global. Essa
convergéncia ocorreu por meio da adocdo das Normas Internacionais de Contabilidade, as
IFRS (International Financial Reporting Standards), emitidas pelo IASB (International
Accounting Standards Board), com vistas a atribuir qualidade e transparéncia a informacéao
contébil e aprimorar as caracteristicas qualitativas dessa informacéo (Souza & Botinha, 2017).
Conforme Pelucio-Grecco, Formigoni, Geron e Segura (2013), a ado¢do das IFRS no Brasil
apesar de apresentar dificuldades em seu processo de implantacdo podem ocasionar impactos
positivos em termos de investimentos no pais.

As IFRS sdo apoiadas por organizagOes dentro do sistema internacional regulatério,
incluindo o Comité de Supervisdo Bancaria da Basileia, 0 Conselho de Estabilidade
Financeira (FSB), o Fundo Monetario Internacional (FMI), a Organizacdo Internacional das
Comissdes de Valores (I0SCO), o Banco Mundial e o Grupo dos 20 (G20) (Souza & Botinha,
2017).

A IFRS Foundation realizou um estudo do perfil de contabilidade adotado em uma
amostra de 150 jurisdi¢des de todas as partes do mundo, incluindo todos os paises do G20, e

concluiu que atualmente 126 dessas jurisdi¢cdes requerem IFRS para suas empresas de capital
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aberto; outras 12 jurisdi¢cbes permitem, mas ndo requerem IFRS; 1 jurisdigdo requer IFRS
apenas para instituicdes financeiras; 1 jurisdicdo estd em processo de convergéncia para o
padrdo IFRS; e apenas 9 jurisdicGes adotam padrbes locais de contabilidade (Ribeiro &
Braunbeck, 2017).

As IFRS proporcionam para os paises que as adotam informacBes de elevada
qualidade, o que gera beneficios econdmicos pela reducdo do custo de capital, sendo esses
beneficios mais visiveis nas jurisdicdes que adotavam padrbes contdbeis que geravam
informacdes contabeis de baixa qualidade (Ribeiro & Braunbeck, 2017). Conforme Pelucio-
Grecco, Geron, Grecco e Lima (2014), a IFRS trouxe melhoria na qualidade da informacao
contébil no Brasil, com reducdo do gerenciamento de resultados.

No ambito internacional o IASB regulamenta a IAS 29 — Financial Reporting in
Hyperflationary Economies (relato financeiro em economias hiperinflacionarias), emitido
inicialmente em julho de 1989 pelo International Accounting Standards Committee (IASC),
com o0 objetivo de estabelecer uma norma especifica para entidades inseridas em economias
hiperinflacionarias, de tal forma que a informacdo financeira seja significativa. A 1AS 29
determina, entre outras colocacdes, que a hiperinflacdo ocorre em um pais quando a taxa de
inflacdo acumulada ao longo de trés anos aproxima-se, ou excede, 100%. Quando um pais ndo
atinge a inflagdo acumulada minima sugerida por esta norma internacional, ndo se manifesta
nos resultados das companhias o efeito, seja positivo ou negativo, da inflagdo sobre as
demonstracgdes financeiras (Matos, Marques, Ferreira & Tavares, 2013).

Apesar do Brasil ndo apresentar indices de hiperinflacdo acima de 100% em trés anos,
0 pais manifesta indices preocupantes na visao do Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Em documento enviado ao IASB, o CPC expressou a respeito desse tema, que “a
experiéncia passada no Brasil revela que uma inflacdo em um nivel muito menor (por
exemplo, de 3% a 5% ao ano) produz impacto significante no retorno do investimento, na
posicao financeira e na performance de uma entidade” (Torres, 2011).

De acordo com dados do site global-rates (2018), “nos ultimos trés anos (2016-2018) o
Brasil apresenta um indice cumulativo de inflagdo, calculado por meio do IPC (indice de
Precos ao Consumidor), de 12,981%, enquanto, paises como Estados Unidos (6,094%),
Espanha (3,865%), Portugal (3,008%) e, Japdo (1,696%), apresentam menores indices”.

Mesmo com indices menores, e considerando que a inflacdo tem seu impacto
exponencial, Franco (2006) assinala que a distor¢do causada nas demonstragdes contébeis,
devido ao efeito da inflacdo, é indiscutivelmente perturbadora, particularmente quando se

procede a analise dessas demonstracfes, pois elas deixam de representar a realidade
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patrimonial das companhias. Melo, Martins, Nagai, Amaral e Salotti (2012) reforcam o
equivoco do normatizador para o percentual estabelecido.

Em um estudo realizado por Oliveira, Marques e Canan (2007), percebeu-se que
mesmo havendo uma inflacdo baixa, esta ocasiona distor¢des irreparaveis as informacdes dos
balancos, e que no decorrer de um periodo de tempo maior, estas distor¢cdes serdo ainda
maiores. Na pesquisa realizada pelos autores foi realizada a corre¢do do balango do SESI —
Servico Social da Industria, no qual em um periodo de onze anos, a entidade apresentou um
acréscimo de patriménio liquido de quase um ter¢co do balanco corrigido em relagdo ao
original (32%). Verificou-se que o patriménio liquido ndo apresenta a realidade do
desempenho econémico-financeiro da entidade. Em relacdo ao imobilizado, a pesquisa
verificou que o efeito é de 143%, quando comparado o imobilizado liquido corrigido em
relacdo ao original, ou seja, o valor do imobilizado liquido corrigido apresenta uma
defasagem de quase uma vez e meia em relacdo ao seu valor original.

Somente em dezembro de 2018 o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
aprovou 0 Pronunciamento Técnico CPC 42 — Contabilidade em Economia
Hiperinflacionaria, em consonancia com a IAS 29. Segundo o CPC, o pronunciamento néo foi
emitido ao longo de muitos anos, devido sua inaplicabilidade na situagéo brasileira atual, que
possui niveis inflacionarios abaixo dos limites convencionados internacionalmente. Contudo,
baseado em dados divulgados publicamente, nota-se que certas jurisdi¢cbes tém experimentado
0 aumento dos indices internos de inflacdo, o que tornou mais relevante a edicdo desse
pronunciamento no Brasil (CRCSP, 2018). Relvas, Bertholini e Segato (2011) apontam ainda,
que o CPC 42 ja estava elaborado, entretanto, ndo foi emitido antes pois o CPC entrou com
pedido junto ao IASB para modificacdo dos procedimentos. Todavia, ndo houve mudancas
nas regras para aplicacdo de correcdo em ambientes hiperinflacionarios, e 0 CPC 42 apresenta
as mesmas diretrizes para economias hiperinflacionérias presentes na IAS 29.

Posta a importancia de considerar a inflagdo nos balancos das organizacGes, diante do
impacto que esta causa nos resultados, é preciso saber qual o indice de inflacdo oficial para
essa medicdo. A forma de mensuragdo mais utilizada no mundo é através da afericdo dos
precos no varejo, por meio do Indice de Precos ao Consumidor (IPC). No Brasil o indice de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) é considerado o indice oficial de inflacdo, o governo
usa 0 mesmo como referéncia para verificar se a meta estabelecida para a inflagdo esta sendo
cumprida (Trevizan & Cavallini, 2018).

Segundo Oliveira, Marques e Canan (2007), desde que foi instituida a corregdo

monetaria no Brasil, se discute qual é o indice de precos mais apropriado para realizar a
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correcdo dos valores em uma economia inflacionaria. A existéncia de uma variedade de
indices que apresentam resultados bastante diversos cria muita confusdo quanto a verdadeira
taxa de inflacdo do pais. Além disso, os autores ressaltam que a utilizacdo dos indices oficiais
foi sempre questionada pelo fato de ndo estarem livres de manipulacéo por parte do governo,
sendo recomendada a utilizacdo de indices apurados por 6rgdos que ndo tenham influéncia

direta do governo, e que representem as variagdes gerais de precos da economia.

1.2 Questao de pesquisa

O efeito da inflacdo sobre os balan¢os de uma organizacdo € um tema amplamente
discutido. A norma IAS 29, permite a correcdo de contas no balango somente em economias
consideradas hiperinflacionarias, e um dos itens da regra diz que isso seria caracterizado
guando a inflacdo atinge 100% num periodo de trés anos. Para 0 Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) a inflacdo em niveis muito menores produz um impacto significante nos
resultados de uma entidade. O Grupo Latino Americano de Normas de Informagéo Financeira
(Glenif) compactua com o mesmo pensamento, e pediu ao IASB tanto a retirada da referencia
aos 100% como a possibilidade de se corrigir os balangos caso o0s usuarios das informacdes
financeiras “considerem que a perda do poder de compra de uma moeda foi relevante durante
determinado periodo” (Torres, 2011).

Sem correcdo dos balancos em um pais que vive com inflacdo relativamente alta, o
patriménio liquido das organizacdes tende a ficar subavaliado, o que distorce indicadores que
utilizam essa conta como referéncia, como as métricas de retorno e de endividamento. Outro
desvio ocorre no imposto sobre o ganho de capital quando da aliena¢do de um investimento,
que usa o patrimdnio como base de calculo (Torres, 2011).

Diante deste contexto, o presente trabalho busca responder a seguinte questdo de
pesquisa: “Quais as implica¢des causadas na comparabilidade das demonstragdes financeiras
a luz das IFRS em ambientes inflacionarios?”.

A amostra selecionada para embasar essa pesquisa sdo empresas dos paises membros
do Grupo dos 20, devido a grande relevancia das acGes deste grupo no cenario mundial.

O G20 relne as 20 maiores poténcias mundiais e conta com a participacdo de Chefes
de Estado, Ministros de Financas e Presidentes de Bancos Centrais de dezenove jurisdic¢oes:
Africa do Sul, Alemanha, Aréabia Saudita, Argentina, Australia, Brasil, Canada, China, Coreia
do Sul, Estados Unidos, Franca, India, Indonésia, Italia, Japdo, México, Reino Unido, Rissia
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e Turquia, juntamente com a Uni&o Europeia. Esse grupo visa a incentivar a formacgéo de um
consenso sobre questdes internacionais, tanto na area politica como da economia financeira, e

0 grupo representa 90% do Produto Interno Bruto (PIB) mundial (Souza & Botinha, 2017).

1.3 Objetivo geral

A pesquisa tem por objetivo investigar os impactos que podem ocorrer nos balangos
das companhias em ambientes inflacionarios, quando estes ndo séo corrigidos, independente
do indice inflacionario atingir o nivel determinado pela IAS 29.

O trabalho pretende expor o cendrio da inflacdo nos paises do G20, a sua influéncia na
contabilidade, e as implicacdes causadas na comparabilidade das demonstragdes financeiras
devido a falta de correcdo dos resultados, que s6 é efetuada conforme determinado pela IAS
29, quando a taxa de inflacdo de um pais, acumulada em trés anos, se aproxima ou excede
100%.

1.4 Justificativa

A qualidade das informacGes contabeis e financeiras das empresas € crucial para o
sucesso de um negocio. Diante dos preceitos presentes na norma internacional de
contabilidade IAS 29, no tocante as condi¢Ges para se determinar um ambiente inflacionario,
faz-se necessario a avaliacdo das possiveis distorcGes que podem ocorrer na comparabilidade

das demonstraces financeiras de empresas de diferentes paises, focando nos paises do G20.

1.5 Contribuicdes

A pesquisa visa contribuir de forma pratica e teérica, com um estudo mais profundo
sobre a relevancia da correcdo das demonstragcdes financeiras em ambientes inflacionarios,
mesmo em paises que ndo atinjam os indices de inflacdo que viabilizam a correcdo, segundo
as IFRS.
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O mercado extremamente competitivo tem exigido informacgdes mais qualificadas
quanto ao desempenho das empresas. A contabilidade através de seu objetivo bésico, de
fornecer informacdes Uteis aos seus usuarios, modificou-se em prol da exigéncia de seus
usuarios por informacbes mais relevantes referentes a geracdo e distribuicdo de riquezas
produzidas pelas empresas. Contudo, para serem Uteis, as demonstragcdes contébeis devem
refletir adequadamente a situacdo patrimonial de modo a permitir uma interpretacéo
econbmica e financeira assertiva da entidade (Oliveira, Cavalcanti, Lima & Silva, 2013).

Dessa forma, o estudo almeja colaborar de forma teorica para os académicos, com a
discussdo sobre a mensuragdo dos elementos contabeis em teoria da contabilidade.

A mensuracdo das transac@es financeiras € um atributo essencial para se obter a
informacdo contabil, fazendo-se uso da moeda para isso. Entretanto, a moeda é um ativo cujo
poder aquisitivo ndo € constante no tempo, sofrendo alteracdes nos mercados de capitais por
diversos fatores, e em decorréncia dessas alteracbes poderdo ocorrer a inflagdo ou deflagéo.
Um ambiente inflacionario implica diretamente na mensuracdo dos elementos contabeis,
prejudicando a comparabilidade de informacdes ao longo do tempo (Oliveira, Cavalcanti,
Lima & Silva, 2013).

O trabalho espera prover também uma contribuigdo pratica aos analistas de mercado e
normatizadores, com uma possivel proposta de revisdo ou alteracdo da norma internacional
IAS 29, devido a perda de relevancia contébil na apresentacdo de demonstraces ao custo
histérico, por ndo considerarem o impacto da inflacdo sobre elas, o que pode gerar
demonstracdes contabeis com valores equivocados em relacdo a realidade financeira das
organizagoes.

Para Andrade, Segantini e Silva (2011), as informacdes contabeis baseadas apenas no
custo historico ndo representam adequadamente a posicdo patrimonial da empresa, reduzindo

a utilidade da informacao.
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2 Referencial Teorico

2.1 Formas de mensuracéao a luz da teoria da contabilidade

A histdria da contabilidade revela que esta ciéncia era utilizada desde os primdérdios
pelos mais diversos povos para se controlar o estoque (inventario) de uma pessoa ou grupo de
pessoas de uma mesma regido. Com o enriquecimento da civilizagéo, a contabilidade avancou
de acordo com cada povo e sua cultura. Alguns povos do periodo antigo, como os da
Mesopotamia, registravam seus bens em papiros enquanto outros, como os da Babildnia,
efetuavam seus registros em argila. O povo egipcio era 0 mais desenvolvido em inimeras
areas do conhecimento, e um pouco da contabilidade evoluiu também 1a. Os egipcios
realizavam inventarios fisicos e anotavam sua producdo para reportar patrimdnio aos faraos.
No presente, vivemos 0 periodo contemporaneo, onde a ciéncia contabil ja é solida em teoria
e pratica no mundo inteiro. A contabilidade é uma ciéncia milenar e repleta de acontecimentos
historicos, as atribuicdes do profissional de contabilidade deixaram de ser apenas o registro
dos fatos para se tornar protagonista na tomada de decisbes das grandes corporacdes e
governos do mundo (Almeida, 2017).

O objetivo basico da contabilidade pode ser resumido no fornecimento de informacdes
econdmicas para 0s varios usuarios, de forma que propiciem decisfes racionais. H& muitos
anos o patrimoénio e suas variagdes quantitativas e qualitativas tem sido defendido como o
objetivo da contabilidade, esse, todavia, € apenas um primeiro atalho para entender o assunto,
mais recentemente, esta se desenvolvendo a nocdo de que o verdadeiro objetivo, amplo, da
contabilidade é o estudo, em todos os aspectos, da informacdo contabil e financeira, e
também, social e de sustentabilidade. Assim, na atualidade, o objetivo da contabilidade
envolve os aspectos econdmico-financeiros, sociais e ambientais (ludicibus, 2017).

A teoria da contabilidade pode ser encarada sob vérias abordagens, sendo as
principais, a abordagem ética, a abordagem comportamental, a abordagem macroecondmica, a
abordagem sociologica e a abordagem sistémica. Ainda se tem a teoria normativa e a teoria
positiva, que ndo sdo consideradas como simples abordagens, pois estas provaram ter uma
densidade conceitual que as fazem ser, talvez as Unicas, que possam se candidatar & posicao
de teorias integrais. A teoria normativa, apoiada mais no dedutivismo, procura de forma
prescritiva, demonstrar como a contabilidade deveria ser, a luz de seus objetivos e postulados,

gue sdo dados e indiscutiveis. A teoria positiva, que surgiu na década de 60, procura explorar
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0 caminho inverso, ou seja, descrever como a contabilidade é, entender por que é assim e
procura prever comportamentos, usualmente apoiada no método indutivo (ludicibus, 2017).

Todo e qualquer evento ou operacdo realizado por uma empresa tem reflexo imediato
em sua contabilidade, pois é nela que sdo registradas todas estas movimentacdes de acordo
com a sua natureza e seus respectivos valores. Assim, sdo gerados 0s registros nos diversos
livros contabeis, que ddo origem aos demonstrativos contabeis e gerenciais, e para realizar a
contabilizacdo desses eventos, € necessario realizar a classificacdo das contas contabeis. As
contas contabeis de uma empresa séo classificadas em Ativos, Passivos, Patrimoénio Liquido,
Receitas e Despesas. Elas séo utilizadas para organizar os registros, dando nome a cada
movimentacao realizada pelo negocio (Paula, 2013).

Nos Ativos ficam as contas nas quais sdo registrados os bens, créditos e direitos que
compdes o patrimbnio da empresa. Alguns exemplos de ativos sdo estoque, bens, como
maquinas, equipamentos e predios, e ainda contas de ativos financeiros, como investimentos
ou duplicatas a receber (Rodrigues, 2015). O ativo é um recurso controlado pela entidade
como resultado de eventos passados e do qual se espera que fluam futuros beneficios
econémicos para a entidade (CPC 00 R1, 2011).

Nos Passivos séo registrados os deveres e obrigacfes da empresa com terceiros, como
parceiros de negdcios, bancos e governos. Alguns exemplos de passivos sdo: fornecedores;
empréstimos e financiamentos; obrigagdes fiscais e sociais (Martini, 2013). O passivo é uma
obrigacdo presente da entidade, derivada de eventos passados, cuja liquidacdo se espera que
resulte em saida de recursos capazes de gerar beneficios econémicos (CPC 00 R1, 2011).

O Patriménio Liquido é a diferenca entre o ativo e 0 passivo de uma organizacdo, ou
seja, é o valor residual dos ativos da empresa depois de deduzidos todos os passivos. No
patrimdnio liquido sdo registrados os recursos aportados pelos socios, o resultado do exercicio
(lucro ou prejuizo), as reservas resultantes de apropriacdes de lucro (reservas de lucros) e as
reservas para manutencdo do capital (reservas de capital) (Martini, 2013).

Nas Receitas sdo registrados os acréscimos patrimoniais da empresa, ndo provenientes
dos proprietéarios. Eles podem ser provenientes da operagdo direta, como venda de produtos
ou servicos, de receitas ndo operacionais, como juros recebidos, e até mesmo da venda de um
ativo que ndo é mais utilizado (Paula, 2013). As receitas sdo acrescimos nos beneficios
econémicos durante o periodo contabil, sob a forma da entrada de recursos ou do aumento de
ativos, ou diminuigdo de passivos, que resultam em aumentos do patriménio liquido, e que
ndo estejam relacionados com a contribuicdo dos detentores dos instrumentos patrimoniais
(CPC 00 R1, 2011).
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Nas Despesas sdo registrados todos os decréscimos patrimoniais da organizagdo, ndo
devidos aos proprietarios, como pagamento de funcionarios e fornecedores, compra de
matéria-prima ou equipamentos e pagamento por servicos de terceiros. Caso nao ocorra esse
registro, ha possibilidade de ocorrer dois problemas: erro no processo ou falta de pagamento.
Ambos séo graves e devem ser motivo de preocupacdo para os gestores (Paula, 2013). As
despesas sdo decréscimos nos beneficios econémicos durante o periodo contabil sob a forma
de saida de recursos ou reducdo de ativos ou incremento de passivos, que resultam em
reducdo do patriménio liquido, e que ndo sejam provenientes de distribuicdo aos proprietarios
da entidade (CPC 00 R1, 2011).

O controle patrimonial das empresas é feito pela contabilidade, e a sua principal
ferramenta é o balanco patrimonial. O balanco patrimonial € um demonstrativo contabil cuja
caracteristica predominante é o equilibrio entre os bens e direitos (aplicagdes dos recursos),
que compdem o ativo, e as obrigagcdes (fontes ou origem dos recursos da empresa), sendo
estas divididas em exigiveis, correspondentes ao passivo, e ndo exigiveis, que sdo as contas de
patrimonio liquido. Os valores de ativo sdo sempre iguais a soma do passivo e patriménio
liquido, pois para que haja equilibrio nas contas, € necessario que para cada valor aplicado no
patrimbnio da empresa, exista uma origem de valor equivalente, esse método contébil €
chamado de métodos das partidas dobradas (Galvéo, 2016).

A contabilidade registra os eventos que ocorrem nas companhias, e esse registro € o
responsavel pelo equilibrio entre os bens e direitos e as obrigacdes. Para que se efetuem os
registros contabeis existe um procedimento conhecido como ciclo contabil, que é composto

por cinco etapas, que vao da captagdo a evidenciagdo (Galvéo, 2016).

2.1.1 O ciclo contabil

A palavra ciclo vem do grego “kyklos”, que significa uma série de eventos que se
renovam constantemente. O ciclo presume uma situacdo dindmica, sequencial, com fases ou
elementos inter-relacionados (Galvéo, 2016).

O ciclo contébil é um procedimento utilizado para identificar, classificar, mensurar,
registrar, acumular, sumarizar e evidenciar a informacéo, este procedimento € utilizado para
elaboracdo das demonstra¢fes contébeis. O termo ciclo indica que tais procedimentos devem
ser repetidos continuamente para possibilitar que se preparem demonstracfes contabeis

atualizadas (Szuster, Cardoso, Szuster, Szuster, & Szuster, 2008).
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Segundo Galvéo (2016), o ciclo contabil é composto por cinco etapas distintas: a
captacdo, o reconhecimento, a acumulacdo, a sumarizagao e a evidenciacdo, que sdo descritas
abaixo.

A captacdo € o processo de obtencdo de dados e informacdes sobre eventos que, por
sua natureza, afetem o patriménio, independentemente da acdo a empresa. Nessa fase, é feita
a andlise dos atos e fatos que serdo objetos da elaboracdo das demonstracbes
contabeis/financeiras, analisando-se o cenario interno (notas fiscais, recibos, contratos,
processos, etc.) e o cenario externo (leis, eventos macroeconémicos, mercado, etc.), com o
fito de adequar a empresa e seus ativos e passivos.

O reconhecimento é a andlise de critérios para a contabilizacdo, como 0 momento
adequado do reconhecimento, a classificacdo correta do fato e o valor a ele atribuido.

A acumulacdo é a estruturacdo do banco de dados utilizando-se os elementos captados
e selecionados para serem reconhecidos. Os recursos tecnologicos sdo muito importantes para
esse fim. A dindmica e a complexidade tanto dos negdcios como das regras contabeis, fiscais
e tributarias, exigem agilidade, presteza e seguranca nas informacdes, o que fica praticamente
impossivel de se atingir sem uma boa ferramenta tecnologica.

A sumarizacdo € a organizacdo, sistematizacdo e estruturacdo dos dados obtidos,
transformando-os em informagdes contabeis da mais alta relevancia, por exemplo, o balanco
patrimonial, a demonstracdo do resultado do exercicio (DRE), a demonstracdo das mutacdes
do patrimonio liquido (DMPL), a demonstracdo dos fluxos de caixa (DFC), a demonstracao
do valor adicionado (DVA), etc.

A evidenciacdo é o processo de tornar publicas as informacfes elaboradas pela
contabilidade, o que é o cumprimento de uma exigéncia legal. Além disso, essa fase deve ser
encarada como uma das principais caracteristicas da governanca corporativa, preocupando-se
em levar aos interessados 0 conhecimento sobre a situacdo econdmica, fiscal e social da
empresa.

Galvéo (2016) ainda destaca que os aspectos legais devem ser atendidos, respeitando-
se as formas, 0s prazos e demais critérios. Contudo, deve-se perceber gque isso ndo é suficiente

nem para as boas praticas da gestdo, nem para as boas préaticas da governanca corporativa.
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2.1.2 A mensuracao contabil

Os elementos da informacdo contébil sdo divididos em elementos relacionados a
mensuracdo da posicdo patrimonial e financeira, e aqueles relacionados & mensuracdo de
resultados. No primeiro grupo estdo o ativo, passivo e, o patrimoénio liquido, tipicos do
balancgo patrimonial, e no segundo grupo estdo as receitas e despesas, tipicas da demonstracéo
de resultado (Santos, 2009).

Uma vez definido os elementos da informagdo contabil, deve-se reconhecer os itens
das demonstracdes. O reconhecimento é o processo de incorporar um elemento a informacao
contabil, envolve a descricdo do item, a atribuicdo do seu valor, e a sua inclusdo no balanco
patrimonial ou na demonstracdo do resultado. Um item que se enquadre na definicdo de ativo
ou passivo deve ser reconhecido nas demonstracdes contébeis se: for provavel que algum
beneficio econémico futuro referente ao item venha a ser recebido ou entregue pela entidade;
e se ele tiver um custo ou valor que possa ser medido em bases confidveis (CPC 00 R1, 2011).
O inter-relacionamento entre os elementos significa que um item que se enquadre na definicdo
e nos critérios de reconhecimentos de um determinado elemento, por exemplo, um ativo,
requer automaticamente o reconhecimento de outro elemento, por exemplo, uma receita ou
passivo (Santos, 2009).

Tendo definido o reconhecimento de um determinado elemento contabil, o problema a
ser resolvido é o de determinacdo de seu valor, que é a mensura¢do. Mensuracao é 0 processo
que consiste em determinar os valores pelos quais os elementos das demonstracdes contabeis
devem ser reconhecidos e apresentados no balanco patrimonial e na demonstracdo do
resultado (CPC 00 R1, 2011).

Para Hendriksen e Van Breda (1999) mensuracgdo é o processo de designar montantes
quantitativos monetarios significativos a objetos relacionados na empresa e obtidos de tal
maneira que eles sdo apropriados para agregacédo (tais como, a valoracao total dos ativos) ou
desagregacdo como requerido em situacOes especificas.

Esse processo envolve a sele¢cdo de uma base especifica de mensuracdo. Diversas
bases de mensuracdo sdo empregadas em diferentes graus e em variadas combinagdes nas
demonstracdes contabeis. Essas bases incluem: custo historico, custo corrente, valor realizavel
e valor presente. Para utilizacdo das duas primeiras bases de mensuragdo consideram-se

valores de entrada, e para as duas Ultimas, valores de saida (Santos, 2009).
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Os valores de entrada representam os obtidos no mercado de uma entidade, ou
refletem o custo ou sacrificio para se obter os ativos utilizados pela empresa em suas
operacdes. Ao registrar um ativo pelo seu valor de entrada, o reconhecimento do lucro se dara
somente no ato da venda, através da confrontacdo da receita com a despesa correspondente.
Registros com base em valores de entrada, economicamente, ndo representam a mensuracdo
real do patrimdnio, pois ndo consideram o carater dindmico da economia com suas possiveis
trocas de precos. Os principios fundamentais da contabilidade valorizam os registros pelos
valores de entrada, tendo em vista a objetividade e verificabilidade das informacdes, porém,
esses registros ndo permitem comparacdo de valores de datas distintas, e por consequéncia
tem pouca representatividade como medida de valor (Fernandes, 1998).

Nos valores de saida a premissa basica é a de que o preco de troca € o valor pelo qual
os ativos podem ser vendidos ou trocados, quando deixarem a entidade, supondo-se que a
empresa opera em um mercado organizado e o preco de mercado pode ser considerado uma
estimativa bem proxima do preco real de venda em um curto prazo (Fernandes, 1998).

No custo histérico os ativos sdo registrados pelos montantes pagos em caixa ou
equivalentes de caixa ou pelo valor justo dos recursos entregues para adquiri-los na data da
aquisicdo. Os passivos sdo registrados pelos montantes dos recursos recebidos em troca da
obrigacdo ou, em algumas circunstancias (como, por exemplo, imposto de renda), pelos
montantes em caixa ou equivalentes de caixa que se espera serdo necessarios para liquidar o
passivo no curso normal das operacgdes. O custo historico é o critério padrdo e corresponde ao
Principio Fundamental de Contabilidade do Registro pelo Valor Original (CPC 00 R1, 2011).

No custo corrente 0s ativos sdo mantidos pelos montantes em caixa ou equivalentes de
caixa que teriam de ser pagos se esses mesmos ativos ou ativos equivalentes fossem
adquiridos na data do balangco. Os passivos sdo reconhecidos pelos montantes em caixa ou
equivalentes de caixa, ndo descontados, que se espera seriam necessarios para liquidar a
obrigacgdo na data do balanco. O custo corrente também é conhecido como custo de reposicéo,
utilizado em algumas situacdes especificas para fins gerenciais (CPC 00 R1, 2011).

No valor realizavel (valor de realizacdo ou de liquidacéo) os ativos sdo mantidos pelos
montantes em caixa ou equivalentes de caixa que poderiam ser obtidos pela sua venda em
forma ordenada. Os passivos sdo mantidos pelos seus montantes de liquidacao, isto é, pelos
montantes em caixa ou equivalentes de caixa, ndo descontados, que se espera serdo pagos
para liquidar as correspondentes obrigacdes no curso normal das operacdes. O valor realizavel
(de mercado) ¢ utilizado em varias situagdes sob a denominagao de “valor justo” (CPC 00 R1,

2011).
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No valor presente os ativos sdo mantidos pelo valor presente, descontado, dos fluxos
futuros de entradas liquidas de caixa que se espera seja gerado pelo item no curso normal das
operacdes. Os passivos sdo mantidos pelo valor presente, descontado, dos fluxos futuros de
saidas liquidas de caixa que se espera serdo necessarios para liquidar o passivo no curso
normal das operacOes. A ideia de valor presente é expressamente referida na avaliacdo de
ativos e passivos decorrentes de operacdes de longo prazo e, indiretamente, quando da
referéncia ao valor de uso (um dos critérios para apuracao do valor recuperavel) (CPC 00 R1,
2011).

Geralmente, a base de mensuracdo mais utilizada pelas entidades na elaboragdo de
suas demonstracfes contabeis € o custo histérico, contudo, normalmente ele € combinado com
outras bases de mensuragdo. Por exemplo, os estoques sdo usualmente mantidos pelo menor
valor entre o custo e o valor liquido de realizacdo; os titulos e valores mobiliarios negociaveis
podem em determinadas circunstancias ser mantidos pelo seu valor de mercado e; 0s passivos
decorrentes de pensdes sdo mantidos pelo seu valor presente. E ainda, em algumas situacdes,
entidades usam a base de custo corrente como uma resposta a incapacidade de o modelo
contabil de custo historico enfrentar os efeitos das mudancas de precos dos ativos nao
monetarios (CPC 00 R1, 2011).

Em épocas de inflagdo a mensura¢do com base no custo historico é muito contestada,
pois os ativos ndo monetarios assim mensurados ficam rapidamente subavaliados. Acontece o
mesmo com alguns custos associados a ativos, nomeadamente 0s custos das vendas e as
apreciacOes e depreciacOes. Tal situacdo prejudica a relevancia do balango e da demonstracédo
de resultados. O custo histérico tem, todavia, a vantagem de ser objetivo, facilmente
verificavel e estd mais imune a qualquer tipo de manipulagdo (Nunes, 2019).

O custo historico tem como premissa que € a representacdo de uma avaliacdo estatica
gue ndo leva em consideracdo o carater dinamico da economia com suas constantes oscilaces
de precos. Do ponto de vista gerencial, a mensuragdo da entrada dos ativos por meio do custo
historico ndo € indicada para o administrador utiliza-lo como guia no momento de tomada de
decisOes, visto que esse ndo representa adequadamente a posicdo financeira, justamente por
néo levar em consideragdes as flutuactes dos precos no mercado (Ageu & Firmino, 2014).

Para Schmidt, Santos e Fernandes (2005), o processo de conversdo de uma
contabilidade avaliada de acordo com o principio contabil do custo historico passa,
inicialmente, pelo entendimento da teoria da corre¢cdo monetaria.

Uma alternativa para melhorar o nivel de informag&o do custo historico é a utilizagéo

do custo histérico corrigido como base para os valores de entrada. Price-Level Accounting é a
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definicdo original quando o custo histérico é obtido de uma corregdo, quer por coeficiente da
variacdo do Indice Geral de Precos (IGP), quer por um derivado da variagdo de outro indice
mais especifico (Fernandes, 1998).

Além da sua facil utilizagcdo, o custo historico corrigido permite a comparacdo de
valores de datas distintas. Entretanto, devido a estrutura do ativo e o posicionamento das
empresas no setor ndo serem semelhantes, a variacdo do poder aquisitivo da moeda pode nao
corresponder a variacdo do poder aquisitivo dos ativos da entidade. Nesse caso, serd
necessaria a utilizacdo de um indice especifico para a empresa. A aplicacdo desse
procedimento pode ocasionar sérios problemas para o conhecimento da posi¢cdo da empresa
no setor e na economia, devido a dificuldade de comparabilidade entre as empresas. Os
ganhos ou perdas nos itens monetarios mais a diferenca entre as receitas e as despesas é que
formardo o lucro, reconhecido somente pela realizacao (Fernandes, 1998).

Segundo Ageu e Firmino (2014) o custo historico corrigido é uma forma de
mensuracao com maior riqueza de informagdes do que o custo historico, sendo também de
facil utilizacdo, entretanto ainda ndo é o mais adequado quando se trata de atender as
necessidades dos tomadores de decisdes gerenciais. E também conhecida como custo a nivel
geral de pregos.

O custo corrente também pode ser corrigido, este conceito decorre da aplicacdo de um
ajustamento do custo corrente por um coeficiente de variagdo do IGP ou outro indice
especifico. Para alguns pesquisadores € talvez o mais completo conceito de avaliacdo a
valores de entrada, pois combina as vantagens do custo corrente com as do custo historico
corrigido. Ao se comparar 0 custo corrente com o0 custo corrente corrigido, verifica-se o
surgimento de um novo elemento, definido como ganho ou perda nos itens monetarios, que é
a tentativa de reconhecimento do efeito inflacionario sobre as dividas e créditos da empresa
no periodo considerado, os demais elementos e contas permanecem com a mesma
denominacdo adotada pelo custo corrente (Fernandes, 1998).

Para Tinoco (1992), o custo corrente corrigido ¢ a melhor base de mensuragéo
contébil. Contudo, o elevado custo dessa informacédo e a indisponibilidade de alguns dados,
limitam a utilizacdo do custo corrigido. Nesse contexto, o custo historico corrigido é mais
utilizado devido ao custo inferior e por refletir de maneira mais adequada as flutuagcfes gerais

ou especificas de precos, quando comparado ao custo histérico.
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2.2 Formas de mensuracéao a luz das IFRS

2.2.1 As normas internacionais de contabilidade (IFRS)

O International Accounting Standards Board (IASB) é o organismo internacional
responsavel pela elaboracdo das normas internacionais de contabilidade, que sdo utilizadas
por mais de 100 paises do mundo (Costa, Thedphilo & Yamamoto, 2012).

O IASB foi criado em 2001 para emitir normas internacionais de contabilidade que até
entdo eram emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC), desde sua
criacdo em 1973. As normais internacionais foram denominadas até o ano de 2003 como
International Accounting Standards (IAS), que foi o corpo de normas anteriormente emitidas
pelo IASC, e apos este periodo passaram a ser chamadas de International Financial Reporting
Standards (IFRS) (Antunes, Antunes & Penteado, 2007).

O IASC foi criado a partir da associacdo entre organismos profissionais de
contabilidade dos seguintes paises: Australia, Canada, Franca, Alemanha, Japdo, México,
Holanda, Reino Unido, Irlanda e Estados Unidos, por ocasido do Congresso Internacional de
Contadores em Melbourne, sendo um 06rgdo independente do setor privado com sede em
Londres na Gra-Bretanha. A importancia desse 6rgao esta na integracdo e emissdo de normas
contabeis em nivel internacional, pois conta com a presenca de todos os 6rgdos componentes
do International Federation of Accountants (IFAC), que é uma organizacdo global voltada
para o exercicio da profissdo contabil, representando mais de 2,5 milhdes de contadores
atuando como auditores nas atividades de indudstria, comércio, governo e academia, e tem a
missdo de servir o interesse publico. Dessa forma, o IASB foi criado dentro de um processo
de convergéncia de praticas contabeis, pois reuniu 6rgdos de varios paises, e apesar de ndo ter
poderes para impor suas normas contabeis localmente, sua influéncia, e dos demais 6rgdos
envolvidos, é capaz de assegurar a sua aceitacdo nos diversos paises (Oliveira & Lemes,
2011).

As normas internacionais de contabilidade (IFRS) foram desenvolvidas com o intuito
de criar um padrdo, em nivel mundial, de normas contabeis, tendo em vista o crescimento da
economia globalizada (Coutinho & Silva, 2013).

Na elaboracdo das IFRS existe uma comissdo composta por 22 conselheiros
individuais, que sdo nomeados para um mandato de trés anos, o qual pode ser renovado por

uma vez. Além dos conselheiros do IFRS, o IASB é constituido por um conselho com 16
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conselheiros, sendo um dos membros presidente, um ou dois vice-presidentes, e até trés
membros podem exercer suas funcdes por tempo parcial. Desde julho de 2009 os membros do
IASB sdo nomeados para um mandato inicial de cinco anos, podendo ser renovado por mais
trés anos. O IASB segue um processo formal aberto e rigoroso, todas as reunides do IASB e
do comité de interpretacdes das IFRS sdo publicadas, e geralmente sdo transmitidas online
(Rodrigues, 2014).

A opcdo pela adocdo das IAS ao invés dos principios contabeis norte-americanos
conhecidos como US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles), que sdo o0s
principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos, emitidos de forma oficial pelo
Financial Accounting Standards Board (FASB), admite-se por questBes politicas e
conceituais. Apesar do mercado de capitais norte-americano se constituir a muito tempo como
0 mais desenvolvido do mundo, sua abordagem da contabilidade é profundamente vinculada a
uma malha legal propria. Dessa forma, a adogdo de seu conjunto de normas contébeis, por
outros paises, exigiria, a importacdo dos principais conceitos norte-americanos de direito
societario, das leis comerciais, leis de valores imobiliarios, entre outras coisas, que afetam a
escolha desses principios como padrao internacional (Antunes, Antunes & Penteado, 2007).

Segundo estudos, os primeiros paises a implantarem as IFRS foram os paises que
fazem parte da comunidade europeia (Pasini, 2015). Para implantar a estratégia de divulgacao
de informacdes financeiras adotada pela Comisséo Europeia (CE) em junho de 2000, a Unido
Europeia (UE) aprovou em 2002 uma regulamentacdo contabil exigindo que todas as
companhias abertas da UE, listadas em mercados regulamentados (por volta de 8.000)
adotassem as IFRS na elaboragédo de suas demonstracgdes financeiras consolidadas a partir de
2005 (Rodrigues, 2014).

Em janeiro de 2011 a Comissdo Europeia reconheceu a equivaléncia dos sistemas de
supervisdo de auditorias em 10 paises fora da Unido Europeia, decisdo que facilita a
cooperacdo entre os estados-membros e 0s outros paises que tiveram seus sistemas de
supervisdo considerados equivalentes, e estes podem confiar mutuamente nas inspecdes de
firmas de auditoria. Os paises avaliados como equivalentes sdo Australia, Canada, China,
Croécia, Japdo, Cingapura, Africa do Sul, Coréia do Sul, Suica e Estados Unidos (Rodrigues,
2014).

A Securities and Exchange Commission (SEC), que é a Comissdo de Valores
Mobiliarios e Cambio dos Estados Unidos, permitiu desde 2012 no pais, que emissores
estrangeiros privados apresentassem suas demonstragOes financeiras com base nas IFRS

conformes emitidas pelo IASB, sem necessidade de apresentar a reconciliacdo dos valores das
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IFRS com os do US GAAP. Em 2010 a SEC publicou uma declaracdo de apoio a
convergéncia e normas contébeis globais, orientando sua equipe a desenvolver e executar um
plano de trabalho, objetivando capacitar a SEC, e ap0s a conclus@o do plano de trabalho e dos
projetos de convergéncia da FASB e IASB, a tomar uma decisdo com relacédo a incorporacédo
das IFRS no sistema de divulgagdo financeira para emissores norte-americanos (Rodrigues,
2014).

Para Ribeiro e Braunbeck (2017), um padrdo contabil uniforme e de alta qualidade
como as IFRS, poderia trazer grandes beneficios para as empresas dos Estados Unidos, como
0 aumento de investidores de outras jurisdi¢des familiarizadas com IFRS, a reducgédo do custo
de capital devido ao aumento na demanda por investimentos nas empresas norte americanas, e
0 aumento da liquidez do mercado de capital.

Costa, Thedphilo e Yamamoto (2012) reforcam que o grande impulso a adocdo das
normas internacionais foi proporcionado pelos paises da comunidade Europeia que desde
2005 passaram a utilizar as normas emitidas pelo IASB, e posteriormente devido a aceitacéo
dos Estados Unidos, por meio da SEC, das demonstracdes contabeis no padrdo IFRS, desde
qgue sigam rigorosamente as normas do IASB, emitidas em inglés para as empresas
estrangeiras (que inclui as empresas brasileiras) listadas na Bolsa de Valores de Nova York
(NYSE) e que preparam demonstracfes contabeis no padrdao US GAAP.

Além da Europa e EUA as IFRS ja tiveram o inicio de sua implementacdo em paises
como Canada, Chile, México, Argentina, e varios paises da America Latina e Caribe. As
jurisdicbes da Asia-Pacifico, como Mongélia, Australia, Hong Kong na Coréia, Nova
Zelandia, Sri Lanka, Finlandia e Cingapura, vém adotando diferentes enfoques na
convergéncia dos principios contabeis nacionais com as IFRS (Rodrigues, 2014).

No Brasil, o inicio das mudancas dos padrbes contabeis brasileiros para o padrédo
internacional, ocorreu formalmente com as edi¢cGes das Leis 11.638/07 e 11.941/09, que
alteraram os dispositivos da Lei n° 6.404/76, modernizando a contabilidade e exigindo que as
companhias brasileiras, principalmente as sociedades por acdes, passassem a utilizar
pronunciamentos contabeis baseados nas normas internacionais de contabilidade (Costa,
Thedphilo & Yamamoto, 2012).

Segundo Antunes, Pelucio-Grecco, Formigoni e Mendonca Neto (2012), o Comité de
Pronunciamentos Contéabeis (CPC) foi criado em 2005 pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), com a atribuigdo de elaborar os pronunciamentos contabeis brasileiros
em concordancia com as normas internacionais (IFRS), conforme preceitua a Lei n°

11.638/07. Baseado nas normas internacionais o CPC produziu 65 documentos, sendo 42
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pronunciamentos técnicos (denominados CPCs), 5 orientacBes técnicas (denominadas
OCPCs), 17 interpretacdes técnicas (denominadas ICPCs), e a estrutura conceitual para
elaboracdo e divulgacdo de relatério contabil-financeiro (framework), entre os anos de 2007 e
2011,

O processo de convergéncia no Brasil culminou em 28 de janeiro de 2010, quando
ocorreu a assinatura do Memorando de Entendimentos entre CFC, CPC e IASB. De acordo
com o CPC, este foi um importante marco na insercdo do Brasil no dialogo internacional
sobre a elaboracao e a adogdo das IFRS (Oliveira & Lemes, 2011).

Devido a exigéncia regulatoria de conversdo ao padrdo internacional, as empresas
brasileiras prepararam suas primeiras demonstracGes contabeis consolidadas no padrdo IFRS
a partir do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, em compara¢do com 0 exercicio
2009. A solicitacdo para a convergéncia ndo parte somente das Leis 11.638/07 e 11.941/09,
mas também de diversos 6rgdos reguladores que ja aprovaram, no todo ou em parte, 0s atos
normativos editados pelo CPC, como a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), o Conselho
Monetario Nacional (CMN), a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), a Agéncia
Nacional de Saude Suplementar (ANS), a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres
(ANTT), a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL) e o CFC (Costa, Thedphilo &
Yamamoto, 2012).

Para Antunes, Antunes e Penteado (2007), a adogdo de normas internacionais de
contabilidade pelas empresas mundiais esta associada a beneficios econdmicos concretos na
forma de atracdo de maior volume de investimentos, uma vez que o processo de globalizacdo
trouxe para o primeiro plano a demanda por informacGes contabeis confiaveis e comparaveis,

para suportar a variedade de transagdes e operacgdes desse mercado.

2.2.2 A mensuracgdo nas normas internacionais de contabilidade

As mensuragdes contabeis devem apresentar aos seus usuarios informacdes relevantes,
uteis e em tempo habil, as quais serdo utilizadas para controle, planejamento, avaliacdo e
tomada de decisbes. Essas informacOes devem ser fiéis aos fatos, e transparentes, levando a
confiabilidade e mostrando neutralidade por parte de quem as gerou. Neste contexto, a ado¢ao
de uma linguagem comum internacionalmente é capaz de produzir beneficios concretos

guanto a tomada de decisdes por parte desses usuarios. A possibilidade de comparacédo entre
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os relatorios contdbeis emitidos nos diversos paises do mundo beneficia 0s usuérios da
informacdo contébil (Oliveira & Lemes, 2011).

A adocdo das IFRS implica a elaboracdo de demonstrac@es financeiras seguindo todos
0s aspectos estabelecidos nos pronunciamentos vigentes durante o periodo de transicdo. O
principio chave da adogdo inicial é a aplicacdo retroativa de todas as demais normas vigentes
na data de transicdo, executando-se certos aspectos estabelecidos pelo IFRS 1 — First-Time
Adoption of International Financial Reporting Standards, que especifica os procedimentos a
serem seguidos por entidades que efetuam a transicdo para todo o conjunto de IFRS, ou que
estéo aplicando-o pela primeira vez (Oliveira & Lemes, 2011).

O principal objetivo do IFRS 1 é o de certificar que a primeira demonstracéo
financeira de acordo com as IFRS contenha informac6es de alta qualidade, seja transparente
para 0s usuarios e comparavel para os periodos apresentados, forneca um adequado inicio
para a contabilidade sob os parametros das IFRS e possa ser produzida pelos usuarios a um
custo que ndo supere os beneficios (Antunes, Antunes & Penteado, 2007).

No Brasil a convergéncia as IFRS ocorreu com a alteracdo da Lei n° 6.404/76 por
meio das Leis 11.638/07 e 11.941/09. Desde 2010, todas as demonstracfes contabeis emitidas
pelas organizagdes brasileiras devem seguir obrigatoriamente os padrdes IFRS, sendo
exigidas as seguintes demonstraces: Balango Patrimonial, Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE), Demonstracdo das Mutaces do Patrimbnio Liquido (DMPL),
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) e Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)
(Szuster et al., 2008).

O Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio sdo os relatorios
primarios, por apresentarem as contas de patrimonio e de resultado, respectivamente, e 0s
demais demonstrativos sdo derivados do primeiro (Szuster et al., 2008).

O Balango Patrimonial é a demonstracdo contabil que apresenta todos os elementos
patrimoniais, e os classifica em trés grupos, sendo um para as contas do Ativo, que
compreendem os bens e os direitos, outra para o0 Passivo, que é responsavel pelo registro das
obrigagBes exigiveis, e o terceiro para o Patrimdnio Liquido, onde sdo registradas as
obrigagdes da empresa com 0s sécios ou acionistas, também chamadas de obrigacGes ndo
exigiveis (Galvdo, 2016). Segundo Szuster et al. (2008), o Balanco Patrimonial é uma
fotografia dos bens, direitos e obrigacdes de uma entidade em determinada data.

A DRE é composta das contas de resultado, apresentando as receitas, 0s custos e as

despesas. Consiste na apuracdo dos lucros ou prejuizos da empresa em determinado periodo,
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ou melhor, na apuracdo das receitas auferidas deduzindo as despesas incorridas (Galvéo,
2016).

A DMPL demonstra as alteragdes ocorridas no Patriménio Liquido, geralmente sdo 0s
aumentos do capital social, a apuracdo e a destinacdo dos lucros. A rigor, a lei exige das
empresas apenas a demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados, que é uma parte da
DMPL, mas em virtude desta trazer mais informacdes preferem elabora-la. A DFC evidencia
as mutacGes ocorridas no caixa ou equivalentes. A DVA evidencia a riqueza gerada pela
empresa e como ela € distribuida entre os empregados, governo, financiadores e 0s sOcios
(Moreira, n.d.).

Apb6s a convergéncia do Brasil as IFRS muitas discussbes ocorreram sobre o0s
impactos da nova lei, com preocupacdes sobre a magnitude dos ajustes e a perda de
comparabilidade das informacdes contabeis em relacdo a periodos anteriores. Se houver a
perda de comparabilidade, a analise de demonstragdes contabeis posteriores a transi¢do
completa as IFRS pode ser prejudicada por mudangas nas métricas dos balancos e escolhas
contabeis dos diferentes adotantes. Isso se explica devido as IFRS serem baseadas no
principio da esséncia econdmica sobre a forma. Dessa forma, a contabilidade é guiada por
principios, e ndo por regras (Pasini, 2015).

Na Tabela 1 constam todos os pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contéabeis, no periodo de convergéncia as normais internacionais de
contabilidade, de 2007 a 2011. Cada norma internacional (IAS ou IFRS) possui um

documento correspondente do CPC.

Tabela 1
Pronunciamentos Técnicos (CPC) correspondentes as Normas Internacionais de
Contabilidade

- Deliberacdo | Resolugao
Descricao CPC IASB CVM CEC
Estrutura conceitual para elaboragéo e S/N | Eramework 539/08 1.121/08
divulgacdo de relatorio contabil-financeiro 675/11 1.374/11

~ . 527/07 1.110/07
Reducdo ao valor recuperado de ativos 01 IAS 36 639/10 1.292/10
Efeito das mudancas contabeis nas taxas de 02 IAS 21 534/08 1.120/08
cambio e conversdo de demonstra¢fes contabeis 640/10 1.295/10

< . 547/08 1.125/08
Demonstragéo dos fluxos de caixa 03 IAS 7 641/10 1.996/10
1.139/08

Ativo intangivel 04 | IAS38 Zijﬁg 1.140/08
1.303/10
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Tabela 1
Continuacao
- Deliberagdo | Resolugao
Descricao CPC IASB CVM CEC
: « : 560/08 1.145/08
Divulgacéo sobre partes relacionadas 05 IAS 24 642/10 1.997/10
~ . 554/08 1.141/08
Operag0es de arrendamento mercantil 06 IAS 17 645/10 1.304/10
< o . 555/08 1.143/08
Subvengdo e assisténcia governamentais 07 IAS 20 646/10 1.305/10
Custos de transagdo e prémios na emisséo de 08 IAS 39 556/08 1.142/08
titulos e valores mobiliarios (parte) 649/10 1.313/10
< - 1.138/08
Demonstracéo do valor adicionado — DVA 09 - 557/08 1.162/09
N 562/08 1.149/09
Pagamento baseado em agdes 10 IFRS 2 650/10 1.314/10
Contrato de seguro 11 IFRS 4 563/08 1.150/09
Ajuste a valor presente 12 - 564/08 1.151/09
PPN — -
Adogag !n|C|aI da Lei n®11.638/07 e da medida 13 B 565/08 1.152/09
provisoria n® 449/08
. - 580/09 1.175/09
Combinacéo de negocios 15 IFRS 3 665/11 1.350/11
1.170/09
Estoques 16 IAS 2 575/09 1.973/10
Contratos de construgao 17 IAS 11 576/09 1.171/09
Investimento em coligada e em controlada 18 IAS 28 605/09 1.241/09
Participagdo em empreendimento controlado em 19 IAS 31 606/09 1.242/09
conjunto (Joint Venture) 666/11 1.351/11
- 577/09 1.172/09
Custos de empréstimos 20 IAS 23 672/11 1.350/11
. o 581/09 1.174/09
Demonstragdo intermediéria 21 IAS 34 673/11 1.359/11
Informagdes por segmento 22 IFRS 8 582/09 1.176/09
Pollt]ca§ conta_bgls, rpudanga de estimativas 93 IAS 8 592/09 1.179/09
contabeis e retificagdo de erro
Evento subsequente 24 IAS 10 593/09 1.184/09
Provisdes, passivos contingentes e ativos o5 IAS 37 594/09 1.180/09
contingentes
x N . 595/09 1.185/09
Apresentacdo das demonstracgdes contabeis 26 IAS 1 676/11 1376/11
Ativo imobilizado 27 IAS 16 583/09 1.177/09
Propriedade para investimento 28 IAS 40 584/09 1.178/09
Ativo bioldgico e produto agricola 29 IAS 41 596/09 1.186/09
Receitas 30 IAS 18 597/09 1.187/09
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Tabela 1
Continuacao
Ativo ndo circulante mantido para venda e 31 IFRS 5 598/09 1.188/09
operacdo descontinuada
Tributos sobre o lucro 32 IAS 12 599/09 1.189/09
Beneficios a empregados 33 IAS 19 600/09 1.193/09
N 607/09 1.239/09
Demonstragdes separadas 35 IAS 27 667/11 1351/11
~ . 608/09 1.240/09
Demonstragdes consolidadas 36 IAS 27 668/11 1.273/10
1.351/11
Adocéo inicial das normas internacionais de 37 IERS 1 609/09 1.253/09
contabilidade 647/10 1.306/10
Instrumen:[os financeiros: reconhecimento e 38 IAS 39 604/09 1.196/09
mensuracao
Instrumentos financeiros: apresentacédo 39 IAS 32 604/09 1.197/09
Instrumentos financeiros: evidenciacao 40 IFRS 7 604/09 1.198/09
Resultado por acgao 41 IAS 33 636/10 1.287/10
A : . 1.254/09
Adocado inicial dos pronunciamentos técnicos 610/09
CPC 15 a 41 43 IFRS 1 651/10 1.315/10
1.319/10
Contabilidade para pequenas e médias empresas C;g IFRS for B 1.255/09
(PME) F'?ME SMEs 1.285/10

Nota. Fonte: Adaptado de “A aderéncia dos pronunciamentos contabeis do CPC as normas internacionais de
contabilidade”, de J. A. Costa, C. R. Thetdphilo, & M. M. Yamamoto, 2012, pp. 113-115.

2.2.3 Caracteristicas gqualitativas da informacéo contabil

Os fundamentos tedricos sobre contabilidade foram estabelecidos por muito tempo no

Brasil com base em dois documentos sobre a estrutura conceitual da contabilidade. O

primeiro documento denominado “Estrutura conceitual bésica da contabilidade”, e o segundo

intitulado “Principios fundamentais de contabilidade” (Martins, 1991).

O documento “Estrutura conceitual basica da contabilidade” foi publicado em 1986,

tendo a autoria do professor Sérgio de ludicibus, que na época era membro do Instituto

Brasileiro de Pesquisas Contabeis (IPECAFI). A aprovacdo e divulgacdo foram determinadas

pelo Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON) e no mesmo ano a

Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) sancionou 0 mesmo através da deliberacdo 29/86
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(CVM, 1986), estabelecendo como obrigatorio 0 seu uso para empresas brasileiras de capital
aberto (Souza, 2016).

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC) foi o érgédo responsavel pela emisséo do
documento “Principios fundamentais de contabilidade”, em 1993, mediante resolugao 750/93
(CFC, 1993). Em 1994 foi introduzido um apéndice a resolucdo de 1993, com o intuito de
detalhar os principios (Resolu¢do 774/94 — CFC, 1994), e em 1995 o CFC apresentou a
definicdo das caracteristicas da informacdo contabil por intermédio da resolucdo 785/95
(CFC, 1995).

Com a adocdo do Brasil as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS),
promulgadas pela Lei 11.638/2007, a CVM revogou em 2008 o documento 29/86 (CVM,
1986) e instaurou a deliberacdo 539/08 (CVM, 2008), e em paralelo o CFC revogou a
resolucdo 785/95 (CFC, 1995) com a resolucdo 1.121 (CFC, 2008). Foi aprovado também o
Pronunciamento Conceitual Basico — Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e Apresentacdo
das demonstracdes contdbeis (CPC, 2008), o qual foi revisado em 2011, tendo o nome
alterado para Pronunciamento Conceitual Basico (R1) — Estrutura Conceitual para elaboragédo
e Divulgacdo de Relatério Contébil-Financeiro (CPC 00 (R1)). Este pronunciamento foi
estruturado de acordo com o documento “The Conceptual Framework for Financial

Reporting”’, emitido pelo IASB, com as minimas alterac@es possiveis (CPC 00 R1, 2011).

Tabela 2
Caracteristicas qualitativas da informacéo contabil

CLASSIFICACAO ATRIBUTOS

Relevancia
Representacao Fidedigna

Verificabilidade
Tempestividade
Compreensibilidade
Comparabilidade

Caracteristicas Qualitativas Fundamentais

Caracteristicas Qualitativas de Melhoria

Nota. Fonte: Adaptado de “Impacto da auséncia da correcdo monetaria na caracteristica qualitativa de
comparabilidade da informagdo: um estudo aplicado as empresas brasileiras de siderurgia e metalurgia
listadas na BM&FBovespa”, de Souza (2016, p. 32).

O Pronunciamento Conceitual Basico (R1) efetuou uma mudanga no campo de
conservadorismo da deliberacdo 29/86 (CVM, 1986), com a retirada da caracteristica
“prudéncia”, por ser divergente do pressuposto de neutralidade da informagéo contabil, além

de mudangas de nomenclaturas. Quanto a resolugdo 785/95 (CFC, 1995) ocorreu uma



37

mudanga na nomenclatura “confiabilidade”, que passou para “representagdo fidedigna”, e

todo os outros conceitos foram firmados na atual estrutura conceitual.

CVM 29/86
(CVM, 1986)
—> Objetividade
Materialidade ‘—|—. CPC 2011
—onservadorso Relevancia
P e 3 CFC 785/95
Sl B
> Verificabilidade Confiabilidade
Tempestividade - Tempestividade
Compreensibilidade > | Compreensibilidade
Comparabilidade - Comparabilidade

Figura 1. Equivaléncias das caracteristicas da informacdo contabil da CVM 29/86 e CFC

785/95 com a CPC 2011

Fonte: Adaptado de “Impacto da auséncia da correcdo monetaria na caracteristica qualitativa de
comparabilidade da informacdo: um estudo aplicado as empresas brasileiras de siderurgia e metalurgia
listadas na BM&FBovespa”, de Souza (2016, p. 33).

Em relacdo a relevancia o Pronunciamento Conceitual Béasico (R1) salienta que a
“informagao contabil-financeira relevante é aquela capaz de fazer diferenca nas decisdes que
possam ser tomadas pelos usudrios”, devendo possuir valor preditivo (base para projecdes),
comparatério (compardvel com projecBes anteriores) ou ambos (CPC 00 R1, 2011, p. 17).
Para Hendriksen e Van Breda (1999) a informacdo relevante é aquela pertinente a questdo
sendo analisada, sendo que a informacdo pode ser pertinente ao menos de trés maneiras:
afetando metas, afetando a compreensdo e afetando decisdes. Ja ludicibus (2009) associa a
relevancia com a materialidade, sugerindo que nem tudo que € material (pelo alto valor) é
relevante, cabendo a quem produz ou utiliza a informacéo o julgamento de valor.

O Pronunciamento Conceitual Béasico (R1) diz a respeito da representacédo fidedigna,
gue para a mesma ser de fato fidedigna é necessario que seja completa, neutra e livre de erro.
Contudo, sabe-se da dificuldade de se atingir a perfeicdo, mas o intuito € maximizar os
referidos atributos na extensdo que seja possivel.

No tocante das caracteristicas de melhorias, a verificabilidade deriva da necessidade
de se assegurar a existéncia da medida apresentada na informacgéo, em face da possibilidade

de vieses por parte do mensurador (Hendriksen & Van Breda, 1999). Para o Pronunciamento
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Conceitual Basico (R1), a verificabilidade acarreta em consenso entre 0s usuérios da
informagdo, de que as demonstracOes retratam de maneira fidedigna os fendmenos
econdmicos aos quais se prople apresentar.

A tempestividade conjectura que para uma informacdo ser Gtil deve estar disponivel
aos seus usuarios a tempo de ser utilizada para tomada de decisdes. Ja a compreensibilidade
determina que as informagfes contidas nos relatérios financeiros devam ser classificadas,
caracterizadas e apresentadas de forma clara e concisa (CPC 00 R1, 2011).

A comparabilidade é uma caracteristica qualitativa que permite que 0S usuarios
identifiquem e compreendam similaridades dos itens e diferengas entre eles, sendo necessario
no minimo dois itens para realizar o comparativo (CPC 00 R1, 2011, p. 20).

O Pronunciamento Conceitual Basico (R1) ainda salienta que a informacéo acerca da
entidade que reporta a informacao sera mais Util caso possa ser comparada com informacao
similar sobre outras entidades e com informacgéo similar sobre a mesma entidade para outro
periodo ou para outra data.

Van de Tas (1988) desenvolveu indices de comparabilidade das informacdes
contabeis. O autor determinou trés possiveis indices: o indice H representa a probabilidade de
que as informacdes de duas empresas de um mesmo pais, aleatoriamente escolhidas, sejam
comparaveis, pressupondo-se a existéncia de um método contébil unificado; o indice C é
aplicavel a comparabilidade das informacGes contdbeis de empresas localizadas no mesmo
pais, mas que apresentam métodos diversificadas; e o indice | é utilizado como métrica de
comparabilidade de informacdes de empresas localizadas em diferentes paises.

Taplin (2004) deu continuidade ao estudo de Van de Tas desenvolvendo um indice de
comparabilidade unificado. O indice T representa a probabilidade de que duas empresas
selecionadas aleatoriamente tenham informacgdes contabeis comparaveis, sendo que o indice
possui duas variaveis de calculos, uma aplicavel a empresas de um mesmo pais e outra a
situacdo de empresas localizadas em diferentes paises.

Avaliando do ponto de vista temporal, a comparabilidade implica na anélise das
informagdes contébeis em dois periodos, com objetivo de verificar melhoria ou queda no
desempenho da empresa ao longo do tempo (Souza, 2016).

A literatura contabil tem explorado a abordagem de andlise da comparabilidade das
demonstracdes contabeis de diferentes paises no periodo pds-convergéncia aos padrdes
internacionais preconizados pelo Financial Accounting Standards Board (FASB) e o
International Accounting Standards Board (IASB) (Souza, 2016).
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A crescente necessidade de uma maior comparabilidade nas demonstragGes financeiras
entre os paises, derivada das transacGes internacionais causadas pela globalizacéo, levou ao
surgimento da contabilidade internacional, que ¢ o ramo da contabilidade que estuda as
normas contabeis com o intuito de conseguir a convergéncia entre os diferentes paises, para
solucionar os problemas decorrentes das divergéncias oriundas do cenéario atual. Essa
harmonizacdo das normas contabeis tem sido o objetivo de muitos profissionais contébeis,
entretanto, o processo de harmonizagdo pode ocorrer mais vagarosamente devido aos varios
impedimentos causados pelas diferencas nas praticas e normas contabeis realizadas em cada
pais ou bloco econémico, assim como, por diferencas culturais, econémicas e legais (Ikuno,
Niyama, Santana & Botelho, 2012).

Segundo Kang (2012), a harmonizacdo contabil proposta pelo FASB visa, dentre
outros fatores, aumentar a comparabilidade das demonstracdes financeiras entre os diversos
paises que reportam informacdo. No estudo do autor, ele avaliou 0s ganhos na
comparabilidade da informacdo entre Alemanha e Franga nos periodos subsequentes a adocao
as IFRS pela Europa em 2005. Os resultados indicaram que a informacGes sdo comparaveis
no ano subsequente a adoc¢do, contudo, tornam-se menos comparaveis nos anos seguintes.
Este fato € explicado pela discricionariedade praticada pelos gestores com o passar do tempo,
através do gerenciamento de resultados, em contraponto ao maior rigor em relagdo a aplicacao
da norma no momento inicial.

Em estudo semelhante, Yip and Young (2012), verificaram o aumento na
comparabilidade das demonstracdes contabeis de 17 paises da Unido Europeia, no periodo
posterior a adocdo obrigatoria das normas internacionais de contabilidade, em relacdo a
comparabilidade no periodo anterior a adocgéo.

Demonstracdes financeiras mais comparaveis, como as pretendidas pelas IFRS,
facilitam os investimentos entre diferentes jurisdicdes e a integracdo entre seus mercados de
capitais. A comparabilidade pode facilitar a avaliacdo dos investidores de quais séo as
empresas mais ou menos lucrativas e de maior ou menor risco, e pode ainda aumentar a
liquidez do mercado de capitais e reduzir o custo de capital das empresas (Ribeiro &
Braunbeck, 2017).

Para Lima (2011) a adeséo das préaticas contabeis internacionais esta sujeita ao risco de
que a aplicacdo dos normativos ird variar entre paises, em resposta aos incentivos do nivel do
pais e das empresas. Sendo assim, considerando a grande aderéncia ao padrdo IFRS por
diversas jurisdigdes do mundo e que os beneficios econdmicos e financeiros ocorrem ou se

tornam mais efetivos a medida que essas jurisdicdes adotem na pratica um mesmo conjunto
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de normas baseadas em principios universais, as jurisdi¢des que optaram por usar as IFRS em
suas demonstracbes contabeis, e o fizeram sem alteracGes relevantes de suas normas e
principios, permitem a comparabilidade de suas demonstracfes com as de outras jurisdicdes,
ja as que adotaram as normas IFRS com alteracGes significativas comprometem a
comparabilidade pretendida por esse padrdo contabil.

Ikuno, Niyama, Santana e Botelho (2012), compactuam com esse pensamento, ao
elucidarem que mesmo diante do avanco da aceitacdo das normas internacionais ao redor do
mundo, deve-se atentar para a convergéncia de fato por parte dos paises. Estudos indicam que
ainda ha diferencas sistematicas entre os diversos paises, tanto em assuntos triviais como
complexos, mesmo apds a adesdo as IFRS, o que pode resultar em um obstaculo para a
comparabilidade. Os estudos destacam também, que a adoc¢do das IFRS, ainda que por paises
relativamente similares, leva a diferencas na qualidade contabil, e estas existirdo mesmo com
um grande esforco, devido as diferengas nos incentivos das empresas em emitir informacoes

de alta qualidade.

2.2.4 O grupo dos 20 (G20) e sua adeséao as IFRS

O Grupo dos 20, ou popularmente G20, € um forum informal que promove o debate
construtivo entre paises industrializados e emergentes, sobre assuntos relacionados a
estabilidade econdmica global, além de oportunidades de didlogos sobre politicas nacionais e
cooperacdo internacional com as instituicdes econdmico-financeiras internacionais. O G20 é
um canal de apoio da arquitetura financeira internacional, e devido a isso, conta ainda com
representantes do Fundo Monetario Internacional (FMI) e do Banco Mundial (Santiago, n.d.).

A origem do G20 remete-se a uma reunido ocorrida em 1975 na Franca, da qual
participaram as seis maiores economias mundiais da época (Alemanha, Estados Unidos,
Franca, Italia, Japdo e Reino Unido), com o objetivo de estabelecer a cooperagdo entre seus
participantes. Tal grupo ficou conhecido como G6. No ano seguinte, o Canada aderiu a este
grupo, tornando-se o G7. Os acontecimentos do final do Século 20 acarretaram enormes
mudancgas a realidade mundial, e o G7 tornou-se um grupo obsoleto e considerado elitista.
Neste periodo, a Alemanha foi unificada, e a Unido Soviética se dissolveu (Santiago, n.d.).

O G20 foi criado formalmente na reunido de 25 de setembro de 1999 dos Ministros
das Finangas do G7, como um novo mecanismo para ampliar o diadlogo sobre as principais

questdes de politica econdmica e financeira entre economias sistematicamente significativas,
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e promover a cooperagdo para alcancar um crescimento mundial estavel e sustentavel que
beneficie a todos. Para langar o G20 em sua primeira reunido ministerial em Berlim, em
dezembro de 1999, os Ministros das Finangas do G7 deveriam convidar contrapartes de varios
paises importantes de regies ao redor do mundo, além de representantes da Unido Europeia,
do FMI e do Banco Mundial (University of Toronto, 2010).

A maior herdeira da dissolugdo da Unido Soviética, a RUssia, iniciou-se na economia
de mercado, tendo sua importancia reconhecida pelo G7, que acolheu o pais ainda no fim dos
anos 90. Assim, o G7 tornou-se G8 (Vieira, 2015).

Com os novos tempos, foi verificada a necessidade de maior cooperagdo com as
economias emergentes. Em novembro de 2008, o entdo presidente dos Estados Unidos,
George W. Bush, convidou os lideres dos paises do G20 para uma reunido em Washington,
capital estadunidense. O objetivo da reunido era encontrar uma solucéo para a crise financeira
que assolava todo o mundo, e que teve origem nos Estados Unidos. Essa foi a primeira
reunido de Cupula do G20 (Souza, 2017).

Apbs a reunido de 2008 em Washington a importancia do G20 cresceu, e diante da
crise econdmica mundial, os lideres participantes anunciaram em 25 de setembro de 2009 que
0 G20 seria 0 novo conselho internacional permanente de cooperagdo econdmica, eclipsando
assim 0 G8 (CNN, 2009).

O G20 é constituido, portanto, pelas 19 maiores economias do mundo mais a Unido
Européia. Os paises membros sdo representados pelos Ministros de financas e Chefes dos
Bancos Centrais, enquanto a Unido Européia, por ser um bloco econdmico e politico, é
representada pela Presidéncia Rotativa do Conselho Europeu e pelo Chefe do Banco Central
europeu. Fazem parte do G20 os oito paises mais ricos e influentes do mundo, o G8
(Alemanha, Canadd, Estados Unidos, Franca, Italia, Japdo, Reino Unido e RuUssia), e onze
paises emergentes (Africa do Sul, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Brasil, China, Coréia
do Sul, india, Indonésia, México e Turquia) (Lesme, n.d.).

Os paises do G20 representam: 90% do PIB mundial, 75% do comércio global
internacional, 2/3 da popula¢do mundial, 84% das reservas de combustiveis fosseis do mundo
e 80% dos investimentos mundiais (Bezerra, 2018).

Os integrantes do G20 se reinem duas vezes ao ano, sendo que um encontro envolve
0s Ministros das Financas e Presidentes dos Bancos Centrais de cada membro (reunido
ministerial), e 0 outro encontro € dedicado aos Chefes de Estado (reunido de cupula). O G20
ndo possui direcdo permanente, com o intuito de manter o forum como um ambiente

democratico. A presidéncia é anual e rotativa entre seus membros, sendo que o pais presidente
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deve montar um secretariado provisorio durante sua gestdo. A presidéncia funciona por um
sistema denominado “troika”, onde se apoiam o pais membro passado, o atual e o que
presidira futuramente (Souza, 2017).

A convergéncia as IFRS ocorre de forma voluntaria pelos paises, pois o0 IASB nédo tem
poder de forcar qualquer jurisdigéo a utilizar seus padrdes. Contudo, o Parlamento Europeu,
ao determinar em 2005 que as demonstracfes contabeis consolidadas das empresas do bloco
europeu necessariamente seriam publicadas segundo as IFRS, deu ao IASB o reconhecimento

de que ele precisava. Desde entdo, a adocdo das IFRS tem sido extremamente abrangente,

sendo adotadas ou requeridas por mais de 100 paises (Thiry-Cherques, 2011).

O estagio do processo de convergéncia as IFRS pelos paises do G20 é apresentado na

Tabela 3.

Tabela 3

Paises do G20 e seus respectivos planos de convergéncia as IFRS

Paises Situacdo quanto aos planos de convergéncia as IFRS

Argentina Obrigatorio a partir de 1 de janeiro de 2012

Australia Obrigatério para todas as empresas do setor privado e como base para a
divulgacdo do setor publico desde 2005
Obrigatério para as demonstracdes contabeis consolidadas de bancos e

. companhias abertas a partir de 31 de dezembro de 2010, e para

Brasil ~ s e ) .
demonstracdes contabeis individuais, progressivamente, desde janeiro de
2008
Obrigatério a partir de 1 de janeiro de 2011 para todas as companhias

Canada abertas e permitido para entidades do setor privado, incluindo aquelas sem
fins lucrativos

China As empresas ja adotam as IFRS desde 2006

Unido Europeia

Todos os paises membros da UE sdo obrigados a adotar as IFRS desde
2005

Franca Obrigatério desde 2005
Alemanha Obrigatério desde 2005
india C_)br?gatério a partir de 1 de april de 2016 para empresas com patrimonio
liquido de R$ 500 Crore ou mais
. Processo de convergéncia em curso, atualmente, ndo existe um plano para
Indonésia ~
a adogdo completa das IFRS
Italia Obrigatorio desde 2005
Permitida a partir de 2010 para algumas empresas internacionais; decisao
Japéao no processo de considerar e decidir a adocdo obrigatéria de IFRS por
empresas publicas
México Obrigatorio desde 2012
Obrigatorio desde 2011, exceto para 0s bancos muatuos de poupanga, 0S
Coréia do Sul quais devem adotar os K-IFRS dos exercicios iniciados em ou apos 1 de

janeiro de 2016
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Tabela 3
Continuacao

Rdssia Obrigatorio desde 2012

Obrigatdrio para empresas bancarias e de seguro. A convergéncia total

Arabia Saudita | 0% CIFRS ainda esta em estudo

Africa do Sul Obrigatorio para as companhias abertas desde 2005

Turquia Obrigatdrio para as companhias abertas desde 2005

Reino Unido Obrigatorio desde 2005

Estados Unidos | Permitido para os emissores estrangeiros nos EUA desde 2007

Nota. Fonte: Adaptado de “Adocao das IFRS: analise dos impactos nas relagdes comerciais nos paises do G20”,
de Souza e Botinha (2017, p. 6).

E possivel observar na Tabela 3 que alguns paises apresentaram maior resisténcia do
que outros, para a adogdo das normas internacionais de contabilidade. india, Indonésia,
Estados Unidos, Japdo, China e Arabia Saudita ainda apresentam uma indecisdo em relacédo
ao processo de convergéncia (Souza & Botinha, 2017).

Os conselhos do IASB e FASB vém sendo pressionados para a conclusdo da
convergéncia as normas internacionais. O G20 afirmou em comunicado apds reunido de
cUpula em Pittsburgh, EUA, em setembro de 2009, que estdo conclamando aos seus 6rgaos
contabeis internacionais para redobrarem seus esforcos para completar seu projeto de
convergéncia até junho de 2011. Em junho de 2010, em nova reunido de cipula em Toronto, 0
G20 “incitou” ambos os conselhos a completarem seus projetos de convergéncia até o final de
2011 (Zeff, 2014).

Em 2012, em entrevista a Revista Brasileira de Contabilidade, Hans Hoogervorst,
presidente do IASB, falou a respeito do processo de convergéncia dos paises do G20 as IFRS.
Segundo ele, das jurisdi¢des restantes a adesdo, as quatro mais importantes que ainda ndo se
comprometeram formalmente com as IFRS sdo China, india, Japdo e Estados Unidos. No
entanto, cada uma dessas jurisdi¢bes esta avancando bem em seu trabalho para adotar as
IFRS. Em relacdo a adocéo dos Estados Unidos as IFRS, Hans Hoogervorst ainda disse que
V& como uma questéo de quando, e ndo de se, os EUA virdo a bordo (Santos, 2012).

2.3 Inflacéo e Contabilidade

2.3.1 Inflacéo e hiperinflagéo
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A inflacdo é definida como um processo de elevacdo de pregos que ocorre sempre que
h& procura maior do que a capacidade de uma economia produzir determinado bem ou
servico. Em resumo, a inflagdo pode ser de oferta, quando ha escassez de produto, ou de
demanda, quando a procura é maior do que a quantidade ofertada (Mundo Carreira, 2014).

Para Krugman e Wells (2007), a inflacdo do ponto de vista econdémico, pode ser
explicada utilizando o exemplo dos salarios de um trabalhador. Se os honorarios de um
determinado ano forem comparados com os honorarios de anos depois, ocorre a impressao de
que o valor aumentou expressivamente, imagina-se a principio que a quantidade de vezes do
aumento é proporcional a quantidade adicional de bens e servicos que esse trabalhador pode
comprar. No entanto, este aumento observado € apenas nominal, pois com o passar do tempo,
0 nivel de preco de um mesmo bem ou servi¢o pode sofrer aumento, em funcao de diversas
politicas adotadas em uma economia. Dessa forma, quando esse nivel de preco aumenta, se
diz que a economia experimenta a inflagdo, pois 0 aumento real de poder aquisitivo é menor
que o aumento verificado pelos nUmeros nominais.

Do ponto de vista financeiro, a inflacdo € tratada conjuntamente ao conceito de juros e,
por conseguinte, do retorno real de investimentos. A inflacdo é o incremento generalizado dos
precos dos varios bens e servigos transacionais (Assaf, 2007).

Berk e DeMarzo (2009) completam em relagdo aos efeitos financeiros da inflagédo em
face ao conceito de juros, que as taxas de juros que sdo cotadas por bancos e outras
instituices financeiras, e que sdo utilizadas para descontar fluxos de caixas, sdo chamadas de
taxas de juros nominais, e indicam a taxa pela qual seu dinheiro rende se investido por
determinado periodo. Se os pre¢os na economia estiverem crescendo devido a inflacdo, a taxa
de juros nominal ndo representara 0 aumento no poder aquisitivo que resulta de
investimentos. A taxa de crescimento de seu poder aquisitivo, apos o ajuste pela inflacdo, é
determinada pela taxa de juros real.

A inflagdo é prejudicial a economia do pais, podendo ocasionar varios problemas e
distorgcdes econémicas. S&o consideradas altas as taxas de inflagdo superiores a 6% ao ano.
Com a inflacdo elevada ocorre a desvalorizacdo da moeda, prejudicando a economia. Como o
salario dos consumidores ndo sofre reajustes constantes como os dos produtos, o poder de
compra da populacéo cai, sendo necessario mais dinheiro para comprar a mesma mercadoria
(Mundo Carreira, 2014).
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A hiperinflagdo ocorre quando a inflagéo fica elevadissima e fora de controle. Além de
corroer o poder de compra do consumidor, a alta generalizada e continua dos pregos costuma
provocar recessao e desvalorizacao acentuada da moeda (Rossi, 2011).

No Brasil, a hiperinflacdo ocorreu entre as décadas de 1980 e 1990, quando a inflagdo
galopante chegou a superar os 80% ao més, ou seja, 0 mesmo produto chegava a quase dobrar
de preco de um més para o outro. Dados da Fundagdo Instituto de Pesquisas Econémicas
(FIPE), mostram que entre 1980 e 1989, a inflacdo média no pais foi de 233,5% ao ano. Na
década seguinte, entre os anos de 1990 e 1999, a variacdo anual subiu para 499,2% (Rossi,
2011).

As causas da hiperinflacdo no pais estdo relacionadas ao aumento de gastos publicos
durante o governo militar e pela elevacdo do endividamento externo, agravado pela crise
mundial proveniente do aumento dos precos do petroleo e da retracdo na taxa de expansao
econdmica. No final da década de 60, e inicio da década de 70, a economia brasileira cresceu
em torno de 10% ao ano, a base de empréstimos internacionais. A partir de 1973, quando a
crise internacional do petréleo fez o barril subir 400% em trés meses, a economia brasileira
comecou a apresentar taxas de inflacdo crescentes. O PIB do Brasil comecou a nédo crescer
como antes, e em 1980 o Brasil possuia um cenario de inflagdo, divida externa elevada e
indUstria defasada. Apesar da crise do petréleo ter iniciado a hiperinflagdo no Brasil, ela se
intensificou com as desvalorizacbes da moeda, para manter o pais competitivo, e pelo
aumento do dinheiro em circulacdo para financiar a divida externa (Rossi, 2011).

Foram cerca de 15 anos de inflacdo acima de dois digitos, onde, comerciantes
remarcavam todos os dias os valores das mercadorias, que sumiam rapidamente das
prateleiras, devido a populacdo estocar mantimentos, temendo as sucessivas altas. Precos e
salarios eram reajustados imediatamente apds a divulgacdo da inflacdo do més anterior,
levando a um efeito “bola de neve”, em que a inflagdo de um més era instantaneamente
repassada para 0 més seguinte. Com essa situacdo quem mais perdia eram 0s mais pobres, que
ndo podiam se defender das perdas colocando o dinheiro em aplicagdes que rendessem juros
diérios e acompanhassem a desvalorizagdo da moeda (Rossi, 2011).

Com a introdugdo do Plano Real, a inflagio anual medida através do IGP-DI (indice
geral de precos — Diario), caiu de 2.708,17% para 14,71% em 1995, e 0 governo anunciou o
controle da inflacdo (Gorla, Oliveira & Lavarda, 2010).

Com o intuito de manter a inflacdo controlada, a politica monetéria brasileira mudou
de um sistema de cAmbio administrativo (CA), em operacdo entre 1995 e meados de 1999,

para o de metas para a inflagdo (IT - inflation targeting), utilizado desde entdo. Os valores



46

médios da inflagdo cairam no periodo, passando de 9% (CA) para 7% a.a (IT), e o desvio
padrdo se reduziu de 11 (CA) para 5 (IT). Dessa forma, percebe-se que as variacbes nos
precos se tornaram menores € menos volateis desde a adogéo do IT (Lopes & Soares, 2018).

Segundo Steve Hanke, professor de Economia Aplicada da Universidade Johns
Hopkins, em Baltimore (EUA), um dos maiores especialistas em hiperinflagdo, houve 58
casos de hiperinflagdo no mundo, dentre eles o episodio do Brasil entre 1989 e 1990, e o caso
mais recente de hiperinflacdo no mundo, que é a Venezuela. Hanke é um dos autores da
“Tabela de hiperinflagdo mundial”, que passou a incluir a Venezuela em novembro de 2016,
na época os precos subiam a um ritmo mensal de 219% e se duplicavam a cada 18 dias, até
agosto de 2018, a alta acumulada dos pregos nos Ultimos meses alcangou 65.000% (BBC,
2018).

A maior taxa de hiperinflacdo mensal da histéria foi registrada na Hungria, em julho
de 1946. O pais apresentou uma taxa de 41.900.000.000.000.000%, quase 42 quatrilndes por
cento, que representa uma taxa de inflagdo diaria de 207%, e o que significa que 0s precos
dobravam a cada 15 horas (Hanke, 2014).

A segunda maior taxa de hiperinflacdo ocorreu no Zimbabue em 2008, onde ocorreu
uma taxa de inflacdo diaria de 98% e os precos duplicavam a cada 25 horas, a taxa mensal de
inflacdo neste periodo chegou a 79.000.000.000%. Na Republica Federativa da lugoslavia, em
1994, ocorreu o terceiro pior episodio de hiperinflacdo da histéria, onde a taxa de inflacdo
diaria era de 65%, os precos duplicavam a cada 34 horas, e 0s precos subiam 313.000.000%
ao més (BBC, 2018).

Temos na Tabela 4, 57 episddios de hiperinflagdo dos 58 ocorridos no mundo,
segundo a atualizag&o realizada em 2016 na tabela mundial de hiperinflagdo de Steve Hanke e

Nicholas Krus.

Tabela 4
Tabela mundial de hiperinflagdo de Hanke-Krus (2013, alterada 2016)
Mrﬁiii)orm Maior taxa | Taxade Tsrrgrz)os Tipo de
Localizacao Inicio Fim de inflagdo | inflacéo P Moeda indice de
taxa de L precos
. ~ mensal diaria precos
inflagdo dobrarem
Hungria ago/1945 jun/1946 jun/1946 4,19x10"% 207% 15,0 horas Pengo Varejo
Taxa de
Zimbébue mar/2007 | ¥%nov/2008 | %nov/2008 | 7,96x10'°% 98% 24,7 horas Dolar Cambio
implicita
lugoslavia abr/1992 jan/1994 jan/1994 3,13x10°% 64,6% 1,41 dias Dinar Varejo
R‘;%L:\tji“aca abr/1992 | jan/1994 | jan/1994 | 2,97x10°% | 64,3% | 1,41 dias Dinar Varejo
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Mniiii)orm Maior taxa | Taxade Taerrg%c; Tipo de
Localizacao Inicio Fim de inflagdo | inflacéo P Moeda indice de
taxa de % precos
. ~ mensal diéria precos
inflacéo dobrarem
Alemanha ago/1922 dez/1923 out/1923 29500% 20,9% 3,7 dias Papiermark Atacado
Grécia mai/l941 | dez/1945 | out/1944 | 13800% 17,9% | 4,27dias | Drachma IZ;abfg
China OUt/1947 | ¥smai/1949 | abr/1949 5070% 14,1% | 5,34 dias Yuan ﬁ:ﬁggj’
Cidade de L 0 o : Papiermark | Taxade
Danzig ago/1922 | Y20ut/1923 set/1923 2440% 11,4% 6,52 dias Alemdo cambio
Arménia out/1993 | dez/1994 | nov/1993 438% 577% | 12,5 dias DragueS;“b'o Varejo
Turcomenistdo | jan/1992 nov/1993 nov/1993 429% 5,71% 12,7 dias Manat Varejo
Taiwan ago/1945 set/1945 ago/1945 399% 5,5% 13,1 dias Yen ATt:icggio
Peru jul/1990 ago/1990 ago/1990 397% 5,49% 13,1 dias Inti Varejo
H Bosnia e abr/1992 | jun/1993 | jun/1992 322% 4,92% | 14,6dias Dinar Varejo
erzegovina
Franca mai/1795 nov/1796 | Yago/1796 304% 4,77% 15,1 dias Mandat -I(;Zéab?g
China jul/1943 | ago/1945 | jun/1945 302% 475% | 15,2 dias Yuan 'A)‘(t:r‘igg?
Ucrénia jan/1992 nov/1994 jan/1992 285% 4,6% 15,6 dias Rublo Russo Varejo
Pol6nia jan/1923 jan/1924 out/1923 275% 4,5% 16,0 dias Marka Atacado
Nicaragua jun/1986 mar/1991 mar/1991 261% 4,37% 16,4 dias Cordoba Varejo
Congo (Zaire) | nov/1993 set/1994 nov/1993 250% 4,26% 16,8 dias Zaire Varejo
Russia jan/1992 jan/1992 jan/1992 245% 4,22% 17,0 dias Rublo Varejo
Bulgéria fev/1997 fev/1997 fev/1997 242% 4,19% 17,1 dias Lev Varejo
Moldavia jan/1992 dez/1993 jan/1992 240% 4,16% 17,2 dias Rublo Russo Varejo
Venezuela | nov/2016 em nov/2016 219% 3,94% | 17,9 dias Bolivar Taxa de
progresso cambio
Russia/USSR jan/1922 fev/1924 fev/1924 212% 3,86% 18,5 dias Rublo Varejo
Georgia set/1993 set/1994 set/1994 211% 3,86% 18,6 dias Coupon Varejo
Tajiquistdo jan/1992 out/1993 jan/1992 201% 3,74% 19,1 dias Rublo Russo Varejo
Georgia mar/1992 abr/1992 mar/1992 198% 3,70% 19,3 dias Rublo Russo Varejo
Argentina mai/1989 | mar/1990 jul/1989 197% 3,69% 19,4 dias Austral Varejo
Bolivia abr/1984 set/1985 fev/1985 183% 3,53% 20,3 dias Boliviano Varejo
Bielorussia jan/1992 fev/1992 jan/1992 159% 3,22% 22,2 dias Rublo Russo Varejo
Quirguistdo jan/1992 jan/1992 jan/1992 157% 3,20% 22,3 dias Rublo Russo Varejo
Cazaquistéo jan/1992 jan/1992 jan/1992 141% 2,97% 24,0 dias Rublo Russo Varejo
Austria out/1921 set/1922 ago/1922 129% 2,80% 25,5 dias Crown Varejo
Bulgéria fev/1991 mar/1991 fev/1991 123% 2,71% 26,3 dias Lev Varejo
Uzbequistéo jan/1992 fev/1992 jan/1992 118% 2,64% 27,0 dias Rublo Russo Varejo
Azerbaijdo jan/1992 dez/1994 jan/1992 118% 2,63% 27,0 dias Rublo Russo Varejo
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Mniiii)orm Maior taxa | Taxade Taerrg%c; Tipo de
Localizacao Inicio Fim de inflagdo | inflacéo P Moeda indice de
taxa de Y precos
. ~ mensal diéria precos
inflagdo dobrarem
Congo (Zaire) out/1991 set/1992 nov/1991 114% 2,57% 27,7 dias Zaire Varejo
Peru set/1988 set/1988 set/1988 114% 2,57% 27,7 dias Inti Varejo
Taiwan out/1948 | mai/l949 | out/1948 108% 246% | 28,9 dias Taipi ATt:iC:gio
Hungria mar/1923 fev/1924 jul/1923 97,9% 2,30% 30,9 dias Crown Varejo
Chile out/1973 out/1973 out/1973 87,6% 2,12% 33,5 dias Escudo Varejo
Estonia jan/1992 fev/1992 jan/1992 87,2% 2,11% 33,6 dias Rublo Russo Varejo
Angola dez/1994 jan/1997 mai/1996 84,1% 2,06% 34,5 dias Kwanza Varejo
Brasil dez/1989 | mar/1990 | mar/1990 82,4% 2,02% | 35,1 dias %ﬂ;ﬁg‘r’oe Varejo
Repcugr']'g‘]’g do | 49011998 | ago/1998 | ago/1998 78,5% 1,95% | 36,4 dias Franco Varejo
Poldnia out/1989 jan/1990 jan/1990 77,3% 1,93% 36,8 dias Zloty Varejo
Arménia jan/1992 fev/1992 jan/1992 73,1% 1,85% 38,4 dias Rublo Russo | Atacado
Tadjiquistéo out/1995 nov/1995 nov/1995 65,2% 1,69% 42,0 dias T':(;Jj?(l]?]e Atacado
Letbnia jan/1992 jan/1992 jan/1992 64,4% 1,67% 42,4 dias Rublo Russo Varejo
Turcomenistdo | nov/1995 jan/1996 jan/1996 62,5% 1,63% 43,4 dias Manat Varejo
Filipinas jan/1944 | dez/1944 | jan/1944 60,0% 1,58% | 44,9 dias ?;ggﬁgs" Varejo
lugoslavia set/1989 dez/1989 dez/1989 59,7% 1,57% 45,1 dias Dinar Varejo
Alemanha jan/1920 jan/1920 jan/1920 56,9% 1,51% 46,8 dias Papiermark Atacado
Cazaquistio | nov/1993 | nov/1993 | nov/1993 55,5% 1,48% | 47,8 dias Tenge e Varejo
Rublo Russo
Lituania jan/1992 jan/1992 jan/1992 54,0% 1,45% 48,8 dias Rublo Russo Varejo
Bielorussia ago/1994 ago/1994 ago/1994 53,4% 1,44% 49,3 dias . Rublo Varejo
Bielorrusso
Taiwan fev/1947 | fev/1947 | fev/1947 50,8% 1,38% | 51,4 dias Taipi A‘Ttgf;gio

Nota. Fonte: Adaptado de “On Measuring Hyperinflation: Venezuela’s Episode”, de Hanke e Bushnell (2017, p.

8-9).

Na atualidade, com excecdo da Argentina, nenhum dos paises participantes do grupo

dos 20 apresentam indices de inflacdo considerados como de economias hiperinflacionarias,

contudo, alguns paises apresentam indices de inflagdo altos. No inicio de 2016, por exemplo,

o IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e estatisticas) divulgou a inflacdo oficial do Brasil

acumulada no ano de 2015, com o percentual de 10,67%. Este resultado colocou o Brasil na

posicdo de terceira maior inflacdo entre as 20 maiores economias do mundo neste ano. O pais

perde para a Argentina, com inflacdo de 14,30% ao ano, e Russia, com alta de 12,90% ao ano
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nos precos. Em quarto lugar esta a Turquia (8,81%), seguida por india (5,41%), Africa do Sul
(4,80%), Indonésia (3,35%), Arabia Saudita (2,30%) e México (2,13%) (R7, 2016).

Entre os paises que compdem os BRICS (Brasil, Russia, india, China e Africa do Sul),
a China € o que possui a menor taxa de inflacdo (1,5%). Os outros paises do G20 possuem
inflacdo menor do que a taxa chinesa. A Australia tem alta de precos de 1,5% ao ano, o
Canada registra 1,4% e a Coreia do Sul tem 1,3%. Em seguida vem as taxas de inflacdo mais
baixas do G20, com Estados Unidos com 0,5%, Alemanha e Japdo com 0,3% cada, Zona do
Euro com 0,2%, Italia e Reino Unido com 0,1% cada um, e com taxa de inflacdo zero, a
Franca (R7, 2016).

Na Figura 2 temos o demonstrativo da variagdo média anual da inflacdo em
comparacdo a expansdo monetaria de dez paises membros do G20 (Brasil, Rissia, india,
China, Africa do Sul, México, Estados Unidos, Japdo, Alemanha e Franca) nos anos de 2004
a 2014, onde, é possivel verificar que paises com inflacdo mais alta sdo os que mais esticam o
volume de moeda corrente na economia. Em outras palavras, quando o governo eleva muito o
estoque de moeda em circulacdo 0s precos crescem mais rapidamente, e consequentemente

maior a taxa de inflacdo a longo prazo.

Figura 2. Variacdo média anual das taxas, entre 2004 a 2014 (%)
Fonte: Adaptado de “O que pressiona a inflagdo no longo prazo”, porque.Uol, n.d. Recuperado de
http://porque.uol.com.br/cards/o-que-pressiona-a-inflacao-no-longo-prazo/

Na Figura 2 podemos observar que a Russia apresenta a taxa de inflagdo mais alta
(9%), e também a maior expansdo monetaria (24%). Proporcionalmente, 0s outros paises

também apresentam taxas de inflacdo equivalentes a expansdo monetaria, com exce¢do do
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Brasil tendo uma taxa de inflacdo de 5% apresentou expansao monetaria de 16%, enquanto a
india apresenta a mesma expansdo monetaria, com uma taxa de inflagdo mais alta (7%), o que
mostra um comportamento mais positivo do Brasil, que teve a mesma expansao com menos
inflacdo. O outro caso na figura € uma excecdo na expansao monetaria proporcional a maior
inflagdo € a China, que apresenta expansdo monetaria de 17% e apenas 3% de inflacéo.

Sob uma forte crise econdémica a Argentina fechou o ano de 2018 com inflagdo de
47,6%. Este indice é o segundo mais alto da America Latina, perdendo apenas para 0s quase
1.700.000% registrados pela Venezuela. O patamar de inflacdo alcancado pela Argentina é o
mais alto desde 1991 (Brasil Econdmico, 2019).

2.3.2 indices inflacionarios

Independente da metodologia utilizada para correcdo de demonstracdes contabeis, um
aspecto pratico e relevante é a escolha adequada de um indice geral de precos para este fim
(Oliveira, Marques & Canan, 2007).

O termo indice de precos refere-se a um ndmero que permite acompanhar a evolugao
do preco de um determinado produto (ou de uma cesta de produtos), no tempo. A taxa de
inflacdo, tradicionalmente chamada de indice de inflacdo, expressa a variacdo de um nimero
indice calculado a partir da média ponderada de precos de varios bens, que sdo previamente
estabelecidos por um determinado instituto de pesquisa. Os indices podem ser muito Uteis
porque, dentre outras coisas, permitem avaliar a estabilidade da economia nacional, verificar o
comportamento dos precos de determinados produtos e, consequentemente, 0 seu impacto
sobre a renda da populacao, realizar atualizacfes de valores monetarios historicos, e corrigir
contratos entre pessoas juridicas, pessoas juridicas e pessoas fisicas, e entre pessoas fisicas
(Roessing, Lazzarotto & Mello, 2003).

Devido ao interesse dos profissionais da area, em especial, nas relacbes de precos,
guantidades e valores, tém-se os indices mais utilizados relacionados a essas variaveis. O
processo de transformar valores nominais ou correntes em valores constantes ou reais
denomina-se deflacionamento. Através dessa pratica € possivel equiparar valores de diversas
datas ao valor da data base (Pereira & Ramalho, 1998).

A realizacdo do deflacionamento é bem simples, ocorre dividindo-se os valores
nominais de diversos periodos por um deflator (o qual € um indice de precos com base fixa).

Dessa forma, a problematica ndo se encontra no processo de deflacionamento, contudo, se da
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no momento de escolher entre os variados indices e definir qual serd o melhor deflator. A
utilizacdo de um deflator ou indice é o método de traduzir as demonstraces contabeis em
moeda de valor constante. A moeda de valor constante representa a moeda ou unidade
monetaria que a qualquer tempo é passivel de comparacdo para efeito analitico (Gorla,
Oliveira & Lavarda, 2010).

A inflacdo é medida, acompanhada e regulamentada pelo governo federal, auxiliado
por 6rgdos governamentais, como o Banco Central, Ministério da Fazenda e Economia, entre
outros ministérios, secretarias, entidades, institutos e fundacGes importantes para 0 bom
andamento da economia brasileira (Silva, 2019).

O IPCA (indice de Precos ao Consumidor Amplo) é o indice oficial de inflagio do
governo brasileiro e verifica o custo de vida das familias com renda mensal entre 1 e 40
salarios minimos, que residem nas principais capitais brasileiras. Ele é calculado pelo IBGE
(Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) (Oliveira, 2019).

O IPC (indice de Precos ao Consumidor) é um indice de referéncia para avaliagio do
poder de compra do consumidor, medindo a variacdo de precos de um conjunto fixo de bens e
servigos componentes de despesas habituais de familias com nivel de renda entre 1 e 33
salarios minimos mensais (Oliveira, 2019).

O Brasil utiliza o IPCA como indice oficial para a mensuracdo da inflacdo no pais,
contudo, a forma de medi¢do mais utilizada no mundo é através do IPC. Cada indice tem sua
prépria taxa de inflacdo, pois cada familia tem uma cesta diferente de consumo, dessa forma,
se torna impossivel fazer este calculo para todo mundo, o ideal € utilizar um indice que tenha
uma composicdo proxima aos seus padrfes de consumo. A escolha do indice correto, desse
modo, depende do padrdo de consumo de cada setor, doravante, o IPCA ganhou uma maior
importancia, por ser utilizado pelo governo para guiar suas metas de inflacdo, mas nem

sempre é o ideal a ser aplicado (InfoMoney, 2011).

2.3.3 Evolucéo normativa das praticas de corre¢cdo monetaria

A correcdo monetaria pode ser definida com o emprego do termo “indexa¢ao”, que
apresenta o mesmo significado. Segundo Martins e Assaf (1986, p. 45) “a indexacdo pode ser
considerada como o processo de transformar determinados valores nominais, em moeda

representativa de um mesmo poder aquisitivo posterior”.
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Na visdo de Miazzo, Nascimento, Parinos e Santos (2015) a correcdo monetaria € o
ajuste dos valores financeiros, de acordo com os indices inflacionarios de um periodo, tendo
como causa a perda ou ganho no poder aquisitivo da moeda econdmica, onde atualiza os
valores para a data presente, gerando informacg6es imprescindiveis da empresa em seu todo.

A necessidade da correcdo monetéria ocorre por consequéncia de os fatos contabeis
serem dindmicos e contabilizados em periodos diferentes, para que se tenham as
demonstracdes financeiras com os itens patrimoniais expressando a mesma capacidade
aquisitiva, se faz necesséaria a ado¢do de um indice que reflita adequadamente a variacao da
inflag&o do periodo (Yamamoto, 1988).

Para Pinto (2012), a correcdo monetéaria € o reconhecimento de um fato econdémico
real visando preservar o capital investido. Ela busca excluir distor¢des dos balangos, como a
desatualizacdo da expressdo monetaria do custo historico, a subavaliacdo dos ativos nao
monetérios, e a subavaliacdo do capital aplicado e do capital proprio. Resumidamente, a
correcdo monetaria tem por objetivo reconhecer os efeitos da alteracdo do poder aquisitivo da
moeda nacional, mediante o0 ajustamento dos valores histdricos dos componentes
patrimoniais.

A correcdo monetéria € uma criacdo genuinamente brasileira. A expressdo correcao
monetaria surgiu pela primeira vez em 1956, no seio de um grupo de trabalho criado junto ao
Conselho de Desenvolvimento, com o objetivo de estudar a implantagdo de um novo regime
financeiro para as empresas de energia elétrica. O anteprojeto de lei elaborado por este grupo
acabou sendo adotado mais tarde, com pequenas variacdes, pela Lei n° 3.470, de 28 de
novembro de 1958, que alterou a legislacdo do Imposto de Renda, e deu novo tratamento a
reavaliacdo dos ativos das empresas (Jansen, 2014).

A evolucdo das préaticas de correcdo monetarias no Brasil pode ser dividida em trés
fases. A primeira fase ocorreu em 1958 com a Lei n° 3.470/58 (Brasil, 1958), que representou
0 inicio da correcdo monetaria no pais, ainda de forma opcional. Essa lei possui carater
predominantemente fiscal e infimamente societario. A segunda fase ocorreu em 1976 com a
Lei n® 6.404/76 (Brasil, 1976), que contribuiu de forma importante no aumento da qualidade
das demonstragdes financeiras. O método desenvolvido com esta legislacdo ficou conhecido
como corre¢do monetaria de balangos (CMB). A terceira fase ocorreu quando a Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) expediu a instrucdo 64/87 (CVM, 1987) determinando a correcdo
monetéria integral (CMI) das demonstracfes contabeis. Nesta fase concretizaram-se 0s

resultados do aprimoramento técnico da correcdo monetéria por importantes teoricos da
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contabilidade brasileira. Estas trés fases foram sucedidas pela proibicdo das praticas de
correcdo, atraves da lei n® 9.249/95 (Souza, 2016).

No periodo inicial das praticas de correcdo monetaria, a lei n° 3.470/58 concedeu a
correcdo dos custos de aquisicdo do ativo imobilizado pelos coeficientes divulgados pelo
conselho nacional de economia, mas a compensacdo deste registro contébil deveria refletir,
impreterivelmente, em aumento do capital social. Além disso, as empresas que precedessem a
correcdo eram obrigadas a recolher aos cofres publicos, a titulo de imposto de renda na fonte,
o valor correspondente a 10% de correcdo. Este imposto ndo dava direito a posterior
compensacao na apuracdo do imposto de renda sobre o lucro tributavel, e ndo era permitido o
uso da depreciagéo oriunda da correcdo do ativo imobilizado para fins de credito na apuragéo
deste imposto (Souza, 2016).

No ano de 1964 foi criada a lei, n® 4.357/64 (Brasil, 1964), que tornou obrigatéria a
correcdo monetéaria do custo de aquisicdo dos ativos imobilizados. Esta lei determinou
também o lancamento de obrigacdes do tesouro nacional (OTN), com prazos de vencimentos
de trés e vinte anos, e introduziu a possibilidade da utilizacdo da depreciacdo relativa a
correcdo para fins de abatimento da base de calculo do imposto de renda.

O método de correcdo apresentado nesta norma era falho em alguns aspectos, como a
defasagem de pelo menos um ano na correcao do ativo imobilizado, que so era realizada ap6s
0 encerramento do exercicio. Esta circunstancia distorcia a caracteristica qualitativa
tempestividade, que foi preconizada posteriormente pela CPC 2011 (Santos, 1980).

A lei n° 6.404/76 em 1976 levou a essenciais mudancas em relacdo a lei anterior. A
correcdo monetéria foi estendida dos custos de aquisicdo do imobilizado aos custos de
aquisicdo de todo o grupo do ativo permanente, incluindo as depreciacbes acumuladas e os
valores registrados no ativo diferido. Além disso, foi introduzida a correcdo do saldo de
patrimonio liquido. A correcdo monetaria representava um aumento no saldo das préprias
contas patrimoniais elegiveis, com excec¢do do capital social, cuja contagem da corre¢do era
efetuada em reserva no patriménio liquido para posterior integralizacdo de capital. A
contrapartida da contabilizacdo era efetuada em conta de resultado de correcdo monetéria,
sendo que para 0 ativo permanente registrava-se receita, e para o patriménio liquido o ajuste
correspondia a uma despesa (Souza, 2016).

Segundo Oliveira, Marques e Canan (2007), a correcdo monetéaria de balancos (CMB)
reconhece os efeitos inflacionérios nas demonstragfes contabeis, aplicando um indice geral de
precos, com o objetivo de corrigir os valores do ativo permanente e patriménio liquido (itens

ndo-monetarios). A contrapartida das correcdes deve ser lancada em uma conta denominada
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“corre¢do monetaria”, cujo saldo ¢ transferido para o resultado como despesa, se devedor, ou
como receita, se credor. Essa técnica considerada, indiretamente, os efeitos da inflacdo
registrados em uma Unica conta na demonstracdo dos resultados, onde, se representa a
diferenca liquida em ganhos nos passivos monetarios, perdas nos ativos monetarios e correcdo
monetéria ndo efetuada das receitas e despesas do exercicio.

Esta nova forma de correcdo monetaria das demonstragGes financeiras era
expressivamente avancada e eliminou falhas da legislacdo anterior, melhorando
consideravelmente a qualidade destas demonstracfes (Santos, 1980). Para Porto (1998), a
existéncia deste mecanismo de correcdo monetéria de balancos foi a alternativa necessaria
para conservar a principal caracteristica da moeda, que é a de servir como unidade de medida.

Apesar das melhorias angariadas com a lei n°® 6.404/76 o pais passou nos anos
posteriores por constantes elevaces nas taxas de inflacdo, e devido a isso foi instaurada a
instrucdo 64/87 (CVM, 1987), visando a melhoria da qualidade da informagéo por meio de
demonstracfes financeiras complementares as elaboradas com base na legislagdo societéria,
com corre¢do monetéria integral (CMI). Na CMI, os efeitos da inflacdo sdo reconhecidos em
todos os componentes do patriménio, além de explicitar os efeitos da inflacdo sobre cada
conta, todavia, para a utilizacdo dessa técnica & preciso proceder a certos ajustes nas
demonstragcfes contébeis originais. O grande diferencial desse método é a apresentacdo do
resultado de correcdo monetaria de forma analitica, vinculando diretamente os efeitos da
inflacdo aos respectivos itens (Oliveira, Marques & Canan, 2007).

A finalidade maior do sistema de correcdo monetaria integral é produzir
demonstracfes financeiras que utilizem uma U(nica moeda para todos 0s seus itens
componentes (Yamamoto, 1988). Para Tinoco (1992), a utilizacdo da correcdo monetaria
integral representou grande avanco na apresentacdo de informacGes contabeis, ratificando a
relevancia dessa sistematica no contexto econdmico brasileiro na época.

A CMI, segundo Gabriel, Assaf e Corrar (2005), é uma técnica mais analitica e tem
maior poder informativo. Para ludicibus (1998), as principais vantagens da correcao
monetéria integral s&o: divulgacdo de todos os valores das demonstrages contabeis ajustados
ao mesmo poder aquisitivo; comparabilidade com outros periodos, independentemente do
nivel de inflagcdo; possibilidade de ajustes a valor presente; analises e conclusdes mais
detalhadas; maior utilidade das demonstracGes contabeis; busca de produtividade e eficiéncia
e; mensuracgéo e divulgacéao dos reflexos das decisdes da administragéo.

O sistema de corregdo monetéria integral, desenvolvido no Brasil, ficou vastamente

conhecido pelo mundo. Em reunido realizada em 1989, a Organizacdo das Nacbes Unidas
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(ONU), através do grupo de trabalho de especialistas em contabilidade (ISAR/GROUP),
reconheceu a legitimidade do método de correcdo integral pelo seu alto teor qualitativo
(Martins, 1994a, 1994b). Alem da ONU, o International Accouting Standards Committee
(IASC), tambem participante da reunido, deliberou a favor do método de corre¢cdo monetaria
integral brasileiro, considerando-o como o mais avancado que se tinha conhecimento até
aquela época (Barbieri & Santos, 1996).

No ano de 1994 foi instaurado o plano real com o propoésito de conter e diminuir a
inflacdo no pais, que em periodos anteriores havia apresentado curva ascendente, chegando a
2.477,15 % ao ano em 1993. Com a substituicdo do Cruzeiro Real pelo Real ao fim do ano de
1994 a inflagdo chegou a 916,46%, no ano seguinte baixou mais, atingindo a marca de
22,41%, e nos anos seguintes caiu ainda mais (IBGE, 2015).

A partir do Plano Real foram criadas as condi¢fes necessarias para a desanexagdo da
economia, devido a estabilidade da moeda e a baixa inflagdo, em niveis declinantes,
propiciando que tanto os titulos da divida mobiliaria interna da Unido, quanto os valores
previstos na legislacdo tributaria federal, deixassem de ser corrigidos monetariamente (Leal,
2011).

A correcdo monetéria das demonstracdes financeiras no Brasil vigorou até 26 de
dezembro de 1995, quando a lei n® 9.249/95 determinou a revogacdo da corre¢cdo monetaria
das demonstracdes financeiras, vetando a utilizagdo de qualquer sistema de correcao
monetaria de demonstragdes financeiras, inclusive para fins societarios (Brasil, 1995).

Para Azevedo (2004), a extincdo da correcdo monetaria das demonstracdes contabeis
foi um retrocesso para a contabilidade, pois as demonstracGes dela originadas deixaram de
fornecer informacgdes relevantes aos seus usuarios, com apresentacdo de lucros néo

condizentes com a realidade.

2.3.4 1AS 29 e CPC 42 - relato financeiro em economias hiperinflacionarias

Em junho de 1989 o International Accounting Standards Committee (IASC) emitiu a
International Accounting Standard 29 (IAS 29 - Financial Reporting in Hyperinflationary
Economies), que é a Norma Internacional de Contabilidade que traz o relato financeiro em
economias hiperinflacionérias. Essa norma foi reformatada em 1994, e em abril de 2001 o
International Accounting Standards Board (IASB) decidiu que todas as Normas e

InterpretacOes emitidas sob as constitui¢cGes anteriores continuavam a ser aplicaveis, a menos
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e até que fossem alteradas ou retiradas. A IAS 29 foi alterada pelas seguintes IFRS
(International Financial Reporting Standards): IAS 21 Os efeitos das mudancgas nas taxas de
cambio (emitida em dezembro de 2003), IAS 1 Apresentacdo de demonstracdes financeiras
(revisada em Setembro de 2007) e Melhorias as IFRS (emitidas em Maio de 2008).

No escopo da IAS 29 (8 1 a 3) consta que esta norma deve ser aplicada as
demonstragdes financeiras, incluindo as demonstragdes financeiras consolidadas, de qualquer
entidade cuja moeda funcional seja a moeda de uma economia hiperinflacionaria. Em uma
economia hiperinflacionaria, a divulgacdo de resultados operacionais e posicao financeira em
moeda local sem correc¢do ndo é (til, o dinheiro perde o poder de compra a uma taxa tal que a
comparagdo de valores de transacbes e outros eventos que ocorreram em momentos
diferentes, mesmo dentro do mesmo periodo contabil, é enganosa. A norma ndo estabelece
uma taxa absoluta em que se considera que a hiperinflacdo surge, € uma questdo de
julgamento quando a atualiza¢do das demonstragcdes contabeis, de acordo com essa horma, se
torna necesséria. A hiperinflagdo é indicada por caracteristicas do ambiente econdémico de um
pais que incluem, mas néo se limitando a:

(@) a populacdo em geral prefere manter a sua riqueza em ativos ndo monetarios ou em
uma moeda estrangeira relativamente estavel. As quantias em moeda local detidas
sdo imediatamente investidas para manter o poder de compra;

(b) a populacdo em geral considera os valores monetarios ndo em termos da moeda
local, mas em termos de uma moeda estrangeira relativamente estavel. Os pregos
podem ser cotados nessa moeda;

(c) as vendas e compras a crédito ocorrem a precos que compensam a perda esperada
de poder de compra durante o periodo de crédito, mesmo que o periodo seja curto;

(d) as taxas de juros, salérios e precos estdo ligados a um indice de pregos; e

(e) ataxa de inflacdo acumulada ao longo de trés anos aproxima-se, ou excede, 100%.

No Brasil, o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) ofereceram a Audiéncia
Publica Conjunta as minutas do Pronunciamento Técnico CPC 42 — Contabilidade em
Economia Hiperinflacionaria (correspondente a IAS 29 - Financial Reporting in
Hyperinflationary Economies) e da Interpretagdo Técnica ICPC 23 — Aplicacdo da
Abordagem de Atualizacdo Monetéria prevista no CPC 42 (correspondente a IFRIC 7 —
Applying the Restatement Approach under IAS 29) em novembro de 2018.

Apesar da inaplicabilidade dos normativos contabeis na situagdo brasileira atual (tendo
em vista que os niveis inflacionarios no Brasil estdo abaixo dos limites convencionados
internacionalmente como hiperinflacdo), eles sdo requeridos em casos de empresas investidas

em paises com hiperinflagdo, além de fornecerem normatizacdo segura para que as
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demonstragfes contébeis elaboradas pelas empresas brasileiras estejam completamente
convergentes as normas internacionais de contabilidade (Rosa, 2018).

Segundo declaracGes do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC), ja em 2009,
quando da edi¢do do Pronunciamento Técnico CPC 43 — Adocao Inicial dos Pronunciamentos
Técnicos CPCs 15 a 41, pronunciamento este que consolidou a segunda e ultima fase do
processo de convergéncia das normas brasileiras de contabilidade as normas internacionais
emitidas pelo IASB (as IFRS), o Pronunciamento Técnico CPC 42 (...) ndo foi emitido tendo
em vista a sua inaplicabilidade na situacéo brasileira atual e a experiéncia brasileira anterior
com a correcdo integral de demonstragdes contébeis. Este entendimento € mencionado nos
Pronunciamentos Técnicos que se referem a situacdo de alta inflagdo, ndo obstante ser
obrigatdria a aplicacdo do conteudo da IAS 29, com a técnica da correcdo integral, para as
situacOes de investidas em paises com alta inflacdo (Rosa, 2018).

Depois de cumprido o devido processo de aprovagao do CPC 42, o CPC ird revisar as
outras normas vigentes que se referem a efeitos de hiperinflacdo, como € o caso do CPC 02 —
Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes Contébeis. O
CPC 02, em seu item 14, determina o que se segue, quanto a necessidade de consideracdo dos
efeitos de hiperinflagdo na elaboracdo das demonstragdes contdbeis: “14. Se a moeda
funcional é a moeda de economia hiperinflacionéria, as demonstracdes contabeis da entidade
devem ser reelaboradas nos moldes do Pronunciamento Técnico CPC 42 — Contabilidade e
Evidenciacdo em Economia Altamente Inflacionaria (pelo método da correcdo integral
enguanto ndo emitido esse Pronunciamento). A entidade ndo pode evitar a reapresentacao nos
moldes requeridos pelo Pronunciamento Técnico CPC 42 mediante, por exemplo, a elei¢do de
outra moeda que ndo seja aquela determinada em consonancia com este Pronunciamento
Técnico como sua moeda funcional (tal como a moeda funcional de sua controladora)” (Rosa,
2018).

A aprovacdo do Pronunciamento Técnico CPC 42 — Contabilidade em Economia
Hiperinflacionaria, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis esta registrada na Ata da 1457
Reunido Ordinéria do Comité de Pronunciamentos Contabeis, realizada no dia 7 de dezembro
de 2018. O CPC 42 teve vigéncia para exercicios sociais anuais que se iniciaram a partir de
1°/1/2018 (CPC, 2018).

A emissdo do CPC 42 ocorreu quase 20 anos apos as Ultimas revisdes da IAS 29.
Segundo o proprio CPC, devido a inaplicabilidade no pais, uma vez que o Brasil apresenta
indices inflacionarios abaixo dos limites convencionados intencionalmente como

hiperinflagdo. Contudo, de acordo com Relvas, Bertholini e Segato (2011), o CPC 42 ja
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estava elaborado anteriormente, mas néo foi emitido devido o CPC ter entrado com pedido
junto ao IASB para modificacdo dos procedimentos. Aparentemente, isso mostra uma falta de
concordancia do CPC com as diretrizes da IAS 29. No entanto, ndo houve mudancas nas
regras para aplicacdo de correcdo em ambientes hiperinflacionarios, e o CPC 42 foi emitido
ao final de 2018 apresentado exatamente 0 mesmo escopo para economias hiperinflacionarias
presentes na IAS 29.

A preocupacdo do CPC em relacdo as regras da IAS 29 em relacdo a inflacdo ja é
antiga. Em documento enviado ao IASB no ano de 2010, em resposta a um processo de
consulta sobre quais deviam ser as prioridades do 6rgdo global nos proximos anos, o0 CPC
afirmou que a inflagdo em niveis muito menores do que o determinado na IAS 29 (100% em
trés anos), produzem impacto significante no retorno do investimento, na posicao financeira, e
no desempenho de uma organizacdo. Em uma reunido realizada no mesmo ano em Londres,
na sede do IASB, representantes do Grupo Latino Americano de Normas de Informacéo
Financeira (Glenif) defendeu mudancas nas regras da IAS 29, o Glenif pediu a retirada da
referencia aos 100% e a possibilidade de se corrigir os balancos caso os usuarios das
informacd@es financeiras julgarem que a perda do poder de compra de uma moeda tenha sido
expressivo no decorrer de um periodo” (Torres, 2011).

A apresentacdo do Glenif em Londres foi feita por Ricardo Lopes Cardoso, professor
da Fundacdo Getulio Vargas (FGV) e da Universidade Estadual do Rio de Janeiro (UERJ),
que foi coordenador do primeiro grupo técnico do Glenif, como ouvintes estavam o presidente
do IASB, Hans Hoogervorst, alem de outros trés membros da diretoria do érgdo, que é
formada por quinze pessoas. Segundo Cardoso, “O IASB tem conhecimento de que diversos
paises com historico de inflagdo relevante ndo estdo contentes com o pronunciamento atual”.
Cardoso salientou que o IASB ndo quer solucdes prontas, que poderia ser 0 caso apenas se
ndo existisse uma norma em vigor sobre o tema, “Eles querem que a gente deixe claro quais
os problemas da IAS 29 ¢ quais as alternativas, partindo da regra que ja existe”. A visdo do
Glenif, de acordo com Cardoso, é de que ndo basta baixar o sarrafo dos 100% de inflagdo em
trés anos, “¢ preciso também melhorar a metodologia (de correcdo), mas como cada pais
desenvolveu domesticamente sua solucdo, talvez cada um queira crer que sua saida € melhor
que a do outro” (Torres, 2011).

Apesar da norma internacional 1AS 29 recomendar a correcdo da inflacdo apenas em
economias hiperinflacionarias, com o cumulativo de 100% em trés anos, é preocupante a nao
correcdo dos balancos em qualquer que seja o percentual inflacionario. Na visdo de Miazzo,

Nascimento, Parinos e Santos (2015), é constatado apds a corre¢do do balanco patrimonial
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que existe possivel valorizacdo ou desvalorizacdo dos bens com a inflagdo ou deflagdo do
periodo, demonstrando a real situacdo econdmica da organizacdo. Percebe-se que a correcao
monetaria é uma ferramenta indispensavel para as tomadas de decisdes.

Segundo relato da empresa de consultoria Ernest Young (EY) a IAS 29 devera ser
aplicada para fins de IFRS em 31 de dezembro de 2018, por entidades cuja moeda funcional
seja as moedas dos seguintes paises: Angola, Argentina, Suddo do Sul, Suddo, Siria e
Venezuela. De acordo com os dados do documento emitido pela EY em julho de 2018, a
previsdo de inflacdo acumulada em 3 anos por estes paises sera acima de 100%, sendo
consideradas economias hiperinflacionarias para fins de IFRS. A previsdo de taxa de inflacdo
é de 123,3% na Angola, 123% e 119% (indice para pregos no consumidor, € precos no
atacado, respectivamente) na Argentina, 2.300% no Sud&o do Sul, 131,9% no Sudao, superior
a 1.500.000% na Venezuela, e no caso da Siria, ndo ha dados de inflagdo recentes disponiveis,
mas devido a situagdo do pais que ndo mudou, o pais permanece classificado como
hiperinflacionario (Hyperinflationary economies, 2018).

O documento emitido pela EY apontou também economias que atualmente ndo séo
hiperinflacionarias, mas devem ser monitoradas em 2018, sendo elas, a Republica
democrética do Congo e Libia. A EY ainda indicou o Suriname como uma economia que hoje
é considerada hiperinflacionaria, mas pode deixar de ser ao final do ano de 2018, sujeito a um
monitoramento adicional (Hyperinflationary economies, 2018).

2.3.5 Impactos na comparabilidade temporal das demonstracGes financeiras em ambientes
inflacionérios

Em 1994, com a circula¢do da nova moeda do pais, o Real, a hiperinflagdo comecou a
ser derrubada no Brasil. Entre as medidas para controlar os precos das mercadorias, 0 governo
também promoveu uma maior abertura as importagdes, e adotou as denominadas “ancoras”
cambial e monetaria (Rossi, 2011).

A ancora cambial implementou o regime de “bandas” cambiais, que fixava o valor da
moeda, e barateava o custo dos importados. A ancora monetaria buscava controlar o volume
de dinheiro em circulagdo, evitando a pressao sobre os precos. Para tanto, foram elevadas a
taxa de juros e as reservas compulsérias dos bancos, que séo recursos que eles sdo obrigados a
“deixar guardados” no Banco Central. Em 1999 essas ancoras foram substituidas pelo regime

de metas de inflagcdo, onde, as autoridades monetdrias comprometem-se a cumprir metas
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estabelecidas para 0 ano corrente proximo, o que ancora as expectativas do mercado. Uma das
formas de atingir essa meta ¢ através da taxa Selic. Ao elevar os juros, o governo “encarece” o
custo do dinheiro, e faz cair a procura por produtos e servigos a venda (Rossi, 2011).

Até 1994, os ajustes efetuados na economia devido a inflacdo eram considerados como
correcdo monetaria de balango, atualmente as corre¢cGes econémicas sdo denominadas pelo
principio de atualizacdo monetéria. Passado o periodo em que o pais sofreu com a
hiperinflacdo, 0s novos reajustes na economia sdo baseados nas altas taxas de juros que as
instituicGes financeiras praticam. Outro fator que se tornou comum na rotina da economia
brasileira € o cdmbio flutuante, que é responsavel pelas oscilagbes da cotacdo do Délar em
relacdo ao Real. Dessa forma, a atualizagdo monetéria ou corre¢cdo monetaria, é praticada
atualmente com o intuito de regular os valores da economia, baseando-se no preco da moeda,
nos indices da inflacdo e na cotacdo do mercado financeiro (Gasparetto, 2013).

Segundo o Conselho Federal de Contabilidade (CFC), a atualizacdo monetaria ndo
representa uma nova avaliacdo, mas tdo somente o ajuste dos valores originais (historicos)
para uma determinada data, mediante a aplicacdo de indexadores ou outros elementos aptos a
traduzir a variacdo do poder aquisitivo da moeda nacional em um dado periodo (CFC, 2010).

De acordo com Kanitz (2010), os Estados Unidos nunca desenvolveram o conceito de
corre¢cdo monetéria como feito no Brasil. O lucro de 1921 do Citibank, por exemplo, ainda
esta registrado em délares de 1921, apesar da enorme inflacdo de 1& para ca. Economistas
nunca desenvolveram o conceito de taxa de cambio intertemporal, somente taxa de cambio
entre moedas. A correcdo monetaria é uma taxa de cambio entre moedas do mesmo pais, mas
em datas diferentes. Na visdo dos economistas americanos, a moeda de 1921 é a mesma de
2010, mas ndo é, e deveria ser corrigida pelas suas respectivas taxas de cambio
intertemporais, que € a correcao monetaria.

Durante décadas conviveu-se no Brasil com o aumento descontrolado do nivel de
precos, hoje em conseqiiéncia de uma situacao econdmica mais estavel, a inflacdo ndo deixou
de existir, mas encontra-se em niveis mais aceitaveis (Schalemberg & Schumacher, 2005).

A inflagdo parece ser um fendmeno continuo e inevitavel, fazendo com que até
grandes potencias econdmicas como os Estados Unidos, Japdo e Alemanha passassem por tal
fendmeno (Pinto, 2012).

Apesar da reforma monetaria do Plano Real de 1994 ter conseguido reduzir a
aceleracdo dos precos (média atual em torno de 7% a.a), o pais ainda exibe nimeros para a

inflacdo que sdo quatro ou cinco vezes maiores do que 0s observados em paises mais
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desenvolvidos, em uma média do periodo de 2012-2015: Estados Unidos da America (1,3%
a.a), Inglaterra (1,7% a.a) e Franca (0,84% a.a) (Lopes & Soares, 2018).

Para Souza (1997), o lado maléfico da inflacdo séo os seus efeitos. Se a inflacdo fosse
uniforme e afetasse as transacdes igualmente, seus efeitos seriam nulos. Uma variacdo no
nivel dos precos s6 é importante para a sociedade quando sua incidéncia é desigual. O
principal efeito da inflacdo € a redistribuicdo de renda perversa, onde 0s precos e salarios nao
se alteram a mesma taxa. Além disso, outro efeito da inflacdo é inibir investimentos e a
producdo em decorréncia da especulacdo e das incertezas.

Todavia, a inflagdo ndo é necessariamente maléfica para o governo, pois em anos
anteriores ele financiou o seu déficit, gerando inflagdo (Schalemberg & Schumacher, 2005).

Segundo Simonsen (1995) o déficit real do setor publico terd que ser coberto pelo
aumento real da base monetaria mais a arrecadacdo do imposto inflacionario. Se o primeiro
ndo for suficiente para cobrir todo o déficit publico, os precos terdo que subir continuamente
para que as contas reais do governo fechem, via arrecadagdo do imposto inflacionario.

Rossi (2011) reforca esta questdo, quando diz que ndo existe um nimero magico para
a inflacdo. Uma inflacdo muito alta ou muito baixa prejudica funcionamento da economia. Se
estiver acima de 10% ao ano, por exemplo, atrapalha a capacidade da moeda como unidade de
conta, as pessoas comegam a perder a nogdo do valor da moeda, ja que 0s precos dos produtos
mudam rapidamente. Entretanto, se a inflacdo for negativa, ou muito préxima a zero, pode
prejudicar a producdo e desaquecer a economia. A questdo é controversa, mas existe um certo
consenso de que uma inflacdo entre 2% a 3%, ou até 5%, € um bom indicador de que a
economia ndo tem desequilibrios importantes.

Do ponto de vista dos principios fundamentais da contabilidade, a moeda do pais de
uma empresa € a base para a contabilizacdo de transacdes. Contudo, em periodos de reducéo
ou aumento considerdvel do poder de compra, ou seja, de inflacdo ou deflacdo galopante, a
moeda ndo é um bom padrdo de avaliagdo das demonstracbes contabeis (Schalemberg &
Schumacher, 2005).

As demonstragbes financeiras convencionais de uma empresa sdo baseadas na
percepcdo de que a unidade monetéria é estavel. Entretanto, sob condic6es inflacionarias o
poder de compra do dinheiro diminui, acumulando alguns ndmeros cruciais das
demonstracdes financeiras, especialmente o valor do lucro liquido e do patrimbnio néo
monetario a ser distorcido (Goldschmidt & Yaron, 1991).

O sistema de correcdo monetaria esta estreitamente ligado a inflagdo, e teve grande

relevo no resultado alcancado pelas empresas no tempo em que estava em vigor, uma vez que
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os balancos eram corrigidos pelos indices inflacionarios oficiais do governo (Schalemberg &
Schumacher, 2005). Almeida (1995) compactua com esse pensamento, e reforca que o
objetivo principal da correcdo monetaria € empregar os efeitos da inflacdo sobre os elementos
patrimoniais, de forma a possibilitar que as demonstracdes contabeis sirvam para fins
gerenciais e retratem o real estado econdmico-financeiro da empresa.

Para Souza (2016), a principal justificativa para o fim da correcdo monetaria no Brasil
foi a veloz queda da inflagdo no pais, contudo, ainda que os indices de inflagdo conferidos nos
periodos posteriores ao Plano Real tenham-se mostrado significativamente menores em
relacdo aos periodos anteriores, dado que comprova a eficacia deste plano, o problema
econémico da inflacdo néo foi inteiramente eliminado. Segundo ele, diversos autores apontam
que a inflacdo ndo reconhecida nas demonstracGes financeiras perdurou na distorcdo dos
resultados, no comprometimento da capacidade informativa, e na perda de transparéncia
destas demonstracOes apresentadas pelas empresas.

Miazzo, Nascimento, Parinos e Santos (2015) reforcam essa questéo, ao dizerem que:

Embora a Lei n® 9249/95 esteja em vigor até hoje, o contexto em que a mesma foi
criada ndo corresponde a realidade do nosso pais; a correcdo monetaria ndo se faz
necessaria desde que nao haja inflacdo, que era a proposta na implantacdo do Plano
Real. Nota-se que hoje o Brasil é um pais em que a moeda sofre alteracdes
constantemente, e os valores atualizados de demonstracdes financeiras sofrem
impactos, e em alguns casos de distribuicdo de lucros tomam proporgdes
problematicas, prejudicando a vida financeira das empresas.

De forma a atenuar os impactos sobre o lucro apurado sem os efeitos da inflagdo, a
Receita Federal brasileira desenvolveu o sistema dos juros sobre capital proprio, que é uma
ferramenta que representa uma modalidade adicional de remuneracao aos acionistas, passivel
de deducdo fiscal (Martins, 2004).

A principal justificativa para a ndo correcdo do ativo permanente é que ao deixar de
corrigir esse grupo o efeito observado é apenas temporal, pois em determinado momento 0s
elementos a ele concernentes serdo totalmente baixados, por depreciacdo ou alienagdo. O
patrimdnio liquido, contudo, tende ao aumento, uma vez que nele se mantém registrado o
valor de capital social, acumulam-se os efeitos dos lucros auferidos e destinados a reservas ao
longo do tempo, e alocam-se valores relativos a outros resultados abrangentes. Os juros sobre
o capital proprio figuram, portanto, reconhecimento parcial dos efeitos da inflacdo aplicaveis

apenas ao patriménio liquido (Martins, 2004).
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Segundo Nakamuta (2006), os objetivos finais das préaticas de corre¢cdo monetéria e de
juros sobre o capital proprio sdo distintos, mas estas praticas apresentam forte relagdo entre si
sob o aspecto tributario.

A comparabilidade das demonstragfes contabeis teve sua importancia evidenciada
com a harmonizacdo internacional das praticas de contabilidade. A comparabilidade da
informacg&o é impactada pela auséncia do reconhecimento contabil dos efeitos da inflagdo nas
demonstracdes financeiras. Dessa forma, embora a harmonizacdo internacional tenha
aproximado as praticas contabeis entre as empresas, este fato ndo assegura o adequado
registro dos eventos econdmicos nas organizacgoes (Souza, 2016).

De acordo com Ambrozini (2006), o fato de as empresas nao utilizarem a ferramenta
de correcdo monetaria impede que os relatorios contabeis apresentem, de forma adequada, a
situacdo financeira da organizacdo, além de gerar distorcdo da comparabilidade da informacéo
entre dois periodos diferentes. Assim, como impactos diretos existem a possibilidade de
descapitalizagdo da companhia, ou comprometimento de sua continuidade.

Para Beuren (2007), a propria CVM reconhece a necessidade de atualizacdo monetaria
das demonstracdes contabeis ao indicar, através do oficio-circular CVM/SEP/SNC n° 1 de
2003, que as informacgdes devem apresentar, dentre outros aspectos, o atributo qualitativo de
comparabilidade, e que para isso as demonstracdes devem ser elaboradas em moeda de
capacidade aquisitiva constante.
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3 Procedimentos Metodoldgicos

3.1 Tipologia de pesquisa

O presente estudo é caracterizado como uma pesquisa empirico-analitica. O estudo
também pode ser definido como exploratério, uma vez que seu objetivo é avaliar o impacto
ocorrido na comparabilidade temporal das demonstracfes financeiras em ambientes
inflacionérios, de empresas localizadas em paises que fazem parte do G-20 e que seguem as
normas IFRS, quando estas ndo efetuam correcdo monetaria de seus balancos (Silveira, 2009).

O método de pesquisa do estudo é quantitativo, com paradigma de pesquisa
positivista, onde expressara relacdo entre variaveis.

A pesquisa teve uma coleta de dados com base secundaria, por meio das
demonstragdes financeiras das empresas listadas na BM&FBOVESPA (B3) (Brasil), BCBA
(Argentina), BMV (México), NYSE, AMEX e NASDAQ (Estados Unidos), LME (Reino
Unido), além de Bolsas Locais dos paises das empresas estudadas, utilizando-se da plataforma
de dados da Economatica. Para analisar e confrontar os dados, e assim conceituar a pesquisa,
foi efetuada também ampla pesquisa bibliografica, de forma a fundamentar o tema.

A andlise de dados foi executada com estatistica inferencial, avaliando-se a
distribuicdo de probabilidade estatistica por meio dos testes de normalidade Kolmogorov-
Smirnov e Shapiro-Wilk. Se a distribuicdo for normal, serd aplicado o teste paramétrico de
diferencas de média, caso contrario, serd aplicado o teste ndo paramétrico de diferencas de

médias, teste de Wilcoxon.

3.2 Populacéo e amostra

Tendo em vista que o objetivo do trabalho € avaliar as implicacBes causadas na
comparabilidade das demonstracGes financeiras a luz das IFRS em ambientes inflacionarios, a
populacdo de estudo escolhida foram os paises membros do Grupo dos 20 (G20), para que se
tivesse uma maior diversidade de situacdes, uma vez que o grupo € formado pelas nacgdes

mais desenvolvidas e também por paises emergentes ou menos desenvolvidos.
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Foi selecionada como amostra empresas de capital aberto dos membros do G20 que ja
aderiram as IFRS, pois somente estes seguem 0s principios contidos na norma IAS 29. Na

Tabela 5 temos o processo de selecdo dos membros do G20 que fardo parte da pesquisa.

Tabela 5
Selecdo de amostra de pesquisa

Numero total de membros do G20 20
Numero de membros excluidos da pesquisa por ndo terem aderido as IFRS 6
Total de membros selecionados para a pesquisa 14

Nota. Fonte: Do autor.

Os seis membros excluidos por ndo terem aderido ainda as IFRS s&o: China, india,
Indonésia, Japdo, Arabia Saudita e Estados Unidos.

Optou-se por ndo excluir da amostra o Reino Unido e a Unido Europeia, pois apesar da
complexidade destes membros, devido ao fato de representam vérias nacgdes, é notavel a sua
importancia, uma vez que sdo constituidos por paises importantes para a economia mundial,
sendo essencial té-los como parte da pesquisa. O Reino Unido é formado por Inglaterra,
Escocia, Pais de Gales e Irlanda do Norte. A Unido Europeia é um bloco Econémico com 28
paises membros: Alemanha, Austria, Bélgica, Bulgéaria, Chipre, Croacia, Dinamarca,
Eslovaquia, Eslovénia, Espanha, Estonia, Finlandia, Franca, Grécia, Hungria, Irlanda, Itélia,
Letdnia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Baixos (Holanda), Pol6nia, Portugal, Reino
Unido, Republica Tcheca, Roménia e Suécia.

Dessa forma, a amostra final ficou constituida por 14 membros do G20: Africa do Sul,
Alemanha, Argentina, Austrélia, Brasil, Canada, Coreia do Sul, Franga, Italia, México, Reino
Unido, Russia, Turquia e Unido Europeia.

Os membros do G20 presentes na amostra aderiram as IFRS em anos diferentes,
conforme apresentado na Tabela 6, dessa forma, para maior uniformidade e comparabilidade
de resultados, o ano de inicio das analises serd o do Ultimo pais que convergiu as normas
internacionais, no caso 2012, onde, Russia, México e Argentina aderiram as IFRS. Portanto,

foi selecionado como periodo amostral os anos de 2012 a 2018.

Tabela 6
Convergéncia dos membros do G20 as IFRS
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Paises Ano de convergéncia as IFRS
Unido Europeia 2005
Africa do Sul 2005
Turquia 2005
Reino Unido 2005
Austrélia 2005
Franca 2005
Alemanha 2005
Italia 2005
Brasil 2010
Coréia do Sul 2011
Canada 2011
RUssia 2012
México 2012
Argentina 2012

Nota. Fonte: Do autor.

A pesquisa buscou empresas que tivessem como pais sede os 14 membros do G20
avaliados. Foram encontradas organizagdes do Brasil, Argentina, México, Canada, Africa do
Sul, Australia, Coréia do Sul, Rudssia, Turquia, Alemanha, Franca, Italia e Reino Unido. Dos
28 paises membros da Unido Europeia foram encontrados dados de empresas de 8 paises:
Bélgica, Dinamarca, Espanha, Finlandia, Grécia, Irlanda, Luxemburgo e Suécia, além de
Alemanha, Franca, Italia e Reino Unido, j& citados por serem membros diretos do G20. O
total de paises encontrados, portanto, foram 21 paises, sendo os 13 membros do G20 que
aderiram as IFRS, mais 8 paises da Unido Europeia.

Foi extraida da base de dados da Economaética uma amostra com 455 empresas.
Entretanto, quando avaliadas as informacgdes contébeis disponibilizadas, foi verificado que
nem todas as empresas atendiam a prerrogativa de possuirem os dados de 2012 a 2018. Para
manter a comparabilidade dos resultados, foram excluidas as empresas que ndo possuiam as
demonstragfes completas de todos os anos determinados. Foram eliminadas também as
empresas que apresentaram suas demonstracdes contabeis em ddlar norte-americano, uma vez
que se busca com esse trabalho analisar as implicagdes inflacionérias de cada pais analisado
em sua moeda local. Dessa forma, a amostra final ficou constituida por 257 empresas de 14

paises, como pode ser observado na Tabela 7.

Tabela 7
Empresas componentes da amostra por pais
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Empresas com Empresas com
pussege | ol | Balrene | cemonstragesen | o v
(Excluidas) (Excluidas)

Beélgica 7 6 1 0
Dinamarca 3 1 1 1
Espanha 1 0 0 1
Finlandia 1 0 0 1
Grécia 13 3 10 0
Irlanda 5 2 3 0
Luxemburgo 9 6 3 0
Suécia 4 2 1 1
Turquia 1 1 0 0
Russia 2 2 0 0
Alemanha 6 5 0 1
Franca 11 7 2 2
Italia 4 1 0 3
Australia 11 3 4 4
Coréia do Sul 6 2 0 4
Africa do Sul 7 5 2 0
Reino Unido 53 30 15 8
Canada 61 12 27 22
Brasil 63 2 0 61
Argentina 72 16 0 56
México 115 23 0 92
Total 455 129 69 257

Nota. Fonte: Do autor.

3.3 Procedimentos de coleta de dados

Os dados brutos foram extraidos da base de dados da Economatica, de todas as a¢des
ordinarias ativas e listadas na BM&FBOVESPA (B3) (Brasil), BCBA (Argentina), BMV
(México), NYSE, AMEX e NASDAQ (Estados Unidos), LME (Reino Unido), além de Bolsas
Locais dos paises sede das empresas avaliadas, para o periodo em que os paises do G20

convergiram as normas internacionais (2012-2018).
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Como exposto anteriormente a pesquisa buscou empresas que tivessem como pais
sede 0s 14 membros do G20 avaliados. Foram encontrados 21 paises, sendo 0s 13 membros
do G20 que aderiram as IFRS, mais 8 paises da Unido Europeia.

Na definicdo dos critérios de selecdo de dados do Economatica foram excluidas as
empresas do setor de Servigos Financeiros e Seguros, pois essas corporagOes distorcem os
resultados da amostra, devido a peculiaridades que envolvem o setor, como por exemplo, um
baixo indice de ativo imobilizado. Esta foi a Gnica limitacdo de setor, sendo colhidos dados de
todos os outros setores disponiveis, dentro da amostra de membros do G20 estudados. Aqui
cabe observar sobre a Arébia Saudita, que foi excluida da amostra por ndo ter adotado as
IFRS, pois o pais utiliza as IFRS de forma obrigatdria apenas para empresas bancarias e de
seguros, mas como este setor nao faz parte do estudo, e o pais ndo utiliza as IFRS para as
demais areas de seu pais, 0 mesmo foi excluido da pesquisa.

Apos a aplicagdo dos critérios de selecdo do Economaética foi extraida uma amostra
com 455 empresas, que apoOs exclusdo de empresas com balangos incompletos e com
demonstracdes contabeis com dolar americano como moeda, conforme elucidado no item
anterior, chegou-se a amostra final de 14 paises e 257 empresas.

Foi utilizado como indice de inflacdo para mensuracdo dos resultados, o indice
inflacionario oficial de cada pais. Para o Brasil foi usado o IPCA, tendo em vista sua adogdo
para fins de comparacdo da meta e teto estabelecidos pelo Governo brasileiro. Outros estudos
utilizaram este mesmo indicador ao tratar de correcdo monetaria, como Almeida (2008),
Gregorio (2005), Pinto (2012) e Souza (2016). Para os outros paises foi aplicado o IPC, pois
foi verificado que todos 0s outros paises estudados adotam o IPC como indice padrdo. O IPC
é a forma de medicdo de inflagdo mais utilizada no mundo.

A obtencédo dos dados historicos dos indices de inflacdo dos anos de 2012 a 2018 dos
paises avaliados foi por meio de acesso eletrénico ao inflation.eu, com excecdo dos paises
Argentina e Australia, que ndo tinham os dados de inflacdo disponiveis nessa plataforma
eletronica. Os dados da Australia foram obtidos com acesso eletrénico ao Trading Economics.
Os dados de inflacdo de 2012 a 2017 da Argentina foram obtidos através de publicacdo da
Bolsa de Comércio de Santa Fé. A inflacdo da Argentina de 2018 foi obtida através do site El
Pais (Gonzélez, 2019). Todos os indices historicos de inflacdo obtidos, dos 14 paises da

amostra final, encontram-se na Tabela 8.

Tabela 8
Inflac&o histdérica anual de 2012 a 2018 dos paises estudados
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Dinamarca 2,08% 0,71% 0,40% 0,40% 0,50% 1,00% 0,79%
Espanha 2,87% 0,25% | -1,04% 0,02% 1,57% 1,11% 1,18%
Finlandia 2,36% 1,61% 0,47% -0,24% | 1,03% 0,49% 1,18%
Sueécia -0,05% | 0,14% | -0,31% 0,05% 1,74% 1,74% 2,04%
Alemanha 2,04% 1,43% 0,19% 0,17% 1,50% 1,38% 1,56%
Franca 1,33% 0,71% 0,06% 0,18% 0,61% 1,19% 1,59%
Italia 2,31% 0,66% 0,00% 0,09% 0,49% 0,90% 1,09%
Australia 2,50% 2,40% 2,75% 1,40% 1,50% 2,00% 1,90%

Coréia do Sul 1,43% 1,14% 0,83% 1,13% 1,34% 1,41% 1,32%

Reino Unido 2,42% 1,95% 0,71% 0,50% 1,79% | 2,74% 2,00%

Canada 0,83% 1,24% 1,47% 1,61% 1,50% 1,87% 1,99%
Brasil 5,84% 5,91% 6,41% | 10,67% | 6,29% 2,95% 3,75%
Argentina 25,20% | 27,90% | 38,50% | 27,80% | 40,70% | 24,70% | 47,60%
Mexico 3,57% 3,97% 4,08% 2,13% 3,36% 6,77% 4,83%

Nota. Fonte: Do autor.

3.4 Procedimentos de tratamento de dados

3.4.1 Correcdo monetaria das demonstracoes contabeis

Dentre as formas de mensuracdo do ativo, e consequentemente do lucro, o custo
historico corrigido se baseia no conceito de preservacdo de capital em termos do poder geral
de compra (Gabriel, Assaf & Corrar, 2005).

Para aplicacdo dos ajustes de correcdo monetaria e atender a proposi¢do deste estudo,
foi utilizado os designios presentes na IAS 29 - Financial Reporting in Hyperinflationary
Economies), que € a Norma Internacional de Contabilidade que traz o relato financeiro em
economias hiperinflacionarias. A correcdo monetaria com base na IAS 29 foi efetuada de
forma simplificada.

Para avaliar a implicagcdo na comparabilidade temporal das demonstracgdes financeiras
em ambientes inflacionarios, foram apurados nos balangos os itens que sofrem impacto pela
falta de correcdo da inflacdo. As demonstrac6es foram classificadas em itens monetarios e ndo
monetarios e patriménio liquido. Na Tabela 9 temos um detalhamento dos itens trabalhados

nos balancos avaliados.
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Tabela 9
Itens avaliados nos balancos das empresas estudadas

Ativo Passivo e Patrimonio Liquido
Itens Monetarios Itens Ndo Monetarios Passivo Patrimonio Liquido
Dlsponlvel e Estoques Fornecedores CP Patrlmonlp liquido
Investimentos CP consolidado
Clientes CP Imobilizado Financiamentos CP
Outros Ativos CP Intangiveis e Agio Outros Passivos CP

Investimentos em

Subsidiaria e outros Obrigacdes LP

Outros Ativos Impostos Diferidos LP

Outras Obrigacdes Diversas

Receita liquida operacional

Lucro liquido consolidado

Nota. CP = curto prazo; LP = longo prazo. Fonte: Do autor.

Para o tratamento dos dados, levantamento dos indices utilizados, e correcdo dos
balancos, foi aplicado o software Microsoft Excel.

Para a correcdo das demonstracdes contabeis dos periodos estudados, foram aplicados
0s seguintes procedimentos: (Equacdo 1) apuracdo da variagdo dos itens ndo monetéarios e do
patriménio liquido anualmente, a partir de 2013, pois o ano de 2012 foi utilizado como ano
base; (Equacdo 2) correcao da variacdo dos itens ndo monetarios, do patrimonio liquido e das
contas de resultado pela taxa média de inflacdo de cada ano; (Equacéo 3) apuracdo dos saldos
anuais ajustados de itens ndo monetarios e patriménio liquido considerando os acréscimos e
decréscimos pela inflagdo média e a correcdo desses itens anual; (Equacdo 4) correcdo de
todos os itens das demonstracfes contabeis (itens monetarios originais; itens ndo monetarios e
patrimonio liquido; e itens do resultado) pela inflacdo do periodo de referéncia até o ano de
2018, para representacdo das demonstragdes contabeis em moeda de poder aquisitivo de 2018;
(Equacéo 5) apuracdo de ganhos ou perdas de itens monetarios em moeda de poder aquisitivo
de 2018.

Pela Equacdo 1 foram apuradas as variagdes dos itens ndo monetarios e do Patrimonio
Liquido no ano de referéncia, sendo que nas equacoes e explicacbes aparece a identificacdo de
itens ndo monetarios (INM), contudo, as operagdes realizadas com eles sdo as mesmas

aplicadas nas contas de Patriménio liquido consolidado
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Equacéo (1)
INM anon* ~ INM ano n-1
*A partir de 2013

INM 2013 © INM 2012
INM 2014 INM 2013
INM 2015 © INM 2014
INM 2016 ~ INM 2015
INM 2017 INM 2016
INM 2018 ~© INM 2017

Sendo,
INM 4001 = Item ndo monetario do ano vigente avaliado

INM 200 n-1 = Item ndo monetario do ano anterior ao avaliado

A conta se inicia em 2013, com o saldo original de 2013, menos o saldo original de
2012, e assim sucessivamente até o ano final da pesquisa, 2018. Com os dados obtidos nessa
equacdo, foi efetuada a correcdo monetaria destas variaces (acréscimos e decréscimos) de
saldos anuais pela inflagdo média do periodo de referéncia, conforme equacéo (2). Neste caso,
as inflacBes de cada ano foram divididas por dois para se ter a inflacdo média de cada ano,
como se as variagoes tivessem ocorrido de forma linear no periodo. A utilizacdo de variacfes
médias substitui a utilizacdo de taxas historicas, quando ndo causa distor¢Ges. Nesse contexto,
foram utilizadas médias para estimacdo da realidade. As contas de resultado também foram
corrigidas pela inflacdo média do periodo. Dessa forma, aonde se 1€ INM na formula, também

é aplicavel para as contas do patriménio liquido e do resultado.

Equacéo (2)

INM Val’ia(;é.O ano n* X (1+(Inf| ano n/ 2))
*A partir de 2013

INM variacao 3 X (1+(Infl. 5013/2))
INM variacao 14 X (1+(Infl. 5014/2))
INM variacao 15 X (1+(Infl. 5015/2))
INM variacao 16 X (1+(Infl. 5016 /2))
INM variacao 17 X (1+(Infl. 50:7/2))
INM variacao g X (1+(Infl. 5015/2))
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Sendo,
INM variacao anon = Item ndo monetario da variacdo da Equacdo (1) do ano vigente

Infl. ano n = Inflacdo do ano avaliado

Tendo as variacbes de saldos anuais corrigidas pela inflagdo média, foi efetuado o

calculo dos saldos ajustados de cada ano, conforme Equacéo (3).

Equacéo (3)

INM ano n-1* X (1+Inf| ano n) + INM Varia(;éo Corrigida anon

*A partir de 2013
INM 2012 = INM 501,

INM 2013 — INM 2012 X (1+|nﬂ 2013) + INM Varia@éo Corl’igida 2013

INM 5014 = INM 5913 X (1+INfl. 514) + INM variagdo corrigida ,q14
INM 5015 = INM 214 X (1+INnfl. 545) + INM variagdo corrigida ,q15
INM 2016 = INM 2015 X (1+Infl. 556) + INM variagéo corrigida ,q16
INM 2017 = INM 2016 X (1+INfl. 557) + INM variagéo corrigida 5017

INM 2018 = INM 2017 X (1+Infl. 555) + INM variagéo corrigida 5015

Sendo,
INM 200 n-1 = Item ndo monetario do ano anterior;
INM variacdo corrigida ano n = Item ndo monetario da variacdo corrigida na Equacédo (2) do

ano de referéncia.

O ano de 2012 é o ano base, portanto, ndo ha alteracdo, sdo utilizados os dados
historicos originais. As contas se iniciam em 2013, onde, o dado historico original do balango
de 2012 de cada item ndo monetario e do patriménio liquido € multiplicado pela inflacdo do
ano de 2013, e somado a variagdo de saldo anual corrigido de 2013 da Equacdo (2). Nos anos
seguintes utilizam-se os dados ja calculados nessa equacéo, como por exemplo, 2014 utiliza o
dado calculado com esta equacdo em 2013, multiplicado pela inflagdo de 2014 e somada a
variacao de saldo anual corrigido de 2014 da Equacéo (2), e assim sucessivamente.

Para a representacdo de todos os balangos na data base de 2018, faz-se necessario,
conforme a IAS 29, corrigir os itens monetérios dos balangcos comparativos de 2012 a 2017.
Dessa forma, as demonstracdes contdbeis apuradas anualmente, considerando a correcéo

monetaria dos itens ndo monetarios, do patriménio liquido e do resultado, foram corrigidas
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monetariamente do periodo de referéncia até o ano de 2018, conforme Equacdo (4) para

expressao dessas demonstragdes anuais em moeda de poder aquisitivo de 2018.

Equacéo (4)

EC dOS SaldOS anon X ((l+|nf| ano n+]_) X (1+ Infl ano n+2) X () X (1+Inf| ultimo ano))

EC dos saldos sg1 X ((1+Infl. 5013) X (1+ Infl. 5014) X (1+ Infl. 5915) X (1+ Infl. 5016) X (1+ INFl. 5017) X (L1+INfl. 5018))
EC dos saldos 5013 X (L+Infl. 5914) X (1+ Infl. 5915) X (1+ Infl. 5016) X (1+ INfl. 5017) X (1+Infl. 2018))

EC dos saldos 5014 X ((1+ Infl. 5015) X (1+ Infl. 5916) X (1+ INFl. 5917) X (1+Infl. 2018))

EC dos saldos 5035 X ((1+ Infl. 536) X (1+ Infl. 5917) X (1+Infl. 5018))

EC dos saldos 5016 X ((1+ Infl. 5917) X (1+Infl. 18))

EC dos saldos 517 X (1+Infl. 51g))

EC dos saldos 59;5 = INM dos saldos 5g1g

Sendo,

EC dos saldos an0n = elementos contabeis das demonstracdes contabeis corrigidas no ano de
referéncia.

INfl. ano n+1 INFL. ano ns2 .. INl. gitimo ano= Inflag@o dos anos seguintes ao de referéncia até o ultimo

ano.

Na Equacdo (4) foi efetuada a corre¢cdo monetaria dos novos saldos anuais de cada
item ndo monetario, patriménio liquido e resultado da Equacdo (3) e os itens monetarios,
multiplicando-o pelas inflagbes dos anos seguintes acumuladas. Contudo, o ultimo ano
avaliado, 2018, os valores ndo sdo corrigidos porque ja estdo expressos em moeda de poder
aquisitivo do ano de 2018.

Por fim, foi efetuado o calculo de ganhos e perdas com itens monetarios (G/PIM),
conforme a Equacédo (5), que foi obtido por diferenca, portanto, ja expressos em moeda de
poder aquisitivo de 2018. Pela logica contabil de que débitos e créditos sdo iguais (débitos
menos créditos é igual a zero), portanto ativo € igual a passivo mais patriménio liquido. Como
0s itens ndo monetarios sao corrigidos monetariamente e 0s itens monetarios ndo o séo, pode-
se obter por diferenca o efeito da inflacdo sobre os itens monetéarios, que é reconhecido como

ganho ou perdas com itens monetarios.

Equacéo (5)
G/PIM = A corrigido ~ (P + PI—) corrigido
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Sendo,
A = Ativo Total corrigido
P = Passivo corrigido

PL = Patrimonio Liquido corrigido

O valor de G/PIM foi acrescido ao valor do Lucro Liquido Consolidado anual e,

consequentemente ao Patriménio Liquido Consolidado.

3.4.2 Variaveis de estudo

A avaliacdo do desempenho econdmico-financeiro de uma empresa busca identificar,
através da analise das demonstracGes contabeis, os reflexos das decisbes tomadas pela
administracdo na estrutura patrimonial, liquidez ou rentabilidade. Os indicadores de
rentabilidade expressam a atratividade dos investimentos (Gabriel, Assaf & Corrar, 2005).

O uso de indicadores também é adequado para as analises por apresentar dados
relativos e ndo absolutos. A andlise de dados absolutos pode ocasionar distor¢fes, pois as
entidades apresentam tamanhos e volumes de diferentes magnitudes. Dessa forma, o0s
indicadores aplicados para avaliacdo das variaveis do estudo, antes e depois da correcdo
monetéria, foram o ROA (Retorno sobre o Ativo), ROE (Retorno sobre o Patriménio
Liquido), LPA (Lucro Liquido por Acdo) e R/TA (Receita sobre o total de ativos).

O ROA é um indicador que avalia a rentabilidade do ativo total de uma empresa, tendo
como principal finalidade mostrar qual esta sendo a capacidade da empresa de gerar lucro
com o montante de ativos que ela possui. O ROE é um indicador econémico-financeiro que
tem a capacidade de medir o quanto uma empresa gera de valor a partir dos seus proprios
recursos e dos recursos de seus acionistas (Camargo, 2017).

O LPA é um indice que representa a parcela do lucro liquido pertencente a cada agdo
emitida pela empresa, é o resultado liquido obtido em determinado periodo, sendo assim, 0
LPA é um indicador da rentabilidade de uma organizacdo em suas ac¢Oes disponiveis (Reis,
2018).

O R/TA é conhecido como “giro do ativo”. E um indicador contabil que relaciona os

ativos de uma companhia com a sua receita liquida. Nele € feito a relacdo do total de vendas
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produzidas (receita) com o ativo total da empresa, mostrando quantas vezes o ativo girou no
periodo. Corresponde a um indice de eficiéncia do uso dos ativos (Tibarcio, 2012).

Para analise das receitas optou-se pelo R/TA para obter-se a relevancia da nao
correcdo das demonstracdes contabeis na analise de suas receitas.

Uma vez realizada a correcdo monetéria de todos os itens elencados do balango, foram
obtidos os indicadores ROA, ROE, LPA e R/TA, tanto para os dados originais sem correcéo,

quanto para os dados corrigidos, conforme as formulas a seguir.

ROA = (Lucro Liquido / Ativo total) x 100

ROE = (Lucro Liquido / Patriménio Liquido) x 100

LPA = Lucro Liquido / Nimero de a¢bes emitidas

R/TA = Receita Liquida / Total de Ativos

Ap0s efetuar os calculos em todos os balangos das 257 empresas estudadas foi iniciada
a analise dos resultados, verificando se a distribuicdo de dados (LPA, ROA, ROE e R/TA,
antes e depois da correcdo) é normal, utilizando-se os testes de normalidade Kolmogorov-
Smirnov (K-S) e Shapiro-Wilk (S-W) e posteriormente foi utilizado o teste ndo paramétrico de
diferencas de médias, teste de Wilcoxon.

O tratamento dos dados foi efetuado inicialmente com a base completa e

posteriormente por paises.
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4 Apresentacdo e Analise dos Resultados

4.1 Andlise e discussao dos resultados da base completa

As variaveis de estudo (ROA, ROE e R/TA obtidas das demonstracGes contébeis
originais e ROAc, ROEc e R/TAc obtidas das demonstracGes contabeis corrigidas) estdo
apresentadas na Tabela 10 e representados graficamente na Figura 3. O LPA néao foi
apresentado aqui, pois se trata de um valor absoluto e ndo pode ser apurado na média de

diferentes moedas.

Base completa
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

ROA ROAC ROE ROEc R/TA Re/Tac

Figura 3. Representacdo grafica das varidveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria.

Visualmente é possivel notar que as variaveis obtidas das demonstracGes contabeis
antes e depois da correcao vao se distanciando com o passar do tempo, embora apresentem

uma certa relacdo nas tendéncias de suas curvas.

Tabela 10

ROA, ROE e R/TA antes e depois da corre¢cdo monetaria
Ano ROA ROAc ROE ROEc RITA Rc/TAC
2012 4,60% 4,79% 10,84% 11,09% | 65,60% 69,27%
2013 3,77% 5,00% 8,81% 11,17% | 64,92% 65,52%
2014 3,17% 5,40% 7,81% 12,28% | 61,96% 60,60%
2015 2,39% 5,41% 6,18% 12,60% | 59,82% 54,88%
2016 3,12% 6,82% 8,04% 15,86% | 58,07% 51,61%
2017 3,75% 8,48% 9,44% 18,90% | 58,92% 50,52%
2018 5,22% 10,10% 12,51% 21,08% | 58,94% 49,64%
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Nota. Fonte: Dados da pesquisa.

Nota-se que as variaveis de estudo apresentam diferentes valores quando obtidos das
demonstracdes contabeis sem correcdo monetaria e de demonstracfes contabeis corrigidas
monetariamente. Portanto, para saber se esses valores sdo estaticamente diferentes foram
aplicados testes estatisticos, conforme a seguir.

Uma grande quantidade de métodos estatisticos supde que seus dados provém de uma
distribuicdo Normal, permitindo que seja utilizada a maioria das técnicas de inferéncia
estatistica. Existem disponiveis alguns testes para avaliar se a distribuicdo de um conjunto de
dados adere a distribuicdo Normal, como por exemplo, Anderson-Darling, Cramer-Von
Mises, D’Agostino-Pearson, Jarque-Bera, Kolmogorov-Smirnov, e Shapiro-Wilk (Lopes,
Castelo Branco & Soares, 2013).

Para verificar se a distribuicdo de dados deste estudo era normal foram aplicados os
Testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov (K-S) e Shapiro-Wilk (S-W), por meio da
ferramenta estatistica Statistical Package for Social Sciences (SPSS).

O SPSS € usado para a andlise de dados e permite manipular, transformar, criar tabelas
e gréaficos que resumam as informacGes obtidas. As suas potencialidades vdo além da anélise
descritiva de um conjunto de dados. E possivel realizar com este software procedimentos mais
avancados, como inferéncia estatistica, testes de hipoteses e estatisticas multivariadas para
dados qualitativos e quantitativos (Lopes, Castelo Branco & Soares, 2013).

Os testes K-S e S-W fornecem o parametro valor de prova (valor-p, p-value ou
significancia), que pode ser interpretado como a medida do grau de concordancia entre 0s
dados e a hipotese nula (Hp), sendo Hy correspondente a distribuicdo Normal. Quanto menor
for o valor-p, menor é a consisténcia entre os dados e a hipdtese nula. Entdo, a regra de
decisdo adotada para saber se a distribuicdo € Normal ou néo é rejeitar Ho: (i) se o valor-p <a,
rejeita-se Ho, ou seja, ndo se pode admitir que o conjunto de dados em questdo tenha
distribuicdo Normal; (ii) se o valor-p > a, ndo se rejeita Ho, ou seja, a distribuicdo Normal é
uma distribuicdo possivel para o conjunto de dados em questdo (Lopes, Castelo Branco &
Soares, 2013).

Quando se detecta normalidade na distribuicdo dos dados de uma amostra aplicam-se
testes paramétricos para realizar os testes da pesquisa, ja em casos onde a distribuicdo de
dados ndo € normal, aplicam-se testes ndo parametricos para executar o estudo. Os testes

paramétricos e ndo paramétricos sdo testes de hipoOteses. Os paramétricos utilizam os
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parametros de distribuicdo, ou uma estimativa destes, para o célculo de sua estatistica, s&o
testes rigorosos e possuem mais pressuposicdes para sua validagdo. Os testes nédo
paramétricos utilizam, para o célculo de sua estatistica, postos atribuidos aos dados ordenados
e sao livres da distribuicdo de probabilidades dos dados estudados (Reis & Ribeiro, 2007).
Para determinar se a amostra estudada possuia distribuicdo de dados (ROA, ROE,
LPA e R/TA) normal, e assim determinar se seriam efetuados testes paramétricos ou nédo
paramétricos, foram aplicados os Testes de normalidade K-S e S-W. Os testes foram

aplicados em cima da base completa de dados, conforme Tabela 11.

Tabela 11
Testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov (K-S) e Shapiro-Wilk (S-W) sobre a base
completa de dados

Kolmogorov-Smirnov” Shapiro-Wilk
Estatistica df” Sig.” | Estatistica df Sig.
ROA 0,2780 1799 0,00000 0,4010 1799 0,00000
ROE 0,3850 1799 0,00000 0,0990 1799 0,00000
LPA 0,5100 1799 0,00000 0,0680 1799 0,00000
RITA 0,1220 1799 0,00000 0,8220 1799 0,00000
ROAC 0,2810 1799 0,00000 0,2550 1799 0,00000
ROEc 0,4240 1799 0,00000 0,0330 1799 0,00000
LPAC 0,5040 1799 0,00000 0,0750 1799 0,00000
Rc/TAC 0,1240 1799 0,00000 0,8000 1799 0,00000

Nota. ROAc, ROEc, LPAc e Rc/TAc = c: dados ap6s correcdo monetéria; *Correcéo de significancia Lilliefors;
** df = quantidade de amostras; ***Sig. = SignificAncia ou valor-p. Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Hp) dos testes de Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk € de que a
distribuicdo é normal. Como o Sig. obtido € inferior a 5% néo se pode aceitar a hipétese nula.
Portanto, as distribui¢fes de dados ndo sdo normais e serdo aplicados testes ndo paramétricos.

O teste ndo paramétrico escolhido foi o Teste de Wilcoxon. O Teste de Wilcoxon
(Wilcoxon Signed-ranks test) € um método ndo paramétrico para comparacdo de duas
amostras pareadas. E um método baseado nos postos (ranks) dos valores obtidos. Postos s&o
as posicoes, representadas por nimeros, que os valores ocupam quando colocados em ordem
crescente. A principio sdo calculados os valores numéricos da diferenca entre cada par, sendo
possiveis trés condi¢des: aumento, diminuicdo ou igualdade. Uma vez calculadas todas as
diferencas entre os valores obtidos para cada par de dados, essas diferencas sdo ordenadas
pelo seu valor absoluto (sem considerar o sinal), substituindo-se entdo os valores originais

pelo posto que ocupam na escala ordenada. O teste da hipotese de igualdade entre os grupos é
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baseado na soma dos postos das diferencas negativas e positivas (Favero, Belfiore, Silva &
Chan, 2009).

Este teste para dados pareados, ao invés de considerar apenas o sinal das diferencas
entres os pares, considera o valor dessas diferencas, sendo assim um teste ndo paramétrico dos
mais poderosos e populares. A prova de Wilcoxon provavelmente é a prova ndo paramétrica
de contraste de medias com dados relacionados de maior utilidade em pesquisa educativa.
Esta prova da um peso maior as diferencas grandes entre cada par de pontuagdes. Quando as
suposicdes paramétricas sdo atendidas, a eficiéncia do teste de Wilcoxon é de cerca de 95%,
tanto para pequenas quanto para grandes amostras (Favero, Belfiore, Silva & Chan, 2009).

O teste ndo paramétrico de Wilcoxon foi aplicado a base completa de dados, conforme
Tabela 12.

Tabela 12
Teste de Wilcoxon sobre a base completa de dados — Teste Estatistico
Test Statistics®

ROAcC - ROA | ROEc-ROE | LPAc-LPA | Rc/TAc-RITA
z -14,459" -10,325" -21,882" -24,058°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = Based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = Based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE e LPA,
antes e depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. é inferior a 1% néo
podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias apuradas séo estatisticamente diferentes
a um nivel de significancia de 1%. Dessa forma, realizar a correcdo monetaria altera
significativamente o0 ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas € paises estudados.

Porém, os paises estudados apresentam diferentes niveis inflacionarios, dessa forma,

vamos analisar a partir de agora os indicadores por pais.

4.2 Analise e discussao dos resultados por pais

Serdo apresentados a seguir os valores médios de ROA, ROE, LPA e R/TA por pais e

os resultados dos testes estatisticos de diferencas de médias individualmente.
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Para paises que possuem quantidades pequenas de empresas disponiveis para o estudo
foi aplicado diretamente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon. Para paises que possuem mais
de 30 empresas disponiveis para o estudo, foi efetuado primeiramente o teste de normalidade
para avaliar se a distribuicdo de dados era normal ou ndo, para entdo, determinar se o teste

aplicado seria paramétrico ou ndo paramétrico.

4.2.1 Alemanha

Os indicadores estudados da Alemanha estdo demonstrados na Tabela 13 e

representados graficamente na Figura 4.

Tabela 13
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Alemanha

Ano ROA ROACc ROE ROEc | LPA | LPAc | RITA | Rc/TAc

2012 | 10,52% 10,63% 19,92% |20,12% | 2,30 2,47 | 60,45% | 61,07%

2013 | 12.27% 12,41% 20,72% [20,87% | 2,71 2,90 | 62,06% | 61,91%

2014 | 8,52% 8,60% 16,74% |16,82% | 2,67 2,85 | 45,60% | 45,28%

2015 | 7,38% 7,49% 13,12% |13,26% | 2,49 2,66 | 50,24% | 49,85%

2016 8,21% 8,43% 13,77% |14,04% | 2,96 3,18 | 49,83% | 49,31%

2017 | 9,54% 9,74% 15,88% |16,02% | 3,30 3,52 | 55,20% | 54,05%

2018 7,94% 8,13% 14,16% | 14,24% | 3,33 3,92 | 47,99% | 46,84%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa.

Alemanha
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

0,00%
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
e ROA ROAC ROE ROEC R/TA Rc/Tac

Figura 4. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéria da Alemanha.
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A amostra da Alemanha é composta por apenas 1 empresa, portanto, foi aplicado
diretamente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon, conforme demonstrado na Tabela 14.

Tabela 14
Teste de Wilcoxon— Teste Estatistico — Alemanha
Test Statistics®

ROAc - ROA | ROEc - ROE LPAc - LPA | Rc/TAc-RI/ITA
Z -2,366° -2,197" -2,366" -1,521°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,018 0,028 0,018 0,128

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipétese nula (Hp) do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE e LPA,
antes e depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 5% néo
podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um
nivel de significancia de 5%. Assim, efetuar a corre¢cdo monetéria altera significativamente o
ROA, ROE e LPA das empresas da Alemanha, cuja inflacdo no periodo foi de 2,04% (2012),
1,43% (2013), 0,19% (2014), 0,17% (2015), 1,50% (2016), 1,38% (2017), 1,56% (2018), e
um acumulado de 8,55% (2012-2018). No entanto, na analise do R/TA, as meédias se
apresentaram estatisticamente iguais, antes e depois da correcdo monetaria, a um nivel de
significancia de 5%, dessa forma, efetuar a correcdo monetaria ndo altera significativamente o
RITA.

4.2.2 Argentina

Os indicadores estudados da Argentina estdo demonstrados na Tabela 15 e

representados graficamente na Figura 5.

Tabela 15
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Argentina

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA LPACc R/TA | Rc/TAc

2012 5,17% 5,82% 10,40% | 11,71% | 52,69 | 347,82 | 81,86% | 92,17%

2013 5,86% 9,25% 12,02% | 17,67% | 73,29 | 653,56 | 74,65% | 73,32%

2014 5,54% 11,95% 11,51% | 21,61% | 78,19 949,81 | 75,70% | 65,23%

2015 2,86% 11,06% 6,26% 20,31% | 145,93 | 1.474,85 | 57,49% | 44,19%

2016 -0,81% 11,01% -2,35% | 22,89% | -2,23 | 1.511,52 | 50,05% | 36,94%

2017 4,51% 15,65% 11,84% | 30,50% | 210,80 | 2.083,63 | 51,95% | 33,92%

2018 6,25% 15,54% 13,41% | 26,93% | 485,36 | 2.718,60 | 44,66% | 32,42%
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Nota. Fonte: Dados da pesquisa.

Argentina
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%
0,00% —
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
-20,00%
e ROA ROAC ROE ROEC e R/TA s RC/TaC

Figura 5. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria da Argentina.

A amostra da Argentina é composta por 56 empresas, com isso, inicialmente foi
realizado os testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, para avaliar se a

distribuicdo dos dados era normal ou néo.

Tabela 16
Testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov (K-S) e Shapiro-Wilk (S-W) - Argentina
Kolmogorov-Smirnov’ Shapiro-Wilk
Estatistica df Sig.”” | Estatistica df Sig.

ROA 0,279 392 0,000 0,405 392 0,000
ROE 0,410 392 0,000 0,162 392 0,000
LPA 0,316 392 0,000 0,397 392 0,000
RITA 0,100 392 0,000 0,886 392 0,000
ROAC 0,295 392 0,000 0,218 392 0,000
ROEc 0,132 392 0,000 0,829 392 0,000
LPAC 0,378 392 0,000 0,205 392 0,000
Rc/TAC 0,136 392 0,000 0,808 392 0,000

Nota. *Correcdo de significancia Lilliefors; ** df = quantidade de amostras; ***Sig. = Significancia ou valor-p.
Fonte: Dados da pesquisa.
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A hipétese nula (Ho) dos testes de Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk é de que a
distribuicdo é normal. Como o Sig. é inferior & 5% ndo podemos aceitar a hipdtese nula.

Portanto, as distribuicdes ndo sdo normais e serdo aplicados testes ndo parametricos.

Tabela 17
Teste de Wilcoxon — Teste Estatistico - Argentina
Test Statistics®

ROAc - ROA | ROEc-ROE | LPAc-LPA | Rc/TAc-R/ITA
Z -7,701° -3,447° -10,518° -11,339°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,001 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da corre¢cdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. é inferior a 1%
ndo podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um
nivel de significancia de 1%. Dessa forma, realizar a correcdo monetaria altera
significativamente o0 ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas da Argentina, cuja inflacdo no
periodo foi de 25,20% (2012), 27,90% (2013), 38,50% (2014), 27,80% (2015), 40,70%
(2016), 24,70% (2017), 47,60% (2018), e um acumulado de 634,01% (2012-2018).

4.2.3 Australia

Os indicadores estudados da Awustrdlia estdo demonstrados na Tabela 18 e

representados graficamente na Figura 6.

Tabela 18
ROA, ROE e R/TA antes e depois da corre¢cdo monetaria — Australia

Ano ROA ROACc ROE ROEc | LPA | LPAc | R/TA | Rc/TAc

2012 | -42,79% | -43,17% | -51,09% |-51,55% | -0,06 -0,06 | 17,30% | 17,46%

2013 | -51,83% | -54,37% | -62,52% |-64,02% | -0,06 -0,07 | 21,50% | 21,73%

2014 | -56,60% | -60,75% | -69,86% |-71,80% | -0,10 -0,11 | 20,84% | 21,07%

2015 | -38,77% | -41,81% | -42,60% |-44,52%| -0,05 -0,06 | 10,36% | 10,40%

2016 | -72,24% | -76,58% | -80,32% |-81,20% | -0,08 -0,09 9,69% | 9,70%

2017 | -33,24% | -39,45% | -41,77% |-45,79%| -0,04 -0,05 | 15,43% | 15,38%

2018 | -32,49% | -39,88% | -44,20% |-48,74% | -0,15 -0,19 | 23,96% | 23,69%



84

Nota. Fonte: Dados da pesquisa.

Australia
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Figura 6. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéria da Australia.

A amostra da Austrdlia € composta por 4 empresas, dessa forma, foi aplicado

diretamente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 19
Teste de Wilcoxon — Teste Estatistico — Australia
Test Statistics®

ROAc - ROA | ROEc-ROE |LPAc-LPA | Rc/TAC-R/ITA
z -4,623° -3,575° -4,623° -2,163°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,031

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipétese nula (Hop) do teste de Wilcoxon é de que as médias (R/TA, antes e depois
da corre¢do) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 5% para essa variavel ndo
podemos aceitar a hipétese nula. Portanto, as médias de R/TA sdo estatisticamente diferentes
a um nivel de significancia de 5%. Dessa forma, efetuar a correcdo monetaria altera
significativamente o R/TA das empresas da Australia.

A Hy do teste de Wilcoxon é de que as medias (ROA, ROE e LPA, antes e depois da
correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 1% ndo podemos aceitar a

hipbtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um nivel de significancia
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de 1%. Assim, efetuar a correcdo monetéria altera significativamente o ROA, o ROE e o0 LPA
das empresas da Australia, cuja inflagdo no periodo foi de 2,50% (2012), 2,40% (2013),
2,75% (2014), 1,40% (2015), 1,50% (2016), 2,00% (2017), 1,90% (2018), e um acumulado
de 15,37% (2012-2018).

4.2 .4 Brasil

Os indicadores estudados do Brasil estdo demonstrados na Tabela 20 e representados

graficamente na Figura 7.

Tabela 20
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Brasil

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA LPACc R/TA | Rc/TAc

2012 | 3,15% 3,24% 7,56% | 7,78% | 105,89 | 154,32 | 41,79% | 43,01%

2013 | 2,98% 3,81% 6,49% | 8,12% | 73,66 | 109,73 | 48,04% | 47,76%

2014 1,31% 3,06% 3,13% | 6,96% | 75,35 | 116,08 | 47,73% | 45,94%

2015 | -2,08% 1,64% -578% | 4,13% | -19,57 | 12,02 | 45,20% | 42,09%

2016 | 1,94% 6,74% 518% [1599% | 98,73 | 160,40 | 46,66% | 40,62%

2017 2,55% 7,53% 6,81% |17,78% | 101,90 | 162,99 | 44,94% | 38,10%

2018 | 5,53% 10,34% 14,16% | 23,49% | 164,03 | 221,83 | 47,68% | 40,10%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 7. Representacdo gréfica das varidveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria do Brasil.
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A amostra do Brasil € composta por 61 empresas, com isso, inicialmente foi realizado
os testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, para avaliar se a distribuigéo

dos dados era normal.

Tabela 21
Testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov (K-S) e Shapiro-Wilk (S-W) — Brasil
Kolmogorov-Smirnov’ Shapiro-Wilk
Estatistica df” Sig.”™" | Estatistica df Sig.

ROA 0,107 427 0,000 0,868 427 0,000
ROE 0,194 427 0,000 0,637 427 0,000
LPA 0,193 427 0,000 0,715 427 0,000
RITA 0,169 427 0,000 0,665 427 0,000
ROAcC 0,161 427 0,000 0,837 427 0,000
ROEc 0,133 427 0,000 0,777 427 0,000
LPAC 0,196 427 0,000 0,729 427 0,000
Rc/TAc 0,177 427 0,000 0,658 427 0,000

Nota. *Correc¢do de significancia Lilliefors; ** df = quantidade de amostras; ***Sig. = Significancia ou valor-p.
Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Hp) dos testes de Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk € de que a
distribuicdo é normal. Como o Sig. é inferior a 5% ndo podemos aceitar a hipdtese nula.

Portanto, as distribui¢fes ndo sdo normais e serdo aplicados testes ndo paramétricos.

Tabela 22
Teste de Wilcoxon — Teste Estatistico — Brasil
Test Statistics®

ROAc - ROA | ROEc-ROE | LPAc-LPA |Rc/TAc-R/ITA
Z -6,895° -5,069" -9,464" -12,402°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Hp) do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. é inferior a 1%

ndo podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um

nivel

de significancia de 1%.

Dessa forma,

realizar a correcdo monetaria altera

significativamente 0 ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas do Brasil, cuja inflagdo no
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periodo foi de 5,84% (2012), 5,91% (2013), 6,41% (2014), 10,67% (2015), 6,29% (2016),
2,95% (2017), 3,75% (2018), e um acumulado de 49,87% (2012-2018).

4.2.5 Canada

Os indicadores estudados do Canada estdo demonstrados na Tabela 23 e representados

graficamente na Figura 8.

Tabela 23
ROA, ROE e R/TA antes e depois da corre¢do monetaria — Canada

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA LPAC R/ITA | Rc/TAc
2012 4,32% 4,33% 9,95% 9,99% | 37,42 | 41,37 | 45,96% | 46,15%
2013 3,99% 4,44% 9,23% |10,25% | 34,92 42,01 | 46,85% | 46,68%
2014 3,97% 4,91% 9,48% |11,66% | 33,85 | 4515 | 46,19% | 45,58%
2015 | -0,39% 1,23% -0,97% | 3,06% | -9,96 3,48 37,52% | 36,59%
2016 2,12% 4,16% 518% |10,10% | 20,40 40,04 | 34,81% | 33,59%
2017 3,92% 6,23% 9,07% |14,29% | 36,49 | 60,79 | 34,02% | 32,64%
2018 3,24% 6,18% 7,39% | 13,97% | 35,14 65,37 | 36,82% | 34,84%
Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 8. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéria do Canada.

A amostra do Canada é composta por 22 empresas, portanto, foi aplicado diretamente

o teste ndo parametrico de Wilcoxon.
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Tabela 24
Teste de Wilcoxon — Teste Estatistico — Canada
Test Statistics®

ROAc - ROA | ROEc - ROE | LPAc - LPA | Rc/TAc - RITA
z -9,493" -9,386" -9,659" -9,309°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signhed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipétese nula (Ho) do teste de Wilcoxon € de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da correcdo) sao estatisticamente iguais. Como o Sig. é inferior a 1%
ndo podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um
nivel de significancia de 1%. Assim, efetuar a correcdo monetéaria altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas do Canad, cuja inflagdo no periodo foi de 0,83%
(2012), 1,24% (2013), 1,47% (2014), 1,61% (2015), 1,50% (2016), 1,87% (2017), 1,99%
(2018), e um acumulado de 10,99% (2012-2018).

4.2.6 Coréia do Sul

Os indicadores estudados da Coréia do Sul estdo demonstrados na Tabela 25 e
representados graficamente na Figura 9.

Tabela 25
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Coréia do Sul

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA LPACc R/TA | Rc/TAc

2012 | 0,24% 0,24% 057% | 0,57% | 42,76 | 46,24 | 57,59% | 58,01%

2013 1,23% 1,59% 291% | 3,73% | 41,12 | 46,64 | 55,26% | 55,11%

2014 | 2,03% 2,61% 4,78% | 6,12% | 38,81 | 4570 | 55,32% | 54,78%

2015 5,16% 5,99% 11,23% [12,97% | 43,78 | 52,96 | 52,95% | 52,10%

2016 | 3,43% 4,59% 7,26% | 9,65% | 50,15 | 61,42 | 49,77% | 48,56%

2017 2,76% 4,25% 5,84% | 8,88% | 81,66 | 9507 | 50,86% | 49,17%

2018 | 1,09% 2,91% 2,39% | 6,27% | 65,40 | 79,36 | 49,02% | 47,00%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 9. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéaria da Coréia do Sul.

A amostra da Coréia do Sul é composta por apenas 4 empresas, portanto, foi aplicado

diretamente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 26
Teste de Wilcoxon- Teste Estatistico — Coréia do Sul
Test Statistics®

ROACc - ROA | ROEc - ROE | LPAC - LPA |Rc/TAC - RITA
z -3,803" -3,029" -4,463" -3,803°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,002 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signhed Ranks Test. . b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos). ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipétese nula (Ho) do teste de Wilcoxon € de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da corre¢cdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. é inferior a 1%
ndo podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias sao estatisticamente diferentes a um
nivel de significancia de 1%. Assim, realizar a corre¢do monetéria altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas da Coréia do Sul, cuja inflacdo no periodo foi de
1,43% (2012), 1,14% (2013), 0,83% (2014), 1,13% (2015), 1,34% (2016), 1,41% (2017),
1,32% (2018), e um acumulado de 8,92% (2012-2018).
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4.2.7 Dinamarca

Os indicadores estudados da Dinamarca estdo demonstrados na Tabela 27 e

representados graficamente na Figura 10.

Tabela 27
ROA, ROE e R/TA antes e depois da corre¢cdo monetaria — Dinamarca

Ano ROA ROAc ROE ROEc | LPA | LPAc | RITA | Rc/TAc
2012 | 32,64% 32,98% 52,75% |53,30% | 38,27 | 40,16 |118,82%|120,05%
2013 | 35,80% 35,72% 59,16% |58,82% | 45,79 | 47,27 |118,82%118,84%
2014 | 34,36% 34,15% 65,72% |64,88% | 11,41 | 11,71 |115,24%|114,92%
2015 | 37,97% 37,71% 74,22% |73,13% | 13,41 | 13,70 |117,57%|117,13%
2016 | 38,88% 38,56% 83,78% [82,13% | 14,87 | 1513 |114,60%|114,01%
2017 | 37,25% 36,89% 76,54% |74,70% | 1495 | 1511 |109,13% | 108,34%
2018 | 34,87% 34,44% 74,52% |72,28% | 15,15 | 15,19 |100,96% | 99,79%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 10. Representacdo gréfica das varidveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria da Dinamarca.

A amostra da Dinamarca é composta por 1 empresa, portanto, foi aplicado diretamente

o teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 28
Teste de Wilcoxon— Teste Estatistico — Dinamarca
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Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAc - LPA |Rc/TAc - RITA
z -1,521° -2,028" -2,366° -1,014°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,128 0,043 0,018 0,310

Nota. a = Wilcoxon Signhed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon € de que as médias (ROA e R/TA, antes e
depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. é superior a 5% podemos aceitar
a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente iguais a um nivel de significancia de
5%.

A Hp do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROE e LPA, antes e depois da
correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig € inferior a 5% ndo podemos aceitar a
hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um nivel de significancia
de 5%. Assim, efetuar a correcdo monetaria altera significativamente o ROE e LPA das
empresas da Dinamarca, cuja inflacdo no periodo foi de 2,08% (2012), 0,71% (2013), 0,40%
(2014), 0,40% (2015), 0,50% (2016), 1,00% (2017), 0,79% (2018), e um acumulado de
6,02% (2012-2018).

4.2.8 Espanha

Os indicadores estudados da Espanha estdo demonstrados na Tabela 29 e

representados graficamente na Figura 11.

Tabela 29
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Espanha

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA LPACc R/TA | Rc/TAc

2012 | 3,39% 3,44% 15,92% |16,15% | 0,97 1,01 | 48,05% | 48,74%

2013 | 4,18% 4,29% 18,08% |18,54% | 1,09 1,15 | 48,01% | 47,99%

2014 | 2,66% 2,35% 10,74% | 9,50% | 0,70 0,64 | 41,19% | 41,18%

2015 | 2,34% 2,05% 10,45% | 9,19% | 0,62 0,56 | 38,40% | 38,59%

2016 1,94% 2,29% 8,45% | 9,97% | 0,48 0,58 | 42,09% | 42,20%

2017 2,94% 3,82% 12,69% |16,42% | 0,65 0,87 | 45,20% | 44,84%

2018 | 3,46% 4,85% 14,64% |20,34% | 0,76 1,09 | 42,70% | 42,02%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 11. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria da Espanha.

A amostra da Espanha é composta por apenas 1 empresa, portanto, foi aplicado

diretamente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 30
Teste de Wilcoxon- Teste Estatistico — Espanha
Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAC - LPA |Rc/TAc - RITA
z -1,183" -1,183" -1,521° 0,000°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,237 0,237 0,128 1,000

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A Hyj do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE, LPA e R/TA, antes e
depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. é superior a 5% podemos aceitar
a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente iguais a um nivel de significancia de
5%. Assim, efetuar a correcdo monetaria nao altera significativamente o ROA, ROE, LPA e
R/TA das empresas da Espanha, cuja inflagdo no periodo foi de 2,87% (2012), 0,25% (2013),
-1,04% (2014), 0,02% (2015), 1,57% (2016), 1,11% (2017), 1,18% (2018), e um acumulado
de 6,07% (2012-2018).
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4.2.9 Finlandia

Os indicadores estudados da Finlandia estdo demonstrados na Tabela 31 e

representados graficamente na Figura 12.

Tabela 31
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Finlandia
Ano ROA ROACc ROE ROEc | LPA | LPAc | RITA | Rc/TAc
2012 | -12,65% | -12,80% | -40,11% |-40,58%| -1,01 -1,07 |100,76% | 101,95%
2013 | -2,93% -3,03% | -11,10% |-11,29%| -0,20 -0,21 | 50,45% | 50,64%
2014 | 16,50% 16,28% 40,10% | 39,05% | 0,93 0,94 | 60,45% | 60,21%
2015 | 5,71% 5,57% 11,35% | 10,99% | 0,30 0,30 | 59,73% | 59,31%
2016 | -2,03% -2,23% -4,35% | -4,74% | -0,16 -0,18 | 52,59% | 52,61%
2017 | -3,50% -3,76% -8,86% | -9,34% | -0,25 -0,27 | 56,42% | 56,17%
2018 | -0,85% -1,18% -2,18% | -2,97% | -0,06 -0,08 | 57,10% | 56,78%
Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 12. Representacdo gréfica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria da Finlandia.

teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 32
Teste de Wilcoxon— Teste Estatistico — Finlandia

A amostra da Finlandia possui apenas 1 empresa, portanto, foi aplicado diretamente o
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Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAc - LPA |Rc/TAc - RITA
z -2,366" -2,366" -1,690° -0,676"
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,018 0,018 0,091 0,499

Nota. a = Wilcoxon Signhed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon é de que as médias (LPA e R/TA, antes e
depois da correcdo) séo estatisticamente iguais. Como o Sig. é superior a 5% podemos aceitar
a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente iguais a um nivel de significancia de
5%.

A Hop do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA e ROE, antes e depois da
correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 5% ndo podemos aceitar a
hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um nivel de significancia
de 5%. Assim, efetuar a correcdo monetaria altera significativamente o0 ROA e ROE das
empresas da Finlandia, cuja inflacdo no periodo foi de 2,36% (2012), 1,61% (2013), 0,47%
(2014), -0,24% (2015), 1,03% (2016), 0,49% (2017), 1,18% (2018), e um acumulado de
7,08% (2012-2018).

4.2.10 Franca

Os indicadores estudados da Franca estdo demonstrados na Tabela 33 e representados

graficamente na Figura 13.

Tabela 33
ROA, ROE e R/TA antes e depois da corre¢cdo monetaria — Franca

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA | LPAc | R/TA | Rc/TAc

2012 5,11% 5,14% 8,92% | 8,98% | 3,42 3,60 | 35,83% | 36,06%

2013 | 4,03% 4,13% 6,79% | 6,95% | 2,70 2,89 | 34,69% | 34,62%

2014 | 4,63% 4,72% 8,01% | 8,15% | 3,40 3,61 | 35,04% | 34,85%

2015 | 4,29% 4,39% 753% | 7,70% | 3,30 3,52 | 34,09% | 33,89%

2016 | 4,59% 4,74% 8,32% | 8,55% | 3,85 4,12 | 33,18% | 32,93%

2017 | 8,57T% 8,78% 14,68% |14,92% | 6,80 7,21 | 36,29% | 35,81%

2018 | 3,96% 4,42% 747% | 8,22% | 3,53 4,04 | 32,04% | 31,40%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 13. Representacdo gréfica das varidveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria da Franca.

A amostra da Franca é composta por 2 empresas, portanto, foi aplicado diretamente o

teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 34
Teste de Wilcoxon— Teste Estatistico — Franga
Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAC - LPA |Rc/TAc - RITA
z -0,157" -0,220" -1,664" -1,664°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,875 0,826 0,096 0,096

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A Hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon e de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € superior a 5%
podemos aceitar a hipétese nula. Portanto, as médias sao estatisticamente iguais a um nivel de
significancia de 5%. Assim, efetuar a correcdo monetéria nao altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e o R/TA das empresas da Franca, cuja inflagdo no periodo foi de 1,33%
(2012), 0,71% (2013), 0,06% (2014), 0,18% (2015), 0,61% (2016), 1,19% (2017), 1,59%
(2018), e um acumulado de 5,80% (2012-2018).

4.2.11 Italia
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Os indicadores estudados da Itélia estdo demonstrados na Tabela 35 e representados

graficamente na Figura 14.

Tabela 35
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Italia

Ano ROA ROAc ROE ROEc | LPA | LPAc | R/TA | Rc/TAc
2012 | 3,39% 3,42% 8,57% 8,67% | 1,82 1,90 | 73,06% | 73,91%
2013 | 2,23% 2,36% 5,71% 6,05% | -0,03 0,01 |67,12% | 67,071%
2014 | 127% 1,40% 3,28% 3,61% | -0,52 -0,49 | 61,15% | 60,91%
2015 | -4,23% -4,05% | -11,62% |-11,09%| -2,83 -2,86 | 43,34% | 43,16%
2016 | 0,26% 0,55% 0,65% 1,39% | -0,38 -0,29 | 39,16% | 38,94%
2017 | 2,54% 3,08% 6,50% 7,80% | 0,45 0,64 | 49,85% | 49,34%
2018 | 1,64% 2,45% 4,14% 6,11% | 1,67 1,95 | 52,42% | 51,57%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 14. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéria da Italia.

A amostra da Italia € composta por 3 empresas, portanto, foi aplicado diretamente o

teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 36
Teste de Wilcoxon— Teste Estatistico — Italia

Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAC - LPA |Rc/TAcC - RITA

Z -3,667" -3,841° -2.277° -2,346°

Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,023 0,019
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Nota. a = Wilcoxon Signhed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA e ROE, antes e
depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 1% ndo podemos
aceitar a hipotese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um nivel de
significancia de 1%. A Hp do teste de Wilcoxon é de que as médias (LPA e R/TA, antes e
depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 5% ndo podemos
aceitar a hipotese nula. Portanto, as medias sdo estatisticamente diferentes a um nivel de
significancia de 5%. Dessa forma, efetuar a correcdo monetaria altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas da Itdlia, cuja inflagdo no periodo foi de 2,31%
(2012), 0,66% (2013), 0,00% (2014), 0,09% (2015), 0,49% (2016), 0,90% (2017), 1,09%
(2018), e um acumulado de 5,65% (2012-2018).

4.2.12 México

Os indicadores estudados do México estdo demonstrados na Tabela 37 e representados

graficamente na Figura 15.

Tabela 37
ROA, ROE e R/TA antes e depois da corre¢do monetaria — México

Ano ROA ROACc ROE ROEc | LPA | LPAc | RITA | Rc/TAc

2012 | 5,46% 5,56% 12,76% |12,98% | 101,96 | 132,69 | 79,62% | 81,04%

2013 | 3,49% 4,00% 8,50% | 9,57% | -3,51 11,48 | 74,44% | 74,34%

2014 | 3,21% 4,14% 8,19% [10,20% | 127,65 | 186,78 | 69,06% | 67,73%

2015 | 3,91% 4,99% 10,22% |12,50% | 150,54 | 212,20 | 69,54% | 67,00%

2016 | 4,05% 5,37% 10,24% |12,96% | 251,15 | 356,99 | 66,43% | 63,79%

2017 | 4,06% 6,14% 9,99% |14,10% | 342,87 | 461,07 | 68,47% | 64,61%

2018 | 4,94% 7,35% 12,01% |16,43% | 342,43 | 449,86 | 72,50% | 66,07%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 15. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéaria do México.

A amostra do México é composta por 92 empresas, devido a isso, inicialmente foi
realizado os testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk, para avaliar se a

distribuicdo dos dados era normal.

Tabela 38
Testes de normalidade Kolmogorov-Smirnov (K-S) e Shapiro-Wilk (S-W) — México
Kolmogorov-Smirnov” Shapiro-Wilk
Estatistica df” Sig.”” Estatistica df Sig.

ROA 0,251 644 0,000 0,386 644 0,000
ROE 0,273 644 0,000 0,480 644 0,000
LLA 0,299 644 0,000 0,431 644 0,000
RITA 0,098 644 0,000 0,920 644 0,000
ROAc 0,241 644 0,000 0,434 644 0,000
ROEc 0,470 644 0,000 0,028 644 0,000
LLAC 0,292 644 0,000 0,449 644 0,000
Rc/Tac 0,097 644 0,000 0,918 644 0,000

Nota. *Correcdo de significancia Lilliefors; ** df = quantidade de amostras; ***Sig. = Significancia ou valor-p.
Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Hp) dos testes de Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk € de que a
distribuicdo é normal. Como o Sig. é inferior & 5% ndo podemos aceitar a hipotese nula.

Portanto, as distribui¢des ndo sdo normais e serdo aplicados testes ndo parametricos.

Tabela 39
Teste de Wilcoxon — Teste Estatistico — México
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Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAc - LPA |Rc/TAc - RITA
z -7,229° -5,702° -12,082° -16,201°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A Hy do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE, LPA e R/TA, antes e
depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € inferior a 1% ndo podemos
aceitar a hipotese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um nivel de
significancia de 1%. Dessa forma, efetuar a correcdo monetaria altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas do México, cuja inflacdo no periodo foi de 3,57%
(2012), 3,97% (2013), 4,08% (2014), 2,13% (2015), 3,36% (2016), 6,77% (2017), 4,83%
(2018), e um acumulado de 32,42% (2012-2018).

4.2.13 Reino Unido

Os indicadores estudados do Reino Unido estdo demonstrados na Tabela 40 e

representados graficamente na Figura 16.

Tabela 40
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Reino Unido

Ano ROA ROAC ROE ROEc | LPA LPACc R/TA | Rc/TAc

2012 7,19% 7,28% 33,42% |33,82% | 4,54 5,06 | 50,08% | 50,68%

2013 | 7,94% 8,77% 36,45% |40,04% | 6,04 7,16 | 47,78% | 47,63%

2014 | 6,37% 7,47% 30,23% [3513% | 4,61 5,73 | 46,50% | 45,84%

2015 8,43% 9,57% 37,63% |42,38% | 6,16 7,52 | 42,44% | 41,74%

2016 | 3,61% 5,41% 16,03% |23,73% | 1,53 3,17 | 39,79% | 39,04%

2017 7,50% 10,32% 30,57% |41,38% | 7,24 9,94 | 43,83% | 42,40%

2018 | 6,44% 10,05% 25,78% |39,37% | 5,21 8,16 | 44,51% | 42,29%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 16. Representacédo gréafica das varidveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetaria do Reino Unido.

A amostra do Reino Unido possui 8 empresas, portanto, foi aplicado diretamente o

teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 41
Teste de Wilcoxon — Teste Estatistico — Reino Unido
Test Statistics®

ROACc - ROA | ROEc - ROE | LPAC - LPA |Rc/TAc - RITA
z -6,265" -4,698" -6,289" -5,041°
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,000 0,000 0,000 0,000

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos); ¢ = based
on positive ranks (baseado nos postos positivos). Fonte: Dados da pesquisa.

A hipotese nula (Ho) do teste de Wilcoxon é de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da correcdo) sao estatisticamente iguais. Como o Sig. é inferior a 1%
ndo podemos aceitar a hipdtese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente diferentes a um
nivel de significancia de 1%. Assim, realizar a correcdo monetaria altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas do Reino Unido, cuja inflacdo no periodo foi de
2,42% (2012), 1,95% (2013), 0,71% (2014), 0,50% (2015), 1,79% (2016), 2,74% (2017),
2,00% (2018), e um acumulado de 12,73% (2012-2018).

4.2.14 Suécia
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Os indicadores estudados da Suécia estdo demonstrados na Tabela 42 e representados

graficamente na Figura 17.

Tabela 42
ROA, ROE e R/TA antes e depois da correcdo monetaria — Suécia

Ano ROA ROAc ROE ROEc | LPA | LPAc | R/TA | Rc/TAc
2012 | 2,16% 2,16% 4,29% 4,29% | 1,80 1,89 | 82,83% | 82,81%
2013 | 4,52% 4,49% 8,60% 8,53% | 3,68 3,86 | 84,47% | 84,49%
2014 | 3,80% 3,83% 7,67% 7,74% | 3,37 3,99 | 77,66% | 77,58%
2015 | 4,81% 4,84% 9,28% 9,34% | 4,08 4,33 | 86,83% | 86,89%
2016 | 0,67% 0,41% 1,35% 0,81% | 0,57 0,36 | 78,56% | 78,81%
2017 | -13,46% | -13,95% | -35,00% |-35,14%| -10,52 | -11,25 | 77,26% | 77,03%
2018 | -2,34% -3,00% -71,15% | -8,70% | -1,88 -2,46 | 78,45% | 77,91%

Nota. Fonte: Dados da pesquisa
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Figura 17. Representacdo grafica das variaveis de estudo: ROA, ROE e R/TA antes e depois
da correcdo monetéaria da Suécia.

A amostra da Suécia € composta por apenas 1 empresa, portanto, foi aplicado

diretamente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon.

Tabela 43
Teste de Wilcoxon— Teste Estatistico — Suécia
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Test Statistics®

ROAC - ROA | ROEc - ROE | LPAc - LPA |Rc/TAc - RITA
z -1,352° -1,183° -0,338° -0,507"
Asymp. Sig. (2-tailed) 0,176 0,237 0,735 0,612

Nota. a = Wilcoxon Signed Ranks Test; b = based on negative ranks (baseado nos postos negativos). Fonte:
Dados da pesquisa.

A hipétese nula (Ho) do teste de Wilcoxon € de que as médias (ROA, ROE, LPA e
R/TA, antes e depois da correcdo) sdo estatisticamente iguais. Como o Sig. € superior a 5%
podemos aceitar a hipotese nula. Portanto, as médias sdo estatisticamente iguais a um nivel de
significancia de 5%. Assim, efetuar a correcdo monetéria ndo altera significativamente o
ROA, ROE, LPA e R/TA das empresas da Suécia, cuja inflacdo no periodo foi de -0,05%
(2012), 0,14% (2013), -0,31% (2014), 0,05% (2015), 1,74% (2016), 1,74% (2017), 2,04%
(2018), e um acumulado de 5,44% (2012-2018).

4.3 Analise comparativa dos resultados dos paises da amostra

Nesse item serdo analisados os resultados obtidos comparativamente entre os paises
estudados, apresentados de forma resumida na Tabela 44.

Tabela 44
Resumo dos resultados obtidos por pais

. Inflacdo uantidade Sig. Sig. Sig. Sig.

Pals acumuglada ége empresas | ROAC §lROA ROEc 9ROE LPAC ?LPA RITAC g]R/TA AMITA
Alemanha 8,55% 1 0,018 0,028 0,018 0,128 33,52%
Argentina | 634,01% 56 0,000 0,001 0,000 0,000 43,72%
Australia 15,37% 4 0,000 0,000 0,000 0,031 23,93%

Brasil 49,87% 61 0,000 0,000 0,000 0,000 41,67%
Canada 10,99% 22 0,000 0,000 0,000 0,000 25,53%
CoréiadoSul | 8,92% 4 0,000 0,002 0,000 0,000 25,61%
Dinamarca 6,02% 1 0,128 0,043 0,018 0,310 50,20%
Espanha 6,07% 1 0,237 0,237 0,128 1,000 34,02%
Finlandia 7,08% 1 0,018 0,018 0,091 0,499 71,45%
Franca 5,80% 2 0,875 0,826 0,096 0,096 29,31%
Italia 5,65% 3 0,000 0,000 0,023 0,019 37,87%
México 32,42% 92 0,000 0,000 0,000 0,000 45,69%
Reino Unido | 12,73% 8 0,000 0,000 0,000 0,000 32,47%
Suécia 5,44% 1 0,176 0,237 0,735 0,612 69,24%

Nota. AM/TA = Ativo monetério/Total de ativos. Fonte: Dados da pesquisa
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Dos 14 paises estudados, 10 apresentaram significancia em relacdo ao ROA,
mostrando que efetuar a correcdo monetéria altera significativamente 0 ROA das empresas

destes paises, 0 que equivale a uma relevancia de 71,43% deste indicador em relacdo ao total

da amostra.
Tabela 45
Paises que deram significancia com o0 ROA

Quantidade %
Total de paises da amostra 14 100,00%
Paises gque deram significancia no ROA 10 71,43%
Paises que ndo deram significancia no ROA 4 28,57%

Fonte: Dados da pesquisa.

Dos 4 paises que ndo apresentaram significancia na correcdo monetaria em relacdo ao
ROA, 3 possuem apenas 1 empresa em estudo, e 1 pais possui 2 empresas em estudo. Dos 10
paises que apresentaram significancia em relacdo ao ROA, apenas 2 possuem apenas 1
empresa em estudo, todos 0s outros possuem no minimo 3 empresas na composicdo da
amostra. Avaliando-se a amostra total observa-se que paises com um nimero muito reduzido
de empresas tendem a apresentar uma maior distor¢do nos resultados, devido aos dados que
compdem o céalculo de lucro liquido sobre ativo total (ROA) estarem influenciados pelos
resultados e investimentos de apenas 1 ou 2 empresas, ndo tendo uma base consideravel de
valores, de onde se possa desconsiderar os outliers (valor aberrante ou atipico, € uma

observacao que apresenta um grande afastamento das demais da série ou que é inconsistente).

Tabela 46
Paises que deram significancia com o ROE

Quantidade %
Total de paises da amostra 14 100,00%
Paises que deram significancia no ROE 11 78,57%
Paises que ndo deram significancia no ROE 3 21,43%

Fonte: Dados da pesquisa.

Dos 14 paises estudados, 11 apresentaram significancia em relacdo ao ROE,
mostrando que efetuar a corre¢cdo monetéria altera significativamente o ROE das empresas
destes paises, 0 que equivale a uma relevancia de 78,57% deste indicador em relacdo ao total

da amostra.
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Dos 3 paises que ndo apresentaram significancia na corre¢cdo monetaria em relagdo ao
ROE, 2 possuem apenas 1 empresa em estudo, e 1 pais possui 2 empresas em estudo. Dos 11
paises que apresentaram significancia em relacdo ao ROE, 3 possuem apenas 1 empresa em
estudo, todos 0s outros possuem no minimo 3 empresas na composicdo da amostra.
Avaliando-se a amostra total observa-se que paises com um numero muito reduzido de
empresas tendem a apresentar uma maior distor¢do nos resultados, devido aos dados que
compdem o célculo de lucro liquido sobre patriménio liquido (ROE) estarem influenciados
pelos resultados e investimentos de apenas 1 ou 2 empresas, ndo tendo uma base consideravel

de valores, de onde se possa desconsiderar os outliers.

Tabela 47
Paises que deram significancia com o LPA

Quantidade %
Total de paises da amostra 14 100,00%
Paises que deram significancia no LPA 10 71,43%
Paises gue ndo deram significancia no LPA 4 28,57%

Fonte: Dados da pesquisa.

Dos 14 paises estudados, 10 apresentaram significancia em relacdo ao LPA,
mostrando que efetuar a correcdo monetaria altera significativamente o LPA das empresas
destes paises, 0 que equivale a uma relevancia de 71,43% deste indicador em relacéo ao total
da amostra.

Dos 4 paises que ndo apresentaram significancia na correcdo monetaria em relacdo ao
LPA, 3 possuem apenas 1 empresa em estudo, e 1 pais possui 2 empresas em estudo. Dos 10
paises que apresentaram significancia em relacdo ao LPA, apenas 2 possuem apenas 1
empresa em estudo, todos os outros possuem no minimo 3 empresas na composicdo da
amostra. Avaliando-se a amostra total observa-se que paises com um nimero muito reduzido
de empresas tendem a apresentar uma maior distor¢do nos resultados, devido aos dados que
compdem o célculo de lucro liquido sobre numero de agdes emitidas (LPA) estarem
influenciados pelos resultados e investimentos de apenas 1 ou 2 empresas, ndo tendo uma

base consideravel de valores, de onde se possa desconsiderar os outliers.

Tabela 48
Paises que deram significancia com o R/TA
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Quantidade %
Total de paises da amostra 14 100,00%
Paises que deram significancia no R/TA 8 57,14%
Paises gue ndo deram significancia no R/TA 6 42,86%

Fonte: Dados da pesquisa.

Dos 14 paises estudados, 8 apresentaram significancia em relacdo ao R/TA, mostrando
que efetuar a correcdo monetaria altera significativamente o R/TA das empresas destes paises,
0 que equivale a uma relevancia de 57,14% deste indicador em relacéo ao total da amostra.

Dos 6 paises que ndo apresentaram significancia na corre¢cdo monetaria em relagdo ao
R/TA, 5 possuem apenas 1 empresa em estudo, e 1 pais possui 2 empresas em estudo. Dos 8
paises que apresentaram significancia em relacdo ao R/TA, todos possuem no minimo 3
empresas na composicdo da amostra. Avaliando-se a amostra total observa-se que paises com
um numero muito reduzido de empresas tendem a apresentar uma maior distorcdo nos
resultados, devido aos dados que comp&em o calculo de receita sobre total de ativos (R/TA)
estarem influenciados pelos resultados e investimentos de apenas 1 ou 2 empresas, ndo tendo
uma base consideravel de valores, de onde se possa desconsiderar os outliers. O R/TA foi o
indicador que teve 0 maior nimero de paises compostos por apenas 1 empresa, que ndo

demonstraram significAncia na corregdo monetaria.

Tabela 49
Paises que ndo deram significancia com nenhum dos indicadores (ROA, ROE, LPA e
RITA)

Quantidade %
Total de paises da amostra 14 100,00%
Paises que deram significancia com algum dos indicadores (ROA, 0
ROE, LPA, RITA) 11 78,57%
Paises que ndo deram significancia com nenhum dos indicadores 3 21 43
(ROA, ROE, LPA, R/TA) 3970

Fonte: Dados da pesquisa.

Dos 14 paises estudados, 11 apresentaram significancia em relacéo a pelo menos 2 dos
4 indicadores avaliados (ROA, ROE, LPA e R/TA), mostrando que efetuar a correcao
monetaria altera significativamente dois ou mais destes indicadores das empresas estudadas, o
que equivale a uma relevancia de 78,57% em relagdo ao total da amostra. Trés paises ndo
apresentaram significancia na correcdo monetaria em relacdo a nenhum dos indicadores

avaliados, sendo 2 paises compostos por 1 empresa, e 1 pais composto por 2 empresas.
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Para todos os paises estudados com inflagdo acumulada acima de 10% nota-se que a
ndo correcdo monetaria das demonstracdes contabeis geram diferencas significativas na
apuracdo de seus indicadores, independente da composicdo de itens monetarios e nao

monetarios de seus balancos.
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5 Conclusao

Os episddios de inflagdo acontecem a séculos por todo o mundo causando
consequéncias avassaladores em diversos paises. O efeito da inflacdo gera distorcbes
preocupantes nas demonstracdes financeiras emitidas pelas organizagdes. Apesar do impacto
que a inflacdo provoca nas demonstracGes financeiras, aos paises que seguem as normas
internacionais de contabilidade (IFRS), segundo a norma IAS 29, s6 é recomendada a
corre¢do monetéria quando os indices de inflagcdo se aproximam ou excedem 100% em trés
anos. Muitos estudos vém manifestando preocupagao com as regras que concernem a IAS 29,
pois observa-se que mesmo em paises com inflagdo pequena, as demonstracdes financeiras
sem ajustes adequados a inflacdo ndo refletem a situacéo financeira efetiva da empresa.

Baseado neste contexto o presente estudo se conduziu pela questdo de pesquisa:
“Quais as implicacbes causadas na comparabilidade das demonstracfes financeiras a luz das
IFRS em ambientes inflacionarios?”. Tendo por objetivo promover uma discussao sobre 0s
impactos que podem ocorrer quando as companhias ndo efetuam a correcdo monetaria de seus
balancos, mesmo quando ndo atingem o indice inflacionario determinado pela IAS 29. Para
alcancar o propdsito desta pesquisa, o estudo foi aplicado a empresas dos paises membros do
G20 que ja convergiram as IFRS, abrangendo assim grandes poténcias mundiais, além de
paises emergentes na economia mundial.

Para responder as indagacdes levantadas no tema foi efetuada a corre¢cdo monetéaria
dos dados das demonstragdes contébeis, verificando a comparabilidade dos dados corrigidos
com os balangos mensurados originalmente a valor histérico. Para analise das variaveis do
estudo foram aplicados os indicadores ROA, ROE, LPA e R/TA. Foram empregados também
os testes de normalidade K-S e S-W, e posteriormente o teste ndo paramétrico de Wilcoxon,
para verificagdo da distribuicdo de dados.

Os testes demonstraram por meio dos resultados obtidos que ocorre diferenca
significativa na comparabilidade das demonstra¢des corrigidas em relacdo as demonstraces
mensuradas ao custo historico, independente do indice de inflacao.

Observou-se no teste de Wilcoxon, tanto aplicado para a base completa de dados,
quanto aplicado por pais, que na grande maioria da amostra, a correcdo monetaria &
significante para todos os indicadores ROA, ROE, LPA e R/TA.

Apesar de um alto indice de relevancia obtido nos testes, alguns paises ndo

apresentaram significancia na correcdo monetaria em relagdo ao ROA, ROE, LPA e R/TA,



108

sendo estes paises constituidos por amostras pequenas, de 1 ou 2 empresas. Essa baixa
quantidade de empresas leva a uma distor¢do dos resultados, devido aos dados estarem
influenciados pelos resultados e investimentos de poucas companhias, ndo tendo uma base
consideravel de valores, de onde se possam desconsiderar os outliers, e dessa forma
prejudicando os resultados.

Os resultados obtidos correspondem ao objetivo do trabalho exprimindo a importancia
da correcdo monetaria das demonstracdes financeiras, mesmo em paises que ndo atingem a
inflacdo de 100% em trés anos, estabelecida pela IAS 29. Com este resultado sugere-se a
revisdo tanto do indice de 100%, quanto do prazo de trés anos, pois se observou nesta
pesquisa, que tanto paises com economias hiperinflacionéarias, como a Argentina, quanto
paises com inflacdes menores, como a lItalia, apresentam significancia na correcdo das
demonstracdes financeiras. Ressalta-se que a partir da inflagdo acumulada de 10% se torna
relevante a apresentacdo de demonstracfes contabeis apresentadas ao custo histérico, com
correcdo monetaria dos elementos contabeis e apuracdo de ganhos ou perdas com os itens
monetarios sujeitos aos efeitos inflacionarios.

Os resultados obtidos nesta pesquisa colaboram de forma tedrica para os académicos
em relagdo & mensuracdo dos elementos contabeis. E notavel que a mensuracio dos elementos
contabeis a custo histérico é impactada consideravelmente em ambientes inflacionarios
qguando nédo sdo corrigidos monetariamente. Assim, o estudo buscou enfatizar a importancia
do uso de custo histérico corrigido em ambientes inflacionarios com inflagdo acumulada
acima de 10%.

O trabalho contibui também com os analistas de mercados e normatizadores, com a
proposta de revisao da IAS 29, visto a relevancia da correcdo das demonstragdes contabeis em
ambientes de inflacdo acumulada acima de 10%, devido as distor¢cdes nos resultados das
demonstracdes financeiras pela falta da correcdo monetaria.

A presente pesquisa verifica também a importdncia do debate entre os 6rgédos
internacionais de contabilidade, no que concerne essa questdo, visando uma maior
aplicabilidade da IAS 29 em diferentes cenarios de inflag&o.

Por fim, sabendo-se da globalizacdo de mercados e que a convergéncia as IFRS
atingem mais de 100 nagdes em todo o mundo, torna-se cada vez mais importante a
apresentacdo de demonstracGes financeiras concisas e com qualidade de informacéo, dessa
forma, para se evitar distor¢des nos resultados, € necesséria a revisdo da IAS 29, e baseado

nos resultados da pesquisa, a volta da corre¢cdo monetaria para muitos paises.
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