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RESUMO

CROTTI, D. F. (2023). Universalizacio do Simples Nacional: Uma proposta de modelo de tributacao
(Dissertacao de Mestrado). Faculdade FIPECAFI, Sao Paulo, SP, Brasil.

Este trabalho teve como objetivo propor um modelo de universalizagao do Simples Nacional para
todas as empresas, sem restricao de atividade ou receita. A partir da analise da carga tributaria das
empresas listadas na B3, cujo dados estao disponibilizados na Declaragao do Valor Adicionado, foi
realizada a comparagdo com os percentuais de tributagio das tabelas do regime do Simples
Nacional. Dessa forma, realizou-se uma pesquisa descritiva, com abordagem quantitativa,
abrangendo o perfiodo de 2016 a 2021, por meio do calculo da média, a mediana, o minimo, o
maximo, o desvio padrao e o coeficiente de variagao da receita bruta, dos tributos e do percentual
de tributacao, para identificar a heterogeneidade da amostra. Além disso, realizou-se a comparagao
de medianas da receita bruta, da carga tributaria e dos tributos, bem como a analise de regressao
quantilica, o teste g-score € o calculo decis para validar os dados. Foram observados nos resultados
que a carga tributaria mediana das empresas listadas na B3 foi de 14,2%, enquanto a mesma variavel
das tabelas do Simples foi de 12,1%. Quando analisada a carga tributaria mediana por segmento,
foi encontrado o menor percentual no segmento Nivel 1 (10%), seguido por Novo Mercado
(11,7%), Bovespa Mais (13,3%), Nivel 2 (16,6%), Bolsa — Tradicional (18%) e pelo Balcao (42,8%).
Verificou-se, também, que menos de 20% das empresas listadas na B3 possuem percentual de
tributacdo superior a mediana da ultima faixa de faturamento do Simples Nacional. Dentre os
subsetores que possuem a maior concentracao de empresas com tributacao superior a essa mediana
estao o de energia elétrica (36%), de construcao civil (12%) e de exploracao de imoéveis (6%). Com
as analises realizadas foi proposta uma nova tabela de tributacao do Simples Nacional com 16 faixas
de faturamento, sem divisio de atividades e sem limite de faturamento. A pesquisa procurou
contribuir na teoria e na pratica com as discussoes da viabilidade de universalizagao do Simples
Nacional, além de ampliar os debates sobre as op¢oes para uma reforma tributaria no pais.

Palavras-chave: DVA; B3; Simples Nacional; Reforma tributaria.



ABSTRACT

CROTTI, D. F. (2023). Universalization of Simples Nacional: A proposal for a taxation model (Masters
dissertation). Faculdade FIPECAFI, Siao Paulo, SP, Brasil.

The objective of this study was to propose a universal model of the Simples Nacional (a simplified
taxation system designed for small businesses) for all companies, without restriction of activity or
revenue. A comparison was made with the taxation percentages of Simples Nacional tables was
performed from the analysis of the tax burden of the companies listed on B3 (Brazilian stock
exchange) based on the data provided in the Value Added Statement. Thus, descriptive research
was carried out with a quantitative approach covering the period from 2016 to 2021, by calculating
the mean, median, minimum, maximum, standard deviation, and coefficient of variation of gross
revenue, taxes, and the percentage of taxation, by year and segment to identify the heterogeneity
of the sample. In addition, median comparison, quantile regression, z-score, and decile calculation
were performed to validate the data. The results showed the median tax burden of companies listed
on B3 was 14.2%, while the same variable in the Simples tables was 12.1%. When analyzing the
median tax burden by segment, the lowest percentage was found in the Level 1 segment (10%),
followed by Novo Mercado (11.7%), Bovespa Mais (13.3%), Level 2 (16.6%), Stock Exchange —
Traditional (18%) and Over the Counter (42.8%). It was also found that less than 20% of the
companies listed on B3 have a percentage of taxation higher than the median of the last Simples
Nacional gross revenue range. Among the subsectors that have the highest concentration of
companies with taxation above this median are electricity (36%), civil construction (12%) and real
estate exploration (6%). With the analyzes carried out, a new Simples Nacional taxation table was
proposed with 16 gross revenue ranges, without division of activities and without revenue limit.
The research sought to contribute in theory and in practice to discussions on the feasibility of
universalizing Simples Nacional, in addition to expanding debates on options for tax reform in the
countty.

Keywords: DVA. B3. Simples Nacional. Tax reform.



LISTA DE FIGURAS

Figura 1. Grafico das medianas das empresas listadas na B3 (em milhares)........ccccovvviuririnicnnnnee. 41
Figura 2. Grafico das medianas das empresas do segmento Nivel 1(em milhares).......cccceuuneeee. 41
Figura 3. Grafico das medianas das empresas do segmento Novo Mercado (em milhares)......... 42
Figura 4. Grafico das medianas das empresas do segmento Bovespa Mais (em milhares). .......... 42
Figura 5. Grafico das medianas das empresas do segmento Nivel 2 (em milhares)........cccccneeee. 43
Figura 6. Grafico das medianas das empresas do segmento Tradicional (em milhares)................ 44
Figura 7. Grafico das medianas das empresas do segmento Balcao (em milhares).........ccccceuueee 44
Figura 8. Grafico comparativo da mediana das empresas listadas na B3. ..o 45
Figura 9. Grafico comparativo da mediana das tabelas do Simples. .......ccccvuviiiinviniiivnccnnnne. 45
Figura 10. Grafico comparativo da carga tributaria mediana do Simples e da B3..........cccccceueeeunes 46
Figura 11. Grafico comparativo da mediana do Simples Nacional. ..o 46
Figura 12. Grafico de radar dos setores que apresentaram a maior tributagao. .......cccevevvcvrvvinnee. 47
Figura 13. Grafico das empresas com percentual de tributagdo igual ou superior a ultima faixa de
faturamento do Simples NaCIONAL. .....c.ccccuiiiiiiiniiiiriccce s 48
Figura 14. Grafico de dispersao do CAlCulo decis..........ouvvviiiiiviiiiiniiiiiiciic, 54



LISTA DE TABELAS

Tabela 1 Carga tributaria do Simples Federal........ccooiiiiiiiiiniiiiiiiinicccceccecnes 22
Tabela 2 Anexo I - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional — COMELCIO ....uverveiecucrririececnrinnen 23
Tabela 3 Anexo II - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional — Inddsttia ........ccccceuviviviericninee. 23

Tabela 4 Anexo 111 - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional - Receitas de loca¢ao de bens
méveis e de prestacio de servigos nao relacionados no § 50-C do art. 18 desta Lei Complementar

...................................................................................................................................................................... 24
Tabela 5 Anexo IV - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional — Receitas decorrentes da
prestagao de servigos relacionados no § 50-C do art. 18 desta Lei Complementar...........ccceuueeeeee 24
Tabela 6 Anexo V - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional - Receitas decorrentes da
prestacao de servicos relacionados no § 50-1 do art. 18 desta Lei Complementar ..........cccevcueneeeee 25
Tabela 7 Modelo I — Demonstracao do Valor Adicionado — Empresas em Geral..........ccceueeee. 29
Tabela 8 Empresas listadas n1a B3......cccoiiiiiiiiiicccceee e 34
Tabela 9 Empresas analisadas POL AN0.....c.cvicuviiiiiiiiiciiiiciicieieesce s sssaenens 34
Tabela 10 Empresas listadas na B3 — Analise da receita bruta (em milhates) .......ccooccevvvicicrnennee. 35
Tabela 11 Empresas listadas na B3 — Analise dos tributos (em milhares) ....ccooeeevrecrerrececrenenee 35
Tabela 12 Empresas listadas na B3 — Analise da carga tributaria.......ccccvecuvicivicinicinicinicniciaes 36

Tabela 13 Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) — Analise da receita bruta (em milhares) 36
Tabela 14 Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) — Analise dos tributos (em milhares)...... 36

Tabela 15 Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) — Analise da carga tributatia.........c.c......... 37
Tabela 16 Empresas do segmento Bovespa Mais — Analise da receita bruta (em milhares)......... 37
Tabela 17 Empresas do segmento Bovespa Mais — Analise dos tributos (em milhares)............... 37
Tabela 18 Empresas do segmento Bovespa Mais — Analise da carga tributafia.........ccceeeeceevvennee. 37
Tabela 19 Empresas do segmento Nivel 1 — Analise da receita bruta (em milhares).........c.cccu..... 38
Tabela 20 Empresas do segmento Nivel 1 — Analise dos tributos (em milhates) .........cccecvuecuncs 38
Tabela 21 Empresas do segmento Nivel 1 — Analise da carga tributaria ........coccevvieicrviricicnvinaee. 38
Tabela 22 Empresas do segmento Nivel 2 — Analise da receita bruta (em milhares) .................... 38
Tabela 23 Empresas do segmento Nivel 2 — Analise dos tributos (em milhares) .........cccecvuiunes 39
Tabela 24 Empresas do segmento Nivel 2 — Analise da carga tributdfia.........ccoeceuvieivicinivincnnaes 39
Tabela 25 Empresas do segmento Novo Mercado — Analise da receita bruta (em milhares)...... 39
Tabela 26 Empresas do segmento Novo Mercado — Analise dos tributos (em milhares) ............ 39
Tabela 27 Empresas do segmento Novo Mercado — Anilise da carga tributatia.........cccceucunee. 40
Tabela 28 Empresas do segmento Balcao — Analise da receita bruta (em milhares) .........ccccuuee. 40
Tabela 29 Empresas do segmento Balcao — Analise dos tributos (em milhares) .........coeevvirunnes 40
Tabela 30 Empresas do segmento Balcao — Analise da carga tributaria......ccccoeevececrvvicucnrrccnnnes 40
Tabela 31 Empresas listadas na B3 - Calculo da mediana (em milhares).......ccevevcererrccreereeeennes 40
Tabela 32 Empresas do segmento Nivel 1 - Calculo da mediana (em milhares).........cceceucuncee. 41
Tabela 33 Empresas do segmento Novo Mercado - Calculo da mediana (em milhares).............. 42
Tabela 34 Empresas do segmento Bovespa Mais - Calculo da mediana (em milhares) ................ 42
Tabela 35 Empresas do segmento Nivel 2 - Calculo da mediana (em milhares)........ccccccvurunee. 43
Tabela 36 Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) - Calculo da mediana (em milhares) ....... 43
Tabela 37 Empresas do segmento Balcao - Calculo da mediana (em milhares)......ccccoevveucuvunneee. 44
Tabela 38 Quantidade de empresas listadas abaixo e acima da tributagao mediana da B3........... 45
Tabela 39 Quantidade de empresas listadas abaixo e acima da tributagao mediana do Simples

INACIONAL ..ttt bbb bbbttt ettt ettt 46
Tabela 40 Calculo da mediana da dltima faixa de tributa¢ao do Simples Nacional ....................... 46
Tabela 41 Quantidade de empresas listadas na B3, identificadas por setor, com percentual de

tributagao superior a mediana da ultima faixa de faturamento do Simples Nacional..................... 47

Tabela 42 Total de empresas com percentual de tributagao igual ou superior a ultima faixa de
faturamento do Simples Nacional ..o 48



Tabela 43 Regressao quantilica de todo 0 PEriodo ......cuvuccuririccirinieeiririeeree e 49

Tabela 44 Regressio quantilica do ano de 20T 6.......cuvcuiiiniciniiiniciiiicc s 49
Tabela 45 Regressao quantilica do ano de 2017 ... 50
Tabela 46 Regressao quantilica do ano de 2018........cccvviiiiiiiiiiiinicciicerieereeeeenieas 50
Tabela 47 Regressao quantilica do ano de 2019........ccvccincennieereeeree e 51
Tabela 48 Regressio quantilica do ano de 2020.......c.cccuiciviciniiiiniciniiiiciiccieieeeaes 52
Tabela 49 Regressao quantilica do ano de 2021 ..o 52
Tabela 50 Calculo decis da amostra (em MIINATES).....ovvvvieiiiciiceiccceeeeeeee e 53
Tabela 51 Teste z-score da amostra (€m MIINALES).....c.cueviiiereiriccieerceeee e 54

Tabela 52 Proposta de nova tabela de tributacio do Simples Nacional..........cccccuvvcuvicivicrnicnnnnee 56



LISTA DE ABREVIATURAS E SIGLAS

B3 Brasil, Bolsa e Balcio

BRASIL Republica Federativa do Brasil

CERF Comissao Executiva da Reforma Fiscal

CF Constituicao Federal

COFINS Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social
CPC Comité de Pronunciamentos Técnicos

CPP Contribuiciao Previdenciaria Patronal

CSLL Contribui¢ao Social Sobre o Lucro Liquido
CTN Codigo Tributario Nacional

DAS Documento de Arrecadacao do Simples

DRE Demonstracio do Resultado do Exercicio
DVA Declaracao do Valor Adicionado

EPP Empresas de pequeno porte

IBPT Instituto Brasileiro de Planejamento Tributario
IASB International Accounting Standards Board

ICMS Imposto sobre Operagoes relativas a Circulagio de Mercadorias
IPI Imposto sobre Produtos Industrializados

IRP]J Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas
1SS Imposto Sobre Servigos

ME Microempresa

MEI Microempreendedor Individual

MEP Microempresa e empresa de pequeno porte
PIB Produto Interno Bruto

PIS Programa de Integragao Social

PSM Propensity Score Matching

RAIS Relaciao Anual de Informagoes Sociais

SEBRAE Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas
SIMPLES Simples Nacional



SUMARIO

1 INTRODUGAOQ . ......ooieeietereeieteteeseseseesseae e s essesessssesesesssesesasssesesassssesesessnsesesens 15
1.1 QUESLAO dE PESQUISA. ...vuvuiuviiiiiriicit s 15
1.2 ODbJEtivos da PESQUISA c.uvuvevvriuieieiiieeietriieeieesetieseseiscie ettt sse s sassesenas 16

1.2.1 ODJEIIVO GEFAL........ceniiiiiiiiiiiiieieieeiee sttt 16
1.2.2 OLJetive eSPECIfico............cucucucueuiuiiiiiiiiiiiiiisisisisisisisi ittt 16
1.3 Justificativa e contribuigoes da PESQUISA ......ccueuiiucuiiriiicieiiiieieriiceescie s 16

2 FUNDAMENTAGAO TEORICA ......c.ccoeterereeetereeesteseesssesessstessssssssesessssssssesessnns 19
2.1 Contexto historico do Sistema Tributario Nacional ........cceccoevrneiccnennncccnennecceneneenee 19
2.2 RefOrma TEIDULATIA .c.c.cueuereueieiririririrs ettt ettt sttt 19
2.3 SImples NACIONAL ... s 21
2.4 Conformidade TIIDULALIA ...c.evvvviririrree ettt 27
2.5 Teotia da reQUIACAO ... s 28
2.6 Demonstracao do Valor AdiCiONAdO.....cieuveeueueuiiririeieieiiieeeeeeee et 28

3  PROCEDIMENTO METODOLOGICO.......c.coeceeuetererrerereneesseseesssesessssesesessssesens 33
3.1 Caracterizagao da PESQUISA.....cviuuriiuiuiiiiiiiiiiiiiicies ittt sane st sasnns 33
3.2 Coleta de dAdOs....c.ciriririeuciiinirieiciccretec ettt ettt 34

4 ANALISE DOS DADOS.......cviuiriiiisinisisissssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssns 35
4.1 EStatfStiCa dESCIITIVA c.cucuuuiuiuiieieieteieieieieieieieiste st sese bbb bbbttt sttt 35
4.2 Analise da carga tribULALIA c...c.ccucuiiiiiiiiiicc e 40
4.3 ANALISE € TEGIESSAO c.uvuvuiueiiririeiiicieieeice ettt sesns 48
4.4 Proposta de Tabela do SIMPIES ... 55

5 CONSIDERAGCOES FINALIS .....c.ccooeieertrtereesseseseessssesesssssesessssssesessssssssesssssssensans 57

REFERENCIAS ......ouitrimitcinissiississs s ssssss s sss s s sssssssssssasssssssssssssasssssssssanes 59

L N 0. N 69



15

1INTRODUGCAO

O Brasil encontra-se na 124* posicao do ranking Doing Business, de acordo com relatério
emitido pelo Banco Mundial, que analisa a complexidade e burocracia para se fazer negdcios em
190 paises (World Bank, 2020). Caso fosse analisado apenas o topico relacionado ao cumprimento
de obrigagdes tributarias, o pafs estaria na 184" posi¢ao do referido relatério.

Sdo necessarias, em média, 1.501 horas para os contribuintes brasileiros cumprirem com
suas obriga¢oes fiscais. O Brasil é pior para se fazer negécios do que paises como, por exemplo,
Brunei (66%), Nepal (947), Papua Nova Guiné (1207 e Senegal (123%) (World Bank, 2020).

Fator determinante para esse cenario ¢ a alta complexidade para o cumprimento das
obrigagdes tributarias no Brasil, cuja legislagao é alterada diariamente, trazendo inseguranga juridica
e, reflexamente, desconfianca dos investidores nacionais e estrangeiros.

Desde 05 de outubro de 1988, quando foi promulgada a atual Constitui¢ao Federal, ja foram
editadas mais de 466 mil normas de natureza tributaria no ambito Federal, Estadual ou Municipal.
Sao editadas cerca de 37 normas diarias que compdem o sistema tributario nacional (Instituto
Brasileiro de Planejamento Tributario [IBPT], 2022).

Ha basicamente no pafs quatro tipos de regime para a apuragao dos tributos diretos: a)
Regime Especial Unificado de Arrecadagao de Tributos e Contribuicbes devidos pelas
Microempresas ¢ Empresas de Pequeno Porte - Simples Nacional ou apenas Simples; b) Lucro
Presumido; ¢) Lucro Real e d) Lucro Arbitrado.

Todas as formas de apurar e de recolher os tributos diretos acima indicadas possuem suas
especificidades e complexidades. Para o presente estudo, sera tratado o Simples Nacional, cuja
complexidade para o recolhimento dos tributos é menor que os demais regimes de tributagao.

Nesse regime, o pagamento dos tributos — federais, estaduais e municipais — se da por meio
de uma tnica guia de arrecadag¢io, cuja base de calculo basicamente € a receita bruta do contribuinte
acumulada dos dltimos 12 meses e a aliquota é progressiva de acordo com essa receita.

Além disso, aproximadamente 90% das empresas brasileiras — de um total de 20.640.771
empresas - sao compostas pot micro e pequenas empresas
(https://datasebracindicadores.sebrae.com.br/resources/sites/data-sebrae/data-
sebrae.html#/ Arrecadacao-de-impostos, recuperado em 20 de outubro, 2022). Trata-se, portanto,
de uma importante ferramenta fiscal, econdémica e social para o desenvolvimento do pafs.

Registre-se que, por vezes, as pequenas empresas optam por permanecer no regime de
tributa¢do do Simples Nacional ndo porque é mais vantajoso do ponto de vista da otimizagao da
carga fiscal, mas em razdo da menor burocracia exigida quando comparado aos regimes do Lucro
Real ou Presumido (Aradjo et al., 2018).

As aliquotas do Simples Nacional variam entre 4% e 33%, dependendo da atividade
desenvolvida pela empresa, recaindo diretamente sobre a receita bruta, sem qualquer direito a
crédito de imposto na aquisi¢ao de insumos e de matérias-primas, além de desconsiderar o fato de
a empresa ter lucro ou prejuizo no periodo.

Para o governo, o Simples Nacional ¢ um regime de facil controle e baixo custo de
fiscalizagdo, quando comparado com os demais regimes de tributagdo, uma vez que a autoridade
tributaria necessita fiscalizar apenas a receita bruta dos contribuintes, o que pode ser feito mediante
informagoes fornecidas eletronicamente em tempo real pelos préprios contribuintes, por
institui¢oes financeiras e por plataformas de pagamento.

1.1 Questio de pesquisa
Tendo em vista a contextualizagdo realizada, a presente pesquisa visa responder

o seguinte questionamento: Qual a viabilidade de wuniversalizacio do Simples
Nacional?
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1.2 Objetivos da pesquisa
1.2.1 Objetivo geral

Cumpre destacar que o objetivo geral deste trabalho é propor um modelo de
universalizagio do Simples Nacional, a partir da comparagao da carga tributaria das
empresas listadas B3, informada na DVA, com as tabelas de tributacao do Simples.

Em outras palavras, busca-se analisar a viabilidade de universalizagao do
Simples Nacional, sem restri¢cao de atividade ou de receita, como regime opcional para
todas as empresas que atualmente nao podem optar em virtude de expressa vedagao
legal.

1.2.2 Objetivo especifico

Para atender ao objetivo geral desta pesquisa, foram estabelecidos os objetivos
especificos:

a) Conhecer a carga tributaria atual das empresas listadas na B3;

b) Analisar a carga tributaria das empresas com base na DVA e,

c) Comparar os niveis de tributagdo entre empresas abertas com a carga do
Simples Nacional.

1.3 Justificativa e contribuigdes da pesquisa

Como explanado na contextualizagao deste trabalho, o pais ocupa uma das
ultimas posi¢oes do ranking Doing Business (World Bank, 2020), relatério emitido pelo
Banco Mundial, no tépico relacionado ao cumprimento das obriga¢des fiscais pelos
contribuintes, em virtude da complexidade e do excesso de burocracia criada pelo
Estado.

Alterar essa situa¢dao é fundamental para o desenvolvimento do pais.

O aprimoramento da burocracia fiscal, por outro lado, nao é assunto de facil
resolucao no Brasil (Martins, 2020), pois praticamente toda a espinha dorsal do sistema
tributario nacional encontra-se prevista expressamente na Constituicio Federal. A
alteragdo estrutural desse arcabougo normativo exige a alteragao do texto
constitucional, o que ndo é uma tarefa simples de se concretizar (Lima, 1999).

Sao intmeros e antigos os projetos de emenda constitucional em andamento no
congresso nacional para a alteracdo do sistema tributario, porém nao ha perspectivas
de que algum seja aprovado no curto ou no médio horizonte.

Por outro lado, o Simples Nacional é um regime tributario ja existente no pais,
também previsto na Constituicio Federal e regulado mais recentemente pela Lei
Complementar n® 123, de 14 de dezembro de 2006.

Logo, para promover alteragdes no referido regime, permitindo que todas as
empresas possam fazer a op¢ao de utiliza-lo, bastaria uma proposta de alteracao de lei
complementar, a qual necessita apenas do quérum de maioria absoluta — primeiro
nimero inteiro superior a metade — para aprovag¢ao na Camara dos Deputados e no
Senado Federal (Constituicao Federal, art. 69).

Dessa forma, considerando que em teoria a alteragdo de uma lei complementar
¢ mais simples que a alteracao do texto constitucional, a partir dos dados da DV A das
empresas da B3 — supostamente tributadas pelo Lucro Real em razao do grande porte
das entidades — com excegao das institui¢coes financeiras, de seguros e de previdéncia,
procura-se analisar a viabilidade de universalizagao do Simples Nacional, de forma que
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todas as empresas possam ter a opc¢ao de utiliza-lo. Logo, o estudo contribui para as
discussoes de uma reforma tributaria.

As pesquisas académicas que tratam do Simples Nacional se limitam a discutir sobre o
funcionamento do referido regime (Ono et al., 2008), sobre os maleficios do regime simplificado
(Appy, 2015), sobre os efeitos positivos na expansio e formaliza¢ao de pequenas e médias empresas
(Viol & Rodrigues, 2000; Monteiro, 2004; Delgado et al., 2007; Silva, 2007; Courseuil & Moura,
2009; Fajnzylber et al., 2009; Paes & Almeida, 2009). Ha, ainda, autores que analisam o custo social
do regime (Piza, 2018; Courseuil & Moura, 2010).

Contudo, siao praticamente inexistentes os estudos relacionados a possibilidade de
universaliza¢cdo do Simples Nacional como forma de simplificagao da burocracia tributaria para as
empresas.

Portanto, apresenta-se um terceiro ponto de vista para implementar uma reforma tributaria,
analisando a questio de um ponto de vista econdmico (quantitativo), que demonstre que a
ampliacao do regime é viavel.

A pesquisa difere das demais pela interdisciplinaridade, com énfase na conceituagao juridica
e economica, além de contribuir para o debate de opgdes a reforma tributaria e ao incremento da
literatura académica, em especial sobre a simplificacao da burocracia tributaria sob uma perspectiva
nao encontrada em estudos relacionados a possibilidade de universalizagao do Simples Nacional.
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2FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1 Contexto historico do Sistema Tributario Nacional

A Republica brasileira, mais especificamente o periodo compreendido como Republica
Velha (1889-1930), herdou do Império boa parte da estrutura tributaria. Sendo a economia
eminentemente agricola e extremamente aberta, a principal fonte de receitas publicas era o
comércio exterior, particularmente o imposto de importagao que, em alguns anos, chegou a
corresponder a cerca de 2/3 da receita publica (Varsano, 1996).

A defini¢ao da Unido e dos Estados como entes competentes para legislar sobre questao
tributaria veio a ocorrer com a Constitui¢ao de 1891. Nela havia previsao da competéncia exclusiva
da Unido para decretar (a) impostos sobre a importacao de procedéncia estrangeira; (b) direitos de
entrada, de saida e de estadia de navios, sendo livte o comércio de cabotagem as mercadorias
nacionais, bem como as estrangeiras que ja tivessem pago impostos de importagao; (c) taxas de selo
e (d) taxas dos correios e telégrafos federais.

Enquanto isso, seria de competéncia exclusiva dos Estados decretar impostos (a) sobre a
exportagao de mercadorias de sua propria producio; (b) sobre Imoveis rurais e urbanos; (c) sobre
transmissao de propriedade; (d) sobre industrias e profissoes; (e) taxas de selos quanto aos atos
emanados de seus respectivos Governos e negbcios de sua economia e (f) contribuicdes
concernentes aos seus telégrafos e correios (Brasil, 1891).

Em 1922, é formalizado e instaurado o imposto de renda como mais uma espécie de tributo
que passa a contar como contribui¢do para a receita da Unido e dos Estados, apesar de ja ser
cobrado desde o Brasil colonia (Amed & Negreiros, 2000).

Na década de 30, ja com a chegada de Getulio Vargas ao poder, os municipios também
comecaram a ter competéncia privativa e autonomia para legislar sobre determinados tributos
(Varsano, 19906).

A edi¢ao da Constituicio de 1934 veio consolidar essas alteracdes, cabendo a Unido os
impostos sobre importagao, sobre renda e sobre o consumo. Aos Estados caberia o imposto sobre
vendas e consignagoes, o consumo de combustiveis liquidos, as exportagdes e a propriedade rural.
Aos municipios eram atribuidos o imposto sobre a propriedade predial e territorial urbana e as
contribui¢des locais. Dessa forma, pela primeira vez, tem-se uma delimita¢io de competéncia entre
as trés esferas de governo (Netto & Ruckert, 1991).

Em 1967 entrou em vigor o Cédigo Tributario Nacional, conjunto normativo atualmente
norteador do sistema tributario brasileiro, o qual manteve, todavia, as diretrizes de tributos passiveis
de cobranca pelos entes federados delineadas na década de 30.

Nota-se, portanto, que a diretriz de arrecadacao tributaria brasileira basicamente foi tragada
na década de 1934 e mantida até os dias atuais.

2.2 Reforma T'ributaria

De forma geral, diante do historico acima delineado, nitido é que o sistema tributario
nacional esta ha muito tempo desatualizado, trazendo custos excessivos para os contribuintes se
manterem em conformidade fiscal, prejudicando a competitividade das empresas.

Por outro lado, a reforma tributaria é tida como uma das mais dificeis, se nao a mais dificil,
das reformas estruturais no Brasil, objeto de inumeros e variados projetos que fracassaram
(Varsano & Afonso, 2004).

Poucos anos depois que foi promulgada a Constituicdo de 1988, um marco da
redemocratizacao do Pafs, cresceu a critica ao sistema tributario entao adotado. Desde o inicio da
década de 90, ja se discutia a unificacio de impostos, com o objetivo de reduzir a burocracia e
complexidade do sistema vigente.
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A primeira iniciativa substantiva de proposta de reforma fiscal no perfodo pds-Constituinte
ocorreu durante o governo Collor, com a criagdo da Comissao Executiva da Reforma Fiscal
(CERF). Reunindo trabalhos de cerca de 50 especialistas, a CERF propos um conjunto de medidas
que passaram a constituir os termos da discussao publica em torno da questao (Mattos Filho, 1993):

a) a criagao de um Imposto sobre Valor Adicionado (a partir da fusio do IPI, ICMS e
ISS) pago no destino;

b) adesoneragao plena das exportagoes;

c) aeliminagdo de contribuigdes sociais, com a privatizacao parcial da previdéncia social;

d) a criagdo de uma Contribui¢do sobre Transaces Financeiras (adotada depois como
IPMF e CPMF) e

e) criagao de um imposto, para custear a Previdéncia, sobre ativos e de impostos seletivos
sobre energia elétrica e combustiveis, dentre outros.

Depois disso, mais de uma centena de projetos de lei com o objetivo de reformar o sistema
tributario nacional ja foram apresentados no Congresso Nacional, sendo que nenhum deles teve
significativos avancos.

Em paralelo, desde a promulgacao da Constituicao Federal de 1988, mais de 466 mil normas
tributarias ja foram aprovadas para alterar de alguma forma situagdes pontuais do sistema tributario,
sendo editadas em média 37 normas tributarias diarias (IBPT, 2022).

Apenas o capitulo do Sistema Tributario inserido no texto constitucional teve mais de
setenta disposi¢oes alteradas, incluidas ou excluidas. Contudo, em seu conjunto, nao se pode dizer
que resultaram em uma alteragao coordenada e harmoénica (IBPT, 2022).

S6 no ano de 2021, o Supremo Tribunal Federal julgou inconstitucional mais de 65% das
normas tributarias que foram submetidas para sua analise (Anuario da Justica, 2022)

E dificil encontrar uma coeréncia légica para o sistema tributario nacional, baseada em
fundamentos tedricos, que justifique uma estrutura fiscal como a brasileira. Todavia, mudar isso,
como podde ser observado pelo histérico do pais, nao ¢é tarefa simples e depende de acordos
politicos e federativos que fogem do alcance analitico deste trabalho.

Nesse contexto, muito se tem discutido dois caminhos para a reforma tributaria. O primeiro
seria uma reforma completa, de dificil execugao, para substituir em sua completude o sistema atual.
O segundo seria trilhar um processo de mudanga gradual ou uma “reforma fatiada”, na qual estaria
implicita a existéncia de um determinado desenho de sistema tributario que se pretende alcangar
no futuro, mas cuja implementagao é fracionada para facilitar a transicio e permitir algumas
correcoes de rumo (Orair & Gobetti, 2018). Esses dois caminhos demandam a alteracao do texto
constitucional.

Ha, todavia, um terceiro caminho possivel para otimizar e modernizar o sistema tributario
nacional, cuja analise é objeto deste trabalho, que ¢ a adequagao e ampliagdo de um regime fiscal
existente, no caso, o Simples Nacional.

Dessa forma, pretende-se atender aos anseios dos contribuintes em simplificacio da
burocracia e, por outro lado, assegurar aos entes politicos a manutengao da arrecadagao estatal por
um sistema que ja é de seu conhecimento.

Do ponto de vista do quérum para aprovacio no Congresso Nacional, a legislacao
complementar ¢ teoricamente mais simples de ser alterada no processo legislativo do que alteragdes
substanciais no texto da Constitui¢ao.

Enquanto alterar a lei complementar exige quérum de maioria simples — representado pela
quantidade de votos maior que a metade dos presentes, desde que presente a maioria absoluta dos
membros de cada casa do Congresso —a alteracao do texto constitucional exige quérum qualificado
— representado por 3/5 dos votos dos congressistas. Sao atualmente 513 deputados na
Camara dos Deputados e 81 senadores no Senado Federal.
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Uma das principais prescricoes normativas da teoria do federalismo fiscal recomenda que
os tributos que incidem sobre as bases economicas de maior mobilidade fiquem sob
responsabilidade dos governos centrais (Musgrave, 1959; Oates, 1972).

Delegar a competéncia tributaria sobre bases méveis aos governos locais (Estados e
Municipios) da origem a conflitos federativos, abrindo espaco para guerra fiscal via competi¢ao
predatéria na forma de profusio excessiva de beneficios fiscais pelas jurisdigoes locais que, com
intuito de atrair empreendimento econdémico umas das outras, culmina na corrosio das bases
tributaveis de todas elas.

Situag¢do muito proxima da atual experiéncia brasileira, em que os conflitos em torno da
guerra fiscal sdo frequentes, com consequentes ineficiéncias na alocagao dos recursos e praticas de
planejamento tributario agressivo pelas empresas.

A universalizacdo do Simples Nacional vem atender adequadamente a todas essas questoes
do federalismo fiscal, uma vez que a gestao desse regime ¢ feita de forma centralizada pelo Comité
Gestor do Simples Nacional. Esse 6rgao possui em sua composi¢ao representantes da Unido, dos
Estados e dos Municipios.

Além disso, o tratamento uniforme dentro do regime simplificado elimina a questio da
guerra fiscal entre as jurisdigoes locais.

Nota-se, portanto, que se governo recorresse a leis complementares e ordinarias para
promover uma reforma tributaria, poderia se resolver varios problemas como, por exemplo, a
reducao da burocracia; a simplificacdo tributaria; a eliminacao da guerra fiscal entre Estados e
Municipios; a uniformizacao da legislagdao no territério nacional, etc.

Em suma, poderia se resolver varias distor¢Oes existentes no sistema tributario atual
mediante legislacio infraconstitucional, sem os desgastes e as dificuldades decorrentes de uma
reforma constitucional (Quadros,1995). Assim, o presente estudo origina-se do pensamento de que
a expansio do Simples Nacional pode ser uma forma de colaborar com a redugio da burocracia
fiscal brasileira.

2.3 Simples Nacional

A Republica Federativa do Brasil ¢ composta pela Unido (1), pelo Distrito Federal (1), pelos
Estados (26) e pelos Municipios (5.568), cada ente possuindo competéncia para editar normas
tributarias. Significa dizer que o pais possui 5.596 Autoridades Tributarias com poderes distintos
para tratar do cumprimento de obriga¢des tributarias.

Diante desse cenario, o legislador constituinte se preocupou em resguardar as micro e
pequenas empresas tratamento juridico diferenciado quanto ao cumprimento de obrigagdes
tributarias, conforme previsto nos artigos 170, inciso IX, e 179, ambos da Constitui¢ao Federal de
1988.

Ha que se destacar que a sistematiza¢do normativa € a preocupagao com as micro e
pequenas empresas sao anteriores a essa Constitui¢ao Federal.

A Lei Federal n° 7.256, de 27 de novembro de 1984, inaugurou o tema em nivel nacional,
criando o Estatuto da Microempresa, o qual estabelecia normas relativas ao tratamento
diferenciado, simplificado e favorecido a ser dispensado as microempresas, nos campos
administrativo, tributario, previdenciario, trabalhista, crediticio e de desenvolvimento empresarial.

Esse tratamento s6 foi sanado dez anos mais tarde, com a edi¢iao da Lei n® 8.864, de 28 de
mar¢o de 1994, a qual estabelecia normas para as microempresas (ME) e para as empresas de
pequeno porte (EPP), relativas ao tratamento diferenciado e simplificado, nos campos
administrativo, fiscal, previdenciario, trabalhista, crediticio e de desenvolvimento empresarial.

Posteriormente, com a edicao da Lei n® 9.317, de 05 de dezembro de 1996, o Governo
Federal criou o regime do Simples (Federal), no qual se definiu um regime tributario diferenciado
e simplificado em relagao aos tributos federais, favoraveis as micro e as pequenas empresas.
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Entre a a¢oes implementadas, destacam-se: a) reducgdo da carga tributaria; b) recolhimento
de tributos federais em um dnico documento e c) a possibilidade de incluir, mediante convénio,
tributos estaduais e municipais (Paes, 2015).

A tributagao do Simples Federal ocorria basicamente pela aplicagao de determinada aliquota
sobre a receita bruta mensal das empresas:

Tabela 1

Carga tributaria do Simples Federal
Receita Bruta Mensal Aliquota
Até R$ 60.000,00 3%
R$ 60.000,01 2 R$ 90.000,00 4%
R$ 90.000,01 2 R$ 120.000,00 5%
R$ 120.000,01 a R$ 240.000,00 5,4%
R$ 240.000,01 a R$ 360.000,00 5,8%
R$ 360.000,01 a R$ 480.000,00 6,2%
R$ 480.000,01 a R$ 600.000,00 6,6%
R$ 600.000,01 a R$ 720.000,00 7,0%
R$ 720.000,01 a R$ 840.000,00 7,4%
R$ 840.000,01 a R$ 960.000,00 7,8%
R$ 960.000,01 a R$ 1.080.000,00 8,2%
R$ 1.080.000,01 2 R$ 1.200.000,00 8,6%
R$ 1.200.000,01 2 R$ 1.320.000,00 9,0%
R$ 1.320.000,01 a R$ 1.440.000,00 9,4%
R$ 1.440.000,01 a R$ 1.560.000,01 9,8%
R$ 1.560.000,01 a R$ 1.680.000,00 10,2%
R$ 1.680.000,01 a R$ 1.800.000,00 10,6%
R$ 1.800.000,01 2 R$ 1.920.000,00 11,0%
R$ 1.920.000,01 a R$ 2.040.000,00 11,4%
R$ 2.040.000,01 2 R$ 2.160.000,00 11,8%
R$ 2.160.000,01 a R$ 2.280.000,00 12,2%
R$ 2.280.000,01 a R$ 2.400.000,00 12,6%

Nota. Lein. 9.317, de 05 de dezembro de 1996

A aliquota poderia ser ajustada dependendo se a empresa fosse contribuinte do ICMS, ISS,
IPI, ou, ainda, se o Estado ou Municipio onde estivesse localizada tivesse firmado convénio com
a Unido.

Em 2003 foi aprovada no Congresso Nacional a Emenda Constitucional n® 42, que
disciplinou o espectro de atuagao da lei complementar para instituir em ambito nacional o regime
tributario favorecido as empresas de pequeno porte e as microempresas, €, ainda, para criar um
sistema unico de recolhimento de impostos e de contribui¢des, abarcando a Unido, os Estados, o
Distrito Federal e os Municipios (Campos, 2009).

Em razao dessas previsdes normativas, nasceu no ano de 2006, com vigéncia a partir de
2007, a Lei Complementar n° 123, a qual instituiu o regime juridico-tributario do Estatuto Nacional
da Microempresa e da Empresa de Pequeno Porte e o Regime Especial Unificado de Arrecadagao
de Tributos e Contribui¢ées devidos pelas MEPs (Simples Nacional ou Simples).

O objetivo desse regime foi a integracao federativa do Brasil, especificamente no ambito
tributario, para as micro e pequenas empresas, que nNdao possuem recursos financeiros para
monitorar e cumprir com normas tributarias editadas por 5.596 Autoridades Tributarias.

O Simples Nacional criou um tratamento tributario simplificado de arrecadagao, de
cobranga e de fiscalizagao dos tributos federais, estaduais e municipais, substituindo o entio regime
do Simples Federal, vigente desde 1997, que tratava da simplificagao apenas dos tributos federais.

As principais caracteristicas desse regime tributario sao a unificagdo da arrecadagao,
fiscalizagdo e cobranca de tributos federais, estaduais e municipais (IRPJ, IPI, CSLL, PIS, COFINS,
CPP, ICMS e ISSQN), com o respectivo recolhimento por meio de apenas uma unica guia de
arrecadacao, que ¢ o Documento de Arrecadagao do Simples — DAS.
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Além disso, ha a gestdo compartilhada pela Unido, Estados e Municipios, por meio do
Comité Gestor do Simples Nacional
(http:/ /www8.receita.fazenda.gov.br/SimplesNacional / Perguntas /Perguntas.aspx,  recuperado
em 20 de dezembro, 2022), 6rgao colegiado com poderes para regulamentar o programa.

O Simples Nacional veio oferecer esse tratamento diferenciado e simples, no que se refere

a) aapuragao e ao recolhimento dos impostos e das contribui¢cdes da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, mediante regime unico de arrecadag¢ao, inclusive
obrigagbes acessorias;

b) ao cumprimento de obrigacOes trabalhistas e previdenciarias, inclusive obrigacoes
acessorias e

€) aoacesso a crédito e a0 mercado, inclusive quanto a preferéncia nas aquisi¢oes de bens
e servicos pelos Poderes Publicos, a tecnologia, ao associativismo e as regras de
inclusao (Oliveira, 2009).

O Simples Nacional trata de uma opg¢ao de enquadramento tributario para as Empresas de
Pequeno Porte — EPP, Microempresas — ME e o Microempreendedor Individual — MEI
Atualmente, considera-se microempresa a empresa que aufira, em ano-calendario, receita bruta
igual ou inferior a R$ 360.000,00. No caso de empresa de pequeno porte, esse valor de receita é
superior a R§ 360.000,00 e igual ou inferior a R§ 4.800.000,00.

As micro e as pequenas empresas representam aproximadamente 30% do PIB, mantendo
aproximadamente mais da metade dos empregados e representam 90% das empresas brasileiras
(https:/ /www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/ufs/mt/noticias/micro-e-pequenas-empresas-
geram-27-do-pib-do-brasil,ad0fc70646467410VgnVCM2000003¢74010aRCRD,  recuperado em
20 de dezembro, 2022).

Desde o inicio do Simples Nacional, a legislagao teve inumeras alteragdes, uma delas é que
o regime passou a contar com cinco tabelas de seis faixas de faturamento para fins de tributagao:

Tabela 2
Anexo I - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional — Comércio
Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliquota Valor a Deduzir (em R$)
12 Faixa Até 180.000,00 4,00% -
22 Faixa De 180.000,01 a 360.000,00 7,30% 5.940,00
32 Faixa De 360.000,01 a 720.000,00 9,50% 13.860,00
42 Faixa De 720.000,01 a 1.800.000,00 10,70% 22.500,00
52 Faixa De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 14,30% 87.300,00
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 19,00% 378.000,00

Nota. Lei Complementar 123, de 14 de dezembro de 2006

O Anexo I compreende as receitas decorrentes da revenda de mercadorias.

Tabela 3
Anexo II - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional — Industria
Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliquota Valor a Deduzir (em R$)
12 Faixa Até 180.000,00 4,50% -
22 Faixa De 180.000,01 a 360.000,00 7,80% 5.940,00
32 Faixa De 360.000,01 a 720.000,00 10,00% 13.860,00
42 Faixa De 720.000,01 a 1.800.000,00 11,20% 22.500,00
52 Faixa De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 14,70% 85.500,00
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 30,00% 720.000,00

Nota. Lei Complementar 123, de 14 de dezembro de 2006
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O Anexo II compreende as receitas decorrentes da venda de mercadorias industrializadas
pelo contribuinte.

Tabela 4
Anexo III - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional - Receitas de locagao de bens méveis
e de prestagido de servigos nio relacionados no § 50-C do art. 18 desta Lei Complementar

Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliquota Valor a Deduzir (em R$)
12 Faixa Até 180.000,00 6,00% -
22 Faixa De 180.000,01 a 360.000,00 11,20% 9.360,00
32 Faixa De 360.000,01 a 720.000,00 13,50% 17.640,00
42 Faixa De 720.000,01 a 1.800.000,00 16,00% 35.640,00
52 Faixa De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 21,00% 125.640,00
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 33,00% 648.000,00

Nota. Lei Complementar 123, de 14 de dezembro de 2006
O Anexo III compreende os servigos vinculados a:

a) alocagdo de bens iméveis e corretagem de imoveis;

b) a creche, a pré-escola e a estabelecimento de ensino fundamental, de escolas técnicas,
profissionais e de ensino médio, de linguas estrangeiras, de artes, cursos técnicos de
pilotagem, preparatdrios para concursos, gerenciais e escolas livres;

c) aagencia terceirizada de correios;

d) aagéncia de viagem e turismo;

e) a centro de formacao de condutores de veiculos automotores de transporte terrestre
de passageiros e de carga;

f) aagencia lotérica;

g) aservicos de instalagdo, de reparos e de manuten¢ao em geral, bem como de usinagem,
solda, tratamento e revestimento em metais;

h) a transporte municipal de passageiros;

1)  aescritorios de servicos contabeis;

j) a producles cinematograficas, audiovisuais, artisticas e culturais, sua exibicao ou
apresenta¢ao, inclusive no caso de musica, literatura, artes cénicas, artes visuais,
cinematograficas e audiovisuais;

k) a fisioterapia;

)  acorretagem de seguros;

m) a arquitetura e urbanismo;

n) amedicina, inclusive laboratorial, e enfermagem;

0) aodontologia e prétese dentaria;

p) a psicologia, psicanalise, terapia ocupacional, acupuntura, podologia, fonoaudiologia,
a clinicas de nutricio e de vacinacao e bancos de leite.

Tabela 5
Anexo IV - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional — Receitas decorrentes da prestagio
de servigos relacionados no § 50-C do art. 18 desta Lei Complementar

Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliquota Valor a Deduzir (em R$)
12 Faixa Até 180.000,00 4,50% -
22 Faixa De 180.000,01 a 360.000,00 9,00% 8.100,00
32 Faixa De 360.000,01 a 720.000,00 10,20% 12.420,00
42 Faixa De 720.000,01 a 1.800.000,00 14,00% 39.780,00
52 Faixa De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 22,00% 183.780,00
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 33,00% 828.000,00

Nota. Lei Complementar 123, de 14 de dezembro de 2006

O Anexo IV compreende os servicos vinculados a:
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a) a construcdo de imoveis e de obras de engenharia em geral, inclusive sob a forma de
subempreitada, execucdo de projetos e servigos de paisagismo, bem como decoragao
de interiores;

b) aservigo de vigilancia, de limpeza ou de conservacao;

c) aservicos advocaticios.

Tabela 6
Anexo V - Aliquotas e Partilha do Simples Nacional - Receitas decorrentes da prestagio
de servigos relacionados no § 50-I do art. 18 desta Lei Complementar

Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliquota Valor a Deduzir (em R$)
12 Faixa Até 180.000,00 15,50% -
22 Faixa De 180.000,01 a 360.000,00 18,00% 4.500,00
32 Faixa De 360.000,01 a 720.000,00 19,50% 9.900,00
42 Faixa De 720.000,01 a 1.800.000,00 20,50% 17.100,00
52 Faixa De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 23,00% 62.100,00
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 30,50% 540.000,00

Nota. Lei Complementar 123, de 14 de dezembro de 2006
O Anexo V compreende os servi¢os vinculados a:

a) a medicina veterindria;

b) aservicos de comissaria, de despachantes, de traducio e de interpretagao;

c) a engenharia, medigdo, cartografia, topografia, geologia, geodésia, testes, suporte € a
analises técnicas e tecnoldgicas, pesquisa, design, desenho e agronomia;

d) a representacio comercial e a demais atividades de intermediagao de negbcios e
servicos de terceiros;

e) a pericia, aleildo e a avaliagao;

f)  aauditoria, economia, consultoria, gestdo, organizagdo, controle e administragao;

g) ajornalismo e publicidade;

h) aagenciamento, exceto de mao de obra;

1) a outras atividades do setor de servicos que tenham por finalidade a prestagio de
servicos decorrentes do exercicio de atividade intelectual, de natureza técnica,
cientifica, desportiva, artistica ou cultural, que constitua profissao regulamentada
ou nao, desde que nao sujeitas a tributacio na forma dos Anexos III ou IV
dessa Lei Complementar.

Registre-se que o Projeto substitutivo de Lei Complementar n® 123/2004, que deu origem
a Lei Complementar n°® 123/2006 (Simples Nacional), previa originalmente uma forma de
tributacao similar a que existia no regime anterior do Simples Federal, com uma tnica tabela de
tributagao, por faixas de faturamento e de aliquotas progressivas.

Contudo, durante o tramite legislativo, houve alteragdes que ocasionaram na publica¢ao da
Lei ja com distintas tabelas de tributacao, dependendo da atividade econémica desenvolvida pelo
contribuinte.

Para realizar a apuragao do tributo a recolher no Simples, a empresa precisa basicamente
de trés informagoes: a) a receita bruta total dos ultimos doze meses decorrente de cada uma das
atividades indicadas nos Anexos; b) a aliquota a ser usada por meio das tabelas previstas na Lei
Complementar 123/006 e, por fim, ¢) o valor a ser deduzido do imposto a pagar.

Desde o Simples Federal até o atual Simples Nacional, o conceito de receita bruta
permanece o mesmo, considerando receita bruta o produto da venda de bens e servicos nas
operagoes de conta propria, o preco dos servigos prestados e o resultado nas operagdes em conta
alheia. Nao devem ser inclusos, na receita bruta, as vendas canceladas e os descontos incondicionais
concedidos, assim como as receitas financeiras (Santos, 2018).
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Passados 15 anos desde a criacao do Simples Nacional, destaca-se a desconstru¢ao de dois
dogmas da sociedade brasileira:

a) o de que a Unido, o Distrito Federal, os Estados e os Municipios, nao possuiriam
condi¢Oes de atuar de forma integrada no ambito da arrecadacao, da fiscalizagao e da
cobranga de tributos (Santiago, 2010);

b) o dainviabilidade de um regime de arrecadagao de tributos de forma simplificada para
as empresas, que poderia ser a tdo sonhada reforma tributdria que o pais necessita ha
tempos.

Nesse periodo, diversos artigos, livros e manuais foram escritos com o objetivo de orientar
os contribuintes sobre o funcionamento do Simples Nacional (Ono et al., 2008). Nao obstante os
progressos teoricos, sociais e economicos, decorrentes da implantagdo do Simples Nacional, ha
autores que consideram o regime simplificado de tributagdo um maleficio para o pais, pois seriam
a base da ineficiéncia economica (Appy, 2015).

Segundo Appy (2015), o regime simplificado de tributagao reduziria a produtividade
economica, pois as grandes empresas seriam induzidas a reorganizar seus negocios na forma de
pequenas empresas para se aproveitarem do Simples Nacional, criando um desincentivo para o
crescimento da economia. Nota-se que o referido autor nao analisa em seus estudos a possibilidade
de alterar o regime simplificado para adequa-lo a eventual universalizacio de sua adogao pelos
contribuintes.

Uma outra critica ao Simples Nacional advém do fato que a tributa¢io incide sobre a receita
e ndo sobre o lucro das empresas. Logo, uma empresa que tenha altos custos operacionais e
margens de lucro baixas pode pagar o mesmo imposto que uma empresa com faturamento
semelhante, mas com margens de lucro elevadas. Isso criaria uma situagao de injusti¢a social, pois
as empresas com baixas margens de lucro tém menos recursos para investir em seus negocios, criar
empregos e pagar salarios mais altos (Feldmann, 2008).

Além disso, a tributagdo sobre a receita das empresas poderia levar a distor¢des na
concorréncia. As empresas com baixas margens de lucro enfrentariam maiores dificuldades para
competir com as empresas que tém margens de lucro mais elevadas. Isso poderia levar a um
mercado dominado por empresas com maior poder econdmico, afetando negativamente a
dinamica da economia (Feldmann, 2008). Nao obstante esse entendimento, destaca-se que o autor
nao aborda nas discussGes de justica social eventual redugdo dos gastos publicos com a
simplificagao do sistema tributario.

Paes e Almeida (2009) revisam justificativas para regimes tributarios favoraveis as MPEs,
apontando como principal argumento a importancia desses regimes para a geragao de empregos.
Cabe destacar outro possivel efeito de regimes tributarios diferenciados, que ¢ o aumento da
longevidade das micro e das pequenas empresas.

Com dados de empresas manufatureiras brasileiras da Relacio Anual de Informagdes
Sociais (RAIS) e estimagdes com Propensity Score Matching (PSM), Conceigao et al. (2018) mostram
evidéncias de que a adesdo ao Simples Nacional eleva a probabilidade de sobrevivéncia das MPEs
manufatureiras.

Ainda para o Simples (Federal), Viol e Rodrigues (2000), Monteiro (2004), Delgado et al.
(2007), Silva (2007), Courseuil e Moura (2009), Fajnzylber et al. (2009) e Paes e Almeida (2009),
encontram efeitos positivos do regime tributario diferenciado na expansio e formalizacao das
MPEs e, consequentemente, dos empregos, além de aumentos nos salarios e na permanéncia no
trabalho. Ja para o Simples Nacional, estes efeitos positivos sao reportados por Castro (2010), Paes
(2015) e Bendo (2018).
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2.4 Conformidade Tributaria

Os gastos que as empresas possuem para cumprirem com todas suas obrigagoes tributarias,
principal ou acessoria, sio chamados de custos de conformidade tributaria, representando nao
apenas os recursos utilizados para a satisfagdo de obrigacdes tributarias, mas também os
despendidos em assuntos relacionados a tributagao (Godwin, 1978).

A falta de percepgao da complexidade da legislagao tributaria e de sua importancia por parte
da administragao pode ter consequéncias severas para a empresa, pois os riscos relacionados podem
criar um resultado tributario inesperado (Neubig & Sangha, 2004).

A desconformidade a legislacdo tributaria ocorre ndo apenas com o descumprimento das
obrigacoes tributarias acessorias, mas pode ocorrer também com a obrigacio tributaria principal
quando ha o pagamento de tributo em valor menor do que o devido, normalmente por
interpretacdes equivocadas quanto a aplicacio da base de célculo e/ou da aliquota.

A identificagao e priorizagao dos riscos tributarios sio de extrema importancia para a gestao
das empresas e consequente mitigagdo de seus impactos (Svensson, 2004). Os custos de
conformidade tributaria representam todos aqueles custos incorridos por contribuintes, ou por
terceiros, para satisfazer todos os requisitos e obrigacdes impostas por um sistema tributario.

Incluem-se nessa defini¢ao, o custo de aquisi¢do de conhecimento suficiente para satisfazer
todas as determinagdes tributarias; o registro e guarda dos recibos e de outros documentos
necessarios para o preenchimento de declaragdes fiscais; o pagamento de profissionais
especializados em tributagdao e a remuneragdo de funcionarios que tratam de questdes tributarias;
os custos incidentais como postagem, telefone e viagens para encontrar-se com os consultores ou
com a reparti¢ao publica tributaria (Sandford et al., 1989).

A complexidade da legislacio tributaria pode levar as empresas a interpretagoes diversas do
Fisco, aumentando o risco tributario. Percebe-se, portanto, que os riscos a conformidade tributaria
podem prejudicar a eficiéncia de uma empresa e impactar o seu resultado de forma negativa.

No Brasil, alguns estudos foram conduzidos em busca de um melhor entendimento sobre
o tema. Autores estudaram o custo de conformidade envolvendo o Imposto Sobre Servicos (ISS)
e a ocorréncia da guerra fiscal envolvendo esse tributo (Cianfanelli et al., 2010).

Outros estudos avaliaram os riscos relacionados a conformidade tributaria no Estado de
Sao Paulo (Miyoshi & Nakao, 2012). Ha, ainda, estudos que ponderam sobre como a utiliza¢ao das
tecnologias da informagao aumenta a eficiéncia dos orgaos arrecadadores, embora seu uso
desordenado possa afrontar direitos fundamentais dos contribuintes (Ribeiro, 2012).

Dado que sio esperadas sangoes para a nao conformidade (Allingham & Sandmo, 1972), é
possivel esperar que os contribuintes incorram em custos superiores para atender a maior
complexidade tributaria.

Elffers (1991) demonstrou que ha um longo caminho antes de uma pessoa tornar-se um
sonegador. O autor define trés passos sucessivos para a evasao fiscal:

a) contribuintes devem ter o desejo de ndao observar as normas;

b) nem todos com a inclinagao para sonegar sio capazes de transformar a inten¢ao em
acdo e

¢) individuos inclinados para sonegar tributos observam a oportunidade de fazer isso.

Em uma perspectiva economica, os individuos avaliam o valor esperado da evasio. A
evasio fiscal ¢ um problema em varios paises, diminuindo a arrecadagao tributaria e o retorno que
se espera com o pagamento dos tributos, além de fazer com que a administragdo tributaria gaste
somas vultosas de recursos para coibir a fraude fiscal (Torgler, 2008).

Segundo a Receita Federal (2022), a simplificagdo do sistema tributario com uma reforma
tributaria e com uma unificagio de recolhimento de tributos colaboraria para o Brasil saltar da
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posi¢ao 184 no tépico relacionado ao cumprimento e ao recolhimento de obriga¢oes tributarias
(Worldbank, 2021) para a posi¢ao 120 no tépico acima indicado, atingindo a 97 posicao geral.

A simplificacdo tributaria, além de reduzir custos para os contribuintes e custos de
fiscalizacao para o governo, certamente contribuira para a redu¢ao da evasio fiscal.

2.5 Teoria da regulagido

De maneira geral, se os mercados atuassem em concorréncia perfeita, o papel regulador do
Estado nao seria necessario, uma vez que os agentes economicos agiriam de forma autonoma. No
entanto, essa visao ¢ meramente teorica e abstrata, pois na pratica, os agentes buscam maximizar
suas proprias utilidades e ha assimetria de informagdes, o que leva a interesses divergentes.

Por isso, a existéncia de um ambiente regulado seria justificada para garantir que os
interesses dos diversos agentes economicos sejam equilibrados e atendidos de forma adequada.
Trata-se da chamada teoria da regulagao.

Ha diversas vertentes dessa teoria que se relacionam com a contabilidade, sendo as
principais: Teoria do Interesse Publico (Loss, 2011; Cardoso, Saravia, Tenorio, & Silva, 2009),
Teoria da Captura (Bernstein, 1995; Ferraz Janior, 2011), Teoria da Competicio nos
Grupos de Interesse (Stigler & Friedland, 1962; Scott, 2009) e Teoria Tridimensional (Silva,
2007; Cardoso et al., 2009).

A contabilidade ¢ influenciada pela teoria da regulacdo, vez que os entes competentes
normatizadores estabelecem padroes a serem cumpridos em nome do interesse coletivo (Kothari,
Ramanna & Skinner, 2010). A regulagao da contabilidade é, portanto, crucial para atender as
necessidades dos usuarios das informagdes contabeis, uma vez que os gestores podem usar sua
discricionariedade para decidir o que divulgar (Cardoso et al., 2009).

A divulgagio obrigatéria de informagoes ¢ defendida por alguns como uma forma de
aumentar a transparéncia (Murcia, 2010), enquanto outros argumentam que pode ser uma maneira
de obrigar empresas a divulgar informagdes que nao pretendem (Murcia & Santos, 2009). Cada
pais tem suas normas contabeis, mas ha uma tendéncia global de convergéncia dessas normas para
ajudar a reduzir a heterogeneidade normativa entre paises (Silva, 2007).

O inicio do processo de convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas
internacionais ocorreu com a entrada em vigor da Lei n° 11.638/07, que propds a ado¢io de um
novo modelo de regulagao contabil que resultou na emissao de Pronunciamentos Técnicos pelo
Comite de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aderentes aos novos padroes internacionais
emitidos pelo IASB (International Accounting Standards Board) (Oliveira, Costa Junior, & Silva, 2013).

2.6 Demonstracdo do Valor Adicionado

A Demonstra¢ao do Valor Adicionado - DVA surgiu no Reino Unido na década de 1970,
em linha com a teoria da regulagao, tornando-se popular apds sua inclusao nos relatorios anuais de
empresas alemaes, belgas, holandesas e norueguesas (De Luca et al., 2009).

Com as mudangas econémicas e sociais ocorridas em nivel global, as empresas passaram a
se preocupar nao s6 com o0s aspectos financeiros, mas também com a sua responsabilidade social
(Neves & Viceconti, 2003). Essa visao ganhou espaco com a pressio social decorrente de
movimentos que se iniciaram na Franga, na Alemanha e na Inglaterra na década de 1960 (Santos,
2007).

Riahi-Belkaoui (2010) relata que, na década de 70, mais de um quinto das maiores empresas
da Reino Unido ja haviam aderido a pratica de divulga¢ao de seu valor adicionado. De elaboragao
facultativa em muitos paises (Almeida & Silva, 2014), com um cariter de informacio
complementar, a opgao pela utilizagao da demonstragao vem crescendo ao longo do tempo.

A necessidade de divulgacio da DVA ocorreu a partir do momento em que se percebeu
que as demonstragdes financeiras ja existentes atendiam apenas um pequeno grupo de interessados:
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os investidores. Surge, assim, uma necessidade de divulgar informagoes também para a sociedade
em geral (Nunes et al., 2016; Machado et al., 2015).

O valor adicionado de uma instituicdo empresarial é a riqueza adquirida advinda dos
proprios esforcos e dos seus funcionarios. A DVA busca evidenciar como a organizagao utilizou
tal valor em favor daqueles que contribuiram para a sua criagdo, que sio, nomeadamente, 0Os
acionistas, os detentores de titulos, os trabalhadores e o governo (Riahi-Belkaoui, 2010).

No Brasil, em 2008, foi aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos - CPC a
publicagao do CPC 09 — Demonstracio do Valor Adicionado (DVA). A demonstracio, entao,
passa a integrar o conjunto de demonstra¢oes contabeis obrigadas a serem elaboradas e divulgadas
pelas empresas de capital aberto, tendo como objetivo demonstrar a geracdo e a distribui¢io da
riqueza.

Para o presente trabalho, importa tratar do Modelo I de DVA prevista no CPC 09, que se
aplica as empresas em geral, excluindo as institui¢des financeiras, as de previdéncia e as de seguros.

Tabela 7
Modelo I — Demonstragdao do Valor Adicionado — Empresas em Geral
x Em milhares de reais Em milhares de reais
DESCRIGAO 20X1 20X0
1- RECEITAS

1.1) Vendas de mercadorias, produtos e servigos

1.2) Outras receitas

1.3) Receitas relativas a construgio de ativos proprios

1.4) Provisio para créditos de liquidagdo duvidosa —
Reversio/Constituicao

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(inclui os valores dos impostos — ICMS, IPI, PIS e COFINS)
2.1) Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.3) Perda / Recuperagio de valores ativos

2.4) Outras (especificar)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)

4 - DEPRECIACAO, AMORTIZACAO E EXAUSTAO

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA
ENTIDADE (3-4)

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA

6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial

6.2) Receitas financeiras

6.3) Outras

7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO (*)

8.1) Pessoal

8.1.1 — Remuneracio direta

8.1.2 — Beneficios

813-F.GTS

8.2) Impostos, taxas e conttribuicoes

8.2.1 — Federais

8.2.2 — Estaduais

8.2.3 — Municipais

8.3) Remuneracio de capitais de terceiros
8.3.1 — Juros

8.3.2 — Aluguéis

8.3.3 — Outras

8.4) Remuneracio de Capitais Proprios

8.4.1 — Juros sobre o Capital Préprio

8.4.2 — Dividendos

8.4.3 — Luctos tetidos / Prejuizo do exercicio
8.4.4 — Participacio dos nio controladores nos lucros retidos (s6 p/ consolidacio)

Nota. Pronunciamento Técnico CPC-09 (2008, pp. 12-13)
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A DVA esta fundamentada em conceitos macroeconémicos, buscando apresentar a parcela
de contribui¢ao que a entidade tem na formagao do Produto Interno Bruto (PIB). Existem, todavia,
diferengas temporais entre os modelos contabil e economico no calculo do valor adicionado.

A ciéncia econdmica, para calculo do PIB, baseia-se na produgao, enquanto a contabilidade
utiliza o conceito contabil da realizacio da receita, isto ¢é, baseia-se no regime contabil de
competéncia.

Como os momentos de realizagdo da produgao e das vendas sao normalmente diferentes,
os valores calculados para o PIB por meio dos conceitos oriundos da Economia e os da
Contabilidade sao naturalmente diferentes em cada periodo. Essas diferencas serdo tanto menores
quanto menores forem as diferencas entre os estoques inicial e final para o periodo considerado.
Em outras palavras, admitindo-se a inexisténcia de estoques inicial e final, os valores encontrados
com a utilizagao de conceitos econémicos e contabeis convergirao (Pronunciamento Técnico CPC-
09, 2008).

As informacgoes presentes na DVA permitem que seus usuarios e sociedade visualizem a
real posi¢ao da entidade, tanto no ambito social quanto no ambito econémico, evidenciando a
distribuicao de riqueza gerada para os agentes econdémicos (Piccoli et al., 2019; Dallabona et al.,
2014), analisando os beneficios que a companhia oferece para a comunidade em que esta inserida,
além de demonstrar sua contribui¢do para a economia do pafs (Cunha et al., 2005; Sousa & Faria,
2019; Franca et al., 2016; Fernandes et al., 2018; Cosenza, 2003).

Alguns estudos tém sido desenvolvidos com a finalidade de analisar a relevancia da DVA
no Brasil e no exterior (Arruda et al., 2015; Barros et al., 2013; Cosenza, 2003; Crippa & Coelho,
2012; Machado et al., 2015; Stanzani et al., 2016; Yogesha & Mahadevapa, 2014).

No geral, esses estudos buscam verificar se de fato a elaboragao, o aprimoramento e a
apresentacao dessa demonstragao contabil sao relevantes e geram beneficios que superam os custos
de sua elaboragiao. Com isso, os empregados, o governo, os financiadores, os acionistas, os gestores
e a sociedade sdo agentes beneficiados com as informagoes geradas por esse demonstrativo.

Cosenza e Kroetz (2003) elencam, por exemplo, os beneficios da DVA:

a) para os empregados, cujas informacoes podem ser utilizadas nas negociagoes salariais;

b) para o governo, o qual pode avaliar informag¢oes de forma setorial por meio da carga
tributaria;

C) para os acionistas, que realizam analises do retorno que estio obtendo com os seus
investimentos;

d) para os gestores, que utilizam como instrumentos de tomada de decisio e,

e) para a sociedade, a qual consegue ponderar a representatividade das companhias na
criagao de valor e riqueza gerada.

Em esséncia, as informagoes inseridas na DVA sio normalmente extraidas da
Demonstragio do Resultado do Exercicio — DRE, porém com um formato mais compreensivel
aos usudrios da informacao (Martins et al., 2012).

Ressalta-se que essas duas demonstragoes nao apresentam objetivos semelhantes, mas
complementares. A DVA nio pode ser confundida com a DRE. Enquanto a DRE tem como
objetivo demonstrar o lucro liquido do exercicio, a qual contém informacgdes direcionadas a socios,
a proprietarios e a acionistas, a DVA prioriza a geragdao de riqueza pelas atividades da empresa
mediante um esforco coletivo de pessoas e a sua distribui¢ao aos agentes que participaram de sua
criagdo, como o governo, os financiadores, os trabalhadores e sobretudo os clientes (Sousa & Faria,
2019).

Frise-se, portanto, que o enfoque principal da DVA ¢ ressaltar a destinagiao da riqueza
criada pela companhia entre os seus diversos stakeholders (Londero et al., 2019; Felix & Dias, 2019).

Para o presente estudo, importa analisar a vantagem proporcionada de se obter em um
unico item (DVA) a receita bruta e todos os encargos com impostos, com taxas € com
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contribui¢cdes suportados pela empresa. Em nenhuma outra demonstragdo contabil hd essa
segregacao desses encargos.

Como defini¢ao de receita bruta, entenda-se a receita de venda de mercadorias, de produtos,
de servicos e outras receitas, exceto receitas financeiras, inclusos os valores dos tributos incidentes
sobre essas receitas. O termo receita bruta neste estudo poderd ter como sindénimos tanto
faturamento bruto como faturamento.

Na DRE, além de figurarem em itens especificos, como impostos sobre vendas e provisao
para imposto de renda, os encargos com impostos, com taxas e com contribui¢des, podem estar
inclusos em diversos outros itens da demonstragao, como, por exemplo, nas despesas de vendas,
nas despesas administrativas, nos resultados financeiros e até mesmo, em determinadas situagdes,
no custo dos produtos vendidos.

Ao agrupar os encargos de natureza tributaria, a DVA torna possivel avaliar quantitativa e
qualitativamente a respectiva carga tributaria suportada pela empresa, bem como permite uma
comparag¢ao imediata com outras empresas do mesmo setor ou entre setores distintos.

Registre-se que na DVA constam as informagées de todos os tributos declarados pela
entidade, enquanto o Simples Nacional se restringe a 08 tributos (IRPJ, IPI, CSLL, PIS, COFINS,
CPP, ICMS e ISSQN).

Todavia, como as operagdes de pequenas e médias empresas nao siao tio complexas quanto
das empresas abertas, em regra, a analise da carga tributaria do Simples para as pequenas e médias
empresa de certa forma equivale a analise da carga tributaria informada na DVA para as grandes
empresas.

A demonstracdo nao evidencia os tributos que sdo pagos, por exemplo, por seus
empregados e acionistas. Essa distin¢do se deve, principalmente, por observancia ao Principio da
Entidade.

Como explicado, a demonstragao traz em suas informagoes uma linha especifica de valores
pagos ao governo, que consequentemente se traduz na carga tributaria total (tributos diretos e
indiretos, federais, estaduais e municipais) (Santos & Hashimoto, 2003).

Quando a empresa apresenta uma baixa taxa de tributagao sobre o valor adicionado pode-
se inferir que ela utiliza agoes que visam reduzir sua carga tributaria. Com isso, uma empresa sera
menos agressiva quando sua taxa efetiva de tributagdo total for maior (Motta & Martinez, 2015).

Por exemplo, se a carga tributaria aumenta, maior sera a riqueza gerada e menor serd a
distribuicao entre outros agentes economicos, aumentando também o custo da empresa, tornando-
a menos competitiva. Por outro lado, essa carga tributaria pode ser reduzida devido aos incentivos
fiscais oferecidos de acordo com o regime tributario, tornando o custo da empresa menor e
deixando-a com uma vantagem no mercado em relagao as demais companhias (Schafer et al., 2016).

Por essa razao, diversos estudos foram publicados para analisar o impacto da DVA para o
governo, como o fato de empresas pertencentes ao Indice de Sustentabilidade Empresarial e do
setor de utilidade publica remunerarem de forma mais elevada o governo (Mazzione et al., 2020);
a verificagao de que as alteragdes que a carga tributaria exerce tanto no aspecto social como no
aspecto economico (Tinoco et al., 2011); a situacdao de empresas do setor comercial e industrial nao
colaborar com o recolhimento de impostos municipais de forma expressiva (Piccoli et al., 2019); a
relacio da concessio de beneficios fiscais estar diretamente relacionada a apuragio da carga
tributaria das empresas beneficiadas, podendo reduzir a riqueza destinada ao governo (Gassen et
al., 2019; Schafer et al., 2016) ou, ainda, a carga suportada pelas empresas ser superior a divulgada
pelo governo (Santos & Hashimoto, 2003).

Portanto, a analise da DVA permite verificar os impactos que as alteragGes na carga
tributaria exercem tanto no aspecto social como no aspecto econémico (Tinoco et al., 2011), razao
pela qual o estudo da demonstra¢ao foi fundamental para o desenvolvimento do presente trabalho.

A pesquisa justifica-se pela contribuicao das informagdes contidas na DVA a sociedade e
aos agentes beneficiadores da informacao contabil, visto que a bibliografia existente ainda deixa em
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aberto questoes quanto a relevancia da DVA (Barros et al., 2013; Martins et al., 2014; Machado et
al., 2015).
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3PROCEDIMENTO METODOLOGICO
3.1 Caracterizagio da pesquisa

A pesquisa possui abordagem quantitativa, partindo da analise dos dados da DVA das
empresas listadas na B3, a fim de se estabelecer a relagao entre o recolhimento total de tributos
(federal, estadual e municipal) e o percentual (carga tributaria) que isso representa da receita bruta
das companbhias.

Define-se como receita bruta, para fins do presente trabalho, os valores recebidos pelas
empresas em decorréncia da venda de mercadorias, de produtos e de prestacao de servigos, incluido
o valor dos tributos incidentes sobre essas vendas, assim como outras receitas. As receitas
financeiras nao estiao inclusas no conceito de receita bruta. Os termos faturamento bruto e
faturamento sdo encontrados no trabalho como sindénimo de receita bruta.

A analise permitira fazer um paralelo com a tributacio do Simples Nacional, trazendo uma
luz para as discussdes da reforma tributaria, a fim de viabilizar a opgao pelo regime do Simples
Nacional para todas as empresas, sem limite de faturamento ou restricao de atividade.

A metodologia usada foi a pesquisa descritiva com base em dados secundarios, obtidos a
partir das Demonstragdes Financeiras individualizadas publicadas pelas empresas listadas na B3.

Com base nesses dados, primeiro, foi calculado o percentual de arrecadagao tributaria —
carga tributaria — das empresas da amostra a partir da divisdo entre a receita bruta (item 1) e os
tributos (item 8.2) informados na DVA.

Em segundo lugar, foi calculada a média, a mediana, o minimo, o maximo, o desvio padrio
e o coeficiente de variagdao da receita bruta, dos tributos e do percentual de tributacao, por ano e
por segmento, para identificar a heterogeneidade da amostra.

O coeficiente de variagdo foi calculado pela divisio do desvio padrao pela média para
identificar a heterogeneidade da amostra (cv = desvio padrio / média).

Em terceiro lugar, feito o levantamento indicado acima e identificada a distor¢ao dos dados,
foram utilizados os valores da mediana, por ano, para identificar a receita bruta, os tributos e a
carga tributaria das empresas listadas na B3.

A escolha entre usar a mediana ou a média depende das caracteristicas do conjunto de
dados e do objetivo da analise. Em alguns casos, a média pode ser uma medida mais adequada,
enquanto em outros a mediana pode ser mais apropriada.

Uma das principais razoes para usar a mediana em vez da média ¢ quando os dados
apresentam valores extremos, também chamados de owutliers. Se houver outliers no conjunto de
dados, a média pode ser afetada significativamente, ja que ela ¢ sensivel a valores extremos. Por
outro lado, a mediana é menos afetada por valores extremos, uma vez que ela representa o valor
central do conjunto de dados. Assim, a mediana pode ser uma medida mais robusta em relagao a
outliers.

Outra razao para usar a mediana ¢ quando os dados sao distribuidos de forma assimétrica,
isto ¢, quando a maior parte dos valores se concentra em um lado do conjunto de dados. Nesse
caso, a média pode nao ser uma medida adequada, uma vez que ela é influenciada pelos valores
extremos e tende a ser puxada para o lado da distribuicio com menos valores. A mediana, por sua
vez, representa o valor central do conjunto de dados e pode ser uma medida mais representativa
da tendéncia central.

Portanto, para o presente estudo, considerando a presenca de outliers e distribui¢ao
assimétrica na amostra, a mediana se apresentou como a medida mais adequada. Além disso, diante
da discrepancia entre média e mediana, com a adog¢ao desta, nao se justificou a exclusao dos outliers
da analise.

Em quarto lugar, foi calculado a mediana do percentual de tributacdo previsto nos anexos
do Simples Nacional.

Em quinto lugar, foi realizada a comparacao da carga tributaria mediana das empresas
listadas na B3, por ano e por segmento, com a tributagao mediana das tabelas do Simples Nacional.
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A comparagao de medianas busca identificar se ha diferenca entre a carga tributaria das empresas
da B3 com os percentuais dos anexos do Simples Nacional.

Em sexto lugar, foi realizada a comparagao entre a quantidade de empresas listadas na B3
que possuem carga tributaria menor ou igual a mediana encontrada entre o grupo da amostra, assim
como a comparagao com a mediana calculada pelas tabelas do Simples Nacional e a ultima faixa de
faturamento dos anexos desse regime.

Em sétimo lugar, foi realizada a regressao quantilica, dividida em 09 deczs, para identificar
os coeficientes linear e angular. A regressio quantilica possibilita uma analise mais completa da
distribuicao condicional das variaveis receita bruta e carga tributaria, devido a heterocedasticidade
da amostra.

Posteriormente, foram utilizados o Excel para calcular os decis e o teste g-score da receita
bruta e da carga tributaria, utilizando os dados de toda a amostra, para validar os dados da regressao
quantilica. O g-score se mostrou necessario em decorréncia dos outliers encontrados nos dados.

Por fim, com as analises realizadas é proposta uma nova tabela de tributagao do Simples
Nacional, excluindo a divisao entre comércio, industria e servicos, tomando como base unicamente
as faixas de faturamento das empresas, como ocorria no antigo sistema do Simples Federal.

A exclusao da divisdo de atividades ocorreu apds ser observado nas demonstragoes
financeiras que, quanto maior a empresa, maior a probabilidade de a entidade desenvolver mais de
um tipo de atividade (servigo e comércio; servigo, comércio e industria; comércio e industria).

3.2 Coleta de dados

A coleta de dados das empresas listadas na B3 ocorreu entre agosto e dezembro de 2022,
compreendendo os exercicios do periodo de 2016 a 2021, por meio da base de dados obtida no sie
da Comdinheiro (https://www.comdinheiro.com.br). A demonstracio contabil individual foi
utilizada por fornecer os dados concretos da tributagao das entidades. As variaveis utilizadas foram
os dados totais da receita bruta (item 1) e de tributos (item 8.2) reconhecidos na DVA.

Foram selecionadas 442 companhias que, dentro do periodo indicado, foram listadas na B3
em um dos 06 segmentos existentes: Novo Mercado, Bolsa (Tradicional), Bovespa Nivel 1 de
Governanga Corporativa (Nivel 1), Bovespa Nivel 2 de Governanga Corporativa (Nivel 2),
Bovespa Mais e Balcao.

Tabela 8

Empresas listadas na B3
Segmento Quantidade
Novo Mercado 202
Tradicional 176
Nivel 1 25
Nivel 2 24
Bovespa Mais 14
Balcio 1
Total 442

Dentre as empresas da amostra, foram excluidas da analise anual as companhias que nao
apresentaram uma das variaveis (receita bruta e/ou tributos) dentro de um determinado exercicio,
assim como as institui¢oes financeiras, previdéncia e seguradoras:

Tabela 9
Empresas analisadas por ano

Ano Empresas B3
2016 276
2017 277
2018 285
2019 314
2020 325

2021 341
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4 ANALISE DOS DADOS
4.1 Estatistica descritiva
Como etapa inicial da analise, foram calculadas a média, a mediana, o minimo, o maximo,

o desvio padrio e o coeficiente de variagdo, por ano, das variaveis receita bruta, tributos e
percentual da carga tributaria das empresas listadas na B3.

Tabela 10
Empresas listadas na B3 — Analise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Média 4.704.110,15  4.883.196,72  5.454.283,93  5.435.176,71  5.620.139,50  7.652.441,19
Mediana 423.734,50 501.531,00 523.336,00 527.165,50 594.208,67 735.973,00

Minimo -4.552,00 -11.183,00 -26.004,00 -100.235,00 - 410.865,00 -134.886,00
Miaximo 343.446.000,00  350.513.000,00 414.975.000,00  434.676.000,00  414.374.000,00  617.940.000,00

E:;;’;g 22.607.830,72  23.115.182,09  26.865.192,87  26.740.40648  25.816.016,50  38.031.511,03
Coeficiente

481 473 493 492 4,59 497

>

de variagdo

Com relagao a Tabela 10, observou-se uma evolugao significativa da receita média das
empresas analisadas ao longo dos anos, com um aumento de 39% entre 2016 e 2021. A Petrobras
¢ a empresa que ocupa o posto da maxima referente a variavel receita bruta em todos os anos da
analise, com um aumento de 44% entre os anos 2016 e 2021.

Ja com relacio ao minimo da mesma variavel, a posi¢ao ¢ alterada anualmente, sendo
ocupada pela Cyrela Realt (2016), Nexpe Participagdes (2017), Direcional (2018), Equatorial (2019),
Inepar (2020) e pela JHSF Participag¢oes (2021). Nota-se, ainda, a heterogeneidade da amostra pelo
coeficiente de varia¢ao, que supera os 400% em todos os anos. Essa variagio demonstra a presenca
de outliers e distribuicao assimétrica da amostra.

Tabela 11
Empresas listadas na B3 — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 892.843,29 965.724,50 1.069.264,33 997.549,37 877.486,69 1.292.304,45
Mediana 43.719,50 40.834,00 53.778,00 45.719,00 64.478,00 66.612,00

Minimo -369.421,00 -351.831,00  -1.415.369,00 -1.712.568,00  -2.951.103,00  -1.443.514,00
Miaximo 76.102.000,00 93.769.000,00 124.250.000,00  122.559.000,00 83.757.000,00 178.136.000,00

Desvio

padrio
Coeficiente
de variagdo

4.958.987,19 5.949.921,10 7.626.590,49 7.174.448,42 5.023.591,61 9.983.250,59

5,55 6,16 7,13 7,19 5,72 7,73

Com relagao a variavel relacionada aos tributos declarados na DVA (Tabela 11), observou-
se uma evolucdo de 31% na média entre os anos de 2016 e 2021. A Petrobras também aparece
ocupando a posicao referente a maxima em todos os anos, porém, enquanto a receita bruta
aumentou 44% a tributacao aumentou 57%.

Ja a minima da mesma variavel foi ocupada por BR Malls (2016), Le Lis Blanc (2017), OI
(2018), CSN (2019), OI (2020) e pela Santo Antonio Energia (2021). O coeficiente de varia¢do
referente aos tributos confirma a heterogeneidade da amostra.
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Tabela 12
Empresas listadas na B3 — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 67,2% 23991,7% 1043,8% 130,2% 1331,7% ~456,5%
Mediana 14,8% 13,9% 13,6% 14,6% 14,4% 13,8%
Minimo 9580,7%  -1238100,0%  -1746,5% -9626,2% -84768,8% -132125,0%
Miximo 17029,5% 44206,8% 170281,0%  36206,9% 493724,1% 21483,6%
Desvio 1452,5% 74573,6% 11180,2% 2136,9% 27806,1% 8396,8%
padrio
Cocficiente 21,60 18,68 10,71 16,41 20,88 18,39

de variagdo

Com relacdo a Tabela 12, em que pese a oscilagao da mediana, notou-se um tendencia
decrescente, passando de 14,8% em 2016 para 13,8% em 2021. Apos a analise da carga tributaria
apurada, verificou-se que as posi¢oes de minimo e maximo variam anualmente, sendo:

a) 2016 — minima Cosan e maximo CELG Participacoes;

b) 2017 — minima Viver Incorporadora e maximo CPFL Energia;

¢) 2018 — minima Lopes Brasil e maximo Hapvida;

d) 2019 — minima PDG Realty e maximo MMX Mineragao;

e) 2020 — minima 3R Petroleum e maximo CPFL Energia;

f) 2021 — minima Terra Santa Participa¢oes e maximo pela Azevedo e Travassos.

Novamente, o coeficiente de variagao da carga tributaria confirma a heterogeneidade da
amostra.

Analisando os dados supracitados, verifica-se que devido a grande variagao do minimo, do
maximo e do desvio padrio, o valor da média diverge substancialmente do valor da mediana,
ocasionando um elevado indice de coeficiente de variacdo, razao pela qual se confirma a utilizagao
da mediana como forma mais adequada para a analise dos dados. Essa situagao se repete quando ¢
realizada a analise por segmento da B3.

Tabela 13
Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) — Analise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Média 2.516.169,60  2.745.076,13  2.883.171,49  3.063.176,21  3.319.954,23  3.915.169,78
Mediana 264.258,26 340.985,00 317.162,60 397.477,00 507.700,50 593.981,00

Minimo -3.771,00 -3.214,00 -1.947,00 -52.740,00 -410.865,00 -59.899,00
Maximo  53.004.20400  55205339,00  56.206.482,00  57.246.260,00  55.879.700,00  58.937.429,00
Desvio 6.568.809,67 6.938.696,10 7.302.976,63 7.676.178,36 7.992.23897  9.189.429 82
padrio
Coeﬁc.1en~te 2,61 2,53 2,53 2,51 2,41 2,35
de variagido
Tabela 14
Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 762.583,59 784.658,78 851.618,72 854.057,01 883.809,13 940.823,47
Mediana 37.068,15 33.322,00 43.815,50 36.184,00 56.776,50 51.656,50
Minimo -70.611,00 -51.926,00 -13.778,00  -1.712.568,00  -238.471,00  -1.443.514,00
Maximo 16.413.347,00  17.824.012,00  16.525.666,00  15.638.136,00  16.877.617,00  14.898.111,00
Desv~10 2.204.283,45 2.310.154,13 2.434.606,23 2.468.141,90 2.430.988,51 2.415.311,55
padrio
Coeficiente

. 2,89 2,94 2,86 2,89 2,75 2,57
de variagido
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Tabela 15
Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 157,0% 682,8% 404,2% 55,5% 3880,4% 320,7%
Mediana 18,9% 15,8% 17,6% 19,0% 18,1% 17,8%
Minimo 630,4%  -1946,3% ~120,4% -685,0% -81,2% -2440,0%
Miximo 17029,5%  44206,8% 50407,3% 3806,1% 4937241%  21483,6%
Desvio 1485,5% 4860,6% 4352,7% 359,8% 43298,1% 2278,6%
padrio
Coeficiente 9.46 712 10,77 6,48 11,16 711

de variagdo

>

>

>

Com relacio as empresas do segmento Bolsa (Tradicional), cujos dados foram apresentados
nas Tabelas 13, 14 ¢ 15, verificou uma evolucao de 36% na receita bruta média entre os anos de
2016 e 2021. A tributacio média aumentou em apenas 19% nesse periodo, enquanto a carga
tributaria média variou 51% de 2016 para 2021.

Tabela 16
Empresas do segmento Bovespa Mais — Analise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 100.029,07 141.736,24 160.643,13 177.268,15 289.269,38 375.516,62
Mediana 50.584,43 63.927,29 70.174,00 102.254,00 170.103,50 235.978,00
Minimo 1.721,00 3.326,00 2.216,00 3.093,00 511,00 434,00
Miaximo 369.684,00 545.663,00 586.242,00 564.067,00 1.101.140,00 1.679.682,00
1?:;;’;2 12866539 17264494  187.076,13 20233039  317.989,52 454.430,58
Coeﬁc-len:ce 129 1,22 1,16 1,14 1,10 1,21
de variagdo
Tabela 17
Empresas do segmento Bovespa Mais — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 9.449,16 12.734,79 20.310,48 22.832,34 30.301,41 34.555,09
Mediana 4.215,94 5.912,75 9.428,00 10.801,00 11.871,89 18.782,50
Minimo -8.657,00 -20.373,00 790,00 112,00 597,00 -79.073,00
Miaximo 51.485,00 47.605,00 62.867,00 76.433,00 91.480,00 126.076,00
Desvio 17.783 42 21.139,78 22.407,96 27.141,53 31.456,81 50.205,95
padrio
Coeficiente 1,88 1,66 1,10 1,19 1,04 1,45
de variagdo
Tabela 18
Empresas do segmento Bovespa Mais — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 6,4% 3.4% 30,1% 25,4% 38,6% 96,3%
Mediana 4.9% 12,7% 16,2% 11,0% 16,6% 13,9%
Minimo 19,2% -185,0% 5,1% 3,6% 0,8% 2262,5%
Maximo 48,1% 23.5% 130,5% 157,9% 258,3% 710,7%
Desvio 20,4% 57,6% 36,9% 41,6% 69,0% 650,4%
padrio
Cocficiente 321 -17,09 1,22 1,64 1,79 6,75

de variagdo

>

>

>

Com relagdo as empresas do segmento Bovespa Mais, representadas pelas Tabelas 16, 17 e
18, verificou uma evolucio de 73% na receita bruta média e na tributacao média entre os anos de

2016 e 2021. Enquanto a carga tributaria média saiu de 6,4% em 2016 para -96,3% em 2021.
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Tabela 19
Empresas do segmento Nivel 1 — Analise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Média 5.020.668,31  5.969.138,50  5.826.226,81  5.748.006,73  6.074.881,00 10.185.020,25
Mediana 1.636.002,50  1.800.991,50  1.458.481,00  1.557.006,00  2.446.402,50 2.742.336,00

Minimo 12,00 71,00 50,00 388,00 354,00 1.589,00
Miaximo 39.752.386,00 45.303.874,00 52.337.732,00 45.127.353,00 43.655.439,00 84.084.162,00
Desvio 9.791.727,50  11.828.362,84  12.997.075,09  11.620.838,80  11.480.582,81 21.403.862,88
padrio
Coeficiente 1,95 1,08 2,23 2,02 1,89 2,10
de variagdo
Tabela 20
Empresas do segmento Nivel 1 — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 720.368,31 791.346,29 443.102,94 410.278,53 305.300,21 754.382,00
Mediana 148.528,00 199.696,50 149.789,50 169.948,00 187.531,50 217.058,50
Minimo 224,00 -14.682,00 -1.415.369,00 -66.623,00 -2.951.103,00 -677.640,00
Miaximo 3.365.105,00 3.511.778,00 4.273.176,00 1.715.976,00 2.928.080,00 6.188.074,00
Desvio 1.085.839,50 1.103.332,16 1.166.738,96 504.116,24 1.228.653,25 1.622.600,96
padrio
Coeﬁc.len~te 1,51 1,39 2,63 1,23 4,02 2,15
de variagio
Tabela 21
Empresas do segmento Nivel 1 — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 915,6% 29932% 4099,3% 70,2% 239,6% 43.7%
Mediana 19,6% 14,4% 10,6% 9,4% 6,0% 8,4%
Minimo 2,0% -3,1% -23,2% -1485,5% -629,7% -12,5%
Miximo 12397,4% 40140,8% 65012,0% 267,5% 28,9% 521,6%
Desvio 3096,3% 10699,9% 16243,7% 397,1% 170,9% 128,5%
padrio
Coeficiente 338 3,57 3,96 -5,65 -4,32 2,94

de variagido

Com relagao as empresas do segmento Nivel 1, representadas pelas Tabelas 19, 20 e 21,
verificou uma evolu¢ao de 51% na receita bruta média entre os anos de 2016 e 2021. A carga
tributaria média foi de 915,6% em 2016 para 43,7% em 2021.

Tabela 22
Empresas do segmento Nivel 2 — Analise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Média 27.763.081,54 28.465.247,85 31.417.879,50 29.418.967,25 27.041.966,29  42.648.013,00
Mediana 581.403,00 661.680,00 994.632,50 601.866,00 924.056,00 1.341.420,50

Minimo 13.233,00 85,00 134,00 3.570,00 81,00 73,00
Miaximo 343.446.000,00  350.513.000,00  414.975.000,00  434.676.000,00  414.374.000,00 617.940.000,00
[])3:(:::;2 94.879.885,24 96.807.959,23 110.441.923,36  108.142.155,47 99.916.885,47 145.141.708,27
Coeficiente

. 3,42 3,40 3,52 3,68 3,69 3,40
de variagao
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Tabela 23
Empresas do segmento Nivel 2 — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média  6.064.19585 736400146  9.027.621,29  7.949.29406  5.157.55882  10.534.715,06
Mediana  99.933,00 34.315,00 13.541,50 78.907,50 51.942,00 173.099,50
Minimo -57.34400  -175.67500  -32.681,00 22.632,00  -856.240,00 -55.822,00
Maximo 7610200000  93.769.00000  124.250.000,00 122.559.000,00  83.757.000,00  178.136.000,00
1?:;:;2 21.047.989,57 25.963.710,72 33.164.172,22 30.567.122,42 20.264.899,32 41.840.341,06
Cocficiente 347 3,53 3,67 3,85 3,93 3,97
de variagio
Tabela 24
Empresas do segmento Nivel 2 — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média -9.2% 153,0% 48,1% 74,6% 141,7% -4238 2%
Mediana 15,8% 16,6% 16,5% 18,5% 16,2% 16,8%
Minimo -433,3% -3708,1% ~70,1% -52,6% 2961,2%  -76468,5%
Maximo 168,8% 4069,8% 552,2% 924,0% 244.4% 132,5%
Desvio 134,7% 1633,6% 147,6% 227,9% 729,1% 18026,4%
padrio
Coeficiente 1,7, 10,67 3,07 3,06 5,15 425
de variagido

Com relagao as empresas do segmento Nivel 2, representadas pelas Tabelas 22, 23 e 24,

verificou uma evolu¢ao de 35% na receita bruta média entre os anos de 2016 e 2021. A tributacao
média aumentou em 42% nesse periodo.

Tabela 25
Empresas do segmento Novo Mercado — Analise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Média 4.895.288,14  4.955.917,28 5.648.840,27 5.308.613,04

5.563.487,29 7.222.792,87
Mediana 778.830,00 766.781,00 916.019,50 754.619,50

704.105,00 971.171,50
Minimo -4.552,00 -11.183,00 -26.004,00 -100.235,00 -171.038,00 -134.886,00
Maximo  106.179.000,00 104.841.000,00  120.323.000,00  118.241.000,00  132.582.553,00  229.442.000,00
E;j:;g 12.930.560,26  13.226.80849  15.365.695,14  14.326.087,59  15.743.107,64  24.024.457,65
Cocficiente 2,64 2,67 2,72 2,70 2,83 333
de variagido
Tabela 26
Empresas do segmento Novo Mercado — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 534.909,12 551.444 35 540.784,34 495.552,92 526.584,01 711.151,03
Mediana 62.078,00 43.920,00 72.583,00 74.078,50 71.860,00 72.277,50
Minimo -369.421,00 -351.831,00 -485.930,00 -231.680,00 -222.414,00 -627.000,00
Miaximo 16.959.000,00 18.145.000,00 21.481.000,00 20.234.000,00 18.632.000,00 29.781.000,00
1])):;:;2 2.022.918,08 1.973.192,64 2.111.623,34 1.863.722,00 1.808.528,26 3.265.871,01
Cocficiente 3,78 3,58 3,90 3,76 3,43 459
de variagao
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Tabela 27
Empresas do segmento Novo Mercado — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 157,3% 11360,7% 1576,8% 236,3% ~455,8% T74,6%
Mediana 11,3% 10,9% 10,1% 12,2% 13,1% 12,5%
Minimo 9580,7%  -1238100,0%  -1746,5% -9626,2% -84768,8%  -132125,0%
Maéximo 607,3% 24958,6% 170281,0%  36206,9% 8566,7% 3420,0%
Desvio 1103,1% 118653,3% 16097,2% 3180,7% 6928,5% 10521,5%
padrio
Coeficiente
7,01 10,44 10,21 13,46 15,20 13,58

de variagio

Com relagao as empresas do segmento Novo Mercado, representadas pelas Tabelas 25, 26
e 27, verificou uma evolucao de 32% na receita bruta média entre os anos de 2016 e 2021. A
tributagao média aumentou em 25% nesse periodo.

Tabela 28
Empresas do segmento Balciao — Anilise da receita bruta (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Mediana 198.726,00 426.481,00 523.336,00 179.712,00 321.587,00 175.679,00
Tabela 29
Empresas do segmento Balcio — Analise dos tributos (em milhares)
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 133.584,00  -1.757,00 262.456,00 17.527,00 156.815,00 64.856,00
Tabela 30
Empresas do segmento Balcio — Analise da carga tributaria
Ano 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Média 67,2% -0,4% 50,2% 9,8% 48,8% 36,9%

Com relagao a empresa do segmento Balcio, representada pelas Tabelas 28, 29 e 30,
verificou uma reducao de 13% na receita bruta média entre os anos de 2016 e 2021. A tributagao
média reduziu significativamente em 106% nesse perfodo, enquanto a carga tributaria média passou
de 67,2% em 2016 para 36,9% em 2021.

4.2 Analise da carga tributaria
Feito o levantamento da estatistica descritiva, que confirmam a distor¢ao dos dados, foram

utilizados os valores da mediana, por ano, para identificar a receita bruta, os tributos e a carga
tributaria das empresas listadas na B3.

Tabela 31
Empresas listadas na B3 - Calculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Impostos Carga tributaria
2016 423.734,50 43.719,50 14,8%
2017 501.531,00 40.834,00 13,9%
2018 523.336,00 53.778,00 13,6%
2019 527.165,50 45.719,00 14,6%
2020 594.208,67 64.478,00 14,4%
2021 735.973,00 66.612,00 13,8%
Mediana dos anos 525.250,75 49.748,50 14,2%
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Figura 1. Grafico das medianas das empresas listadas na B3 (em milhares).

O calculo da mediana, considerando todos os segmentos da B3, identifica uma tributagao
de 14,2% das empresas da amostra, compreendendo o perfodo de 2016 a 2021, sendo a minima
(13,6%) de 2018 e a maxima (14,8%) de 2016.

Analisando os numeros da mediana por segmento da B3, verifica-se que a menor percentual
mediano de tributag¢do esta no segmento Nivel 1 (10%), seguido por Novo Mercado (11,7%),
Bovespa Mais (13,3%), Nivel 2 (16,6%), Bolsa — Tradicional (18%) e Balcao (42,8%).

Tabela 32
Empresas do segmento Nivel 1 - Cilculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Tributos Carga tributaria
2016 1.636.002,50 148.528,00 19,6%
2017 1.800.991,50 199.696,50 14,4%
2018 1.458.481,00 149.789,50 10,6%
2019 1.557.006,00 169.948,00 9,4%
2020 2.446.402,50 187.531,50 6,0%
2021 2.742.336,00 217.058,50 8,4%
Mediana dos anos 1.718.497,00 178.739,75 10,0%
3.000.000,00 25,0%
2.500.000,00 20.0%
2.000.000,00

15,0%
1.500.000,00

N [] l 10,0%
1.000.000,00
500.000,00 I I 5,0%
[ | [ | [ | || [ | [ | | | 0.0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mediana
dos anos

mm Receita W Tributos Carga tributaria

Figura 2. Grafico das medianas das empresas do segmento Nivel 1(em milhares).

Nas empresas do segmento Nivel 1, observou-se uma significativa redugao de 133% na
carga tributdria, passando de 19,6% em 2016 para 8,4% em 2021. No mesmo periodo, a receita
bruta aumentou em 40%, enquanto o recolhimento de tributos subiu 32%.
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Tabela 33
Empresas do segmento Novo Mercado - Calculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Tributos Carga tributaria
2016 778.830,00 62.078,00 11,3%
2017 766.781,00 43.920,00 10,9%
2018 916.019,50 72.583,00 10,1%
2019 754.619,50 74.078,50 12,2%
2020 704.105,00 71.860,00 13,1%
2021 971.171,50 72.277,50 12,5%
Mediana dos anos 772.805,50 72.068,75 11,7%
1.200.000,00 14,0%
1.000.000,00 12,0%

800.000,00 10,0%

8,0%

600.000,00 6.0%
400.000,00 4.0%
200.000,00 2.0%
| - | | | | | 0’00/0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mediana
dos anos

mm Receita  mmmm Tributos Carga tributaria

Figura 3. Grafico das medianas das empresas do segmento Novo Mercado (em
milhares).

No segmento Novo Mercado, observou-se um aumento da carga tributaria de 11,3% em
2016 para 12,5% em 2021. No mesmo periodo, a receita bruta aumentou em 20%, enquanto o
recolhimento de tributos subiu 14%.

Tabela 34

Empresas do segmento Bovespa Mais - Calculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Tributos Carga tributaria
2016 50.584,43 4.215,94 4,9%
2017 63.927,29 5.912,75 12,7%
2018 70.174,00 9.428,00 16,2%
2019 102.254,00 10.801,00 11,0%
2020 170.103,50 11.871,89 16,6%
2021 235.978,00 18.782,50 13,9%

Mediana dos anos 86.214,00 10.114,50 13,3%
250.000,00 20,0%

200.000,00
150.000,00

l 15.0%
10,0%
100.000,00
50.000,00 I I I I 5,0%
B I_ — - - - || - 0.0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mediana
dos anos

mm Receita  mmm Tributos Carga tributaria

Figura 4. Grafico das medianas das empresas do segmento Bovespa Mais (em
milhares).
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No segmento Bovespa Mais, observou-se um aumento significativo da carga tributaria em
65%, passando de 4,9% em 2016 para 13,9% em 2021. No mesmo periodo, a receita bruta
aumentou em 79%, enquanto o recolhimento de tributos subiu 78%.

Tabela 35
Empresas do segmento Nivel 2 - Calculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Tributos Carga tributaria
2016 581.403,00 99.933,00 15,8%
2017 661.680,00 34.315,00 16,6%
2018 994.632,50 13.541,50 16,5%
2019 601.866,00 78.907,50 18,5%
2020 924.056,00 51.942,00 16,2%
2021 1.341.420,50 173.099,50 16,8%
Mediana dos anos 792.868,00 65.424,75 16,6%
1.600.000,00 19,0%
1.400.000,00 12830
N 0
1.200.000,00 17,5%
1.000.000,00

17,0%
800.000,00

a N 16,5%

600.000,00 1?230
,27/0

400.000,00 15.0%
200.000,00 14,5%
_ | — i | - . - 14.0%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mediana
dos anos

mm Receita mmmm Tributos Carga tributaria

Figura 5. Grafico das medianas das empresas do segmento Nivel 2 (em milhares).

No segmento Nivel 2, observou-se um aumento da carga tributaria de 15,8% em 2016 para
16,8% em 2021. No mesmo periodo, a receita bruta aumentou em 57%, enquanto o recolhimento
de tributos subiu 42%.

Tabela 36

Empresas do segmento Bolsa (Tradicional) - Calculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Tributos Carga tributaria
2016 264.258,26 37.068,15 18,9%
2017 340.985,00 33.322,00 15,8%
2018 317.162,60 43.815,50 17,6%
2019 397.477,00 36.184,00 19,0%
2020 507.700,50 56.776,50 18,1%
2021 593.981,00 51.656,50 17,8%

Mediana dos anos 369.231,00 40.441,83 18,0%
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Figura 6. Grafico das medianas das empresas do segmento Tradicional (em milhares).

No segmento Bolsa (Tradicional), observou-se uma redugdo da carga tributaria de 18,9%
em 2016 para 17,8% em 2021. No mesmo periodo, a receita bruta aumentou em 56%, enquanto o
recolhimento de tributos subiu 28%.

Tabela 37
Empresas do segmento Balcdo - Célculo da mediana (em milhares)
Ano Receita Tributos Carga tributaria
2016 198.726,00 133.584,00 67,2%
2017 426.481,00 -1.757,00 -0,4%
2018 523.336,00 262.456,00 50,2%
2019 417.801,00 40.036,00 9,6%
2020 321.587,00 156.815,00 48,8%
2021 175.679,00 64.856,00 36,9%
Mediana dos anos 369.694,00 99.220,00 42,8%
600.000,00 80,0%
500.000,00 70,0%
60,0%
400.000,00

. 50,0%

300.000,00 V 40,0%
200.000,00 | I I 30,0%
100.000,00 I I I 20,0%

I \ - 0 I 10,0%

B 0,0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mediana ’
(100.000,00) dos anos -10,0%
B Receita  mmmm Tributos Carga tributaria

Figura 7. Grafico das medianas das empresas do segmento Balciao (em milhares).

No segmento Balcio, observou-se uma variagao significativa entre os anos, resultando em
uma carga tributaria mediana de 42,8% em todo o periodo.

Uma vez identificado o percentual mediano de tributacio das empresas listadas na B3,
realizou-se uma analise para identificar a quantidade de empresas que reconheceram uma tributagao
menor e maior que o percentual mediano geral (englobando todos os segmentos). Verificou-se que
em todo o periodo analisado ao menos 50,2% das empresas possuem carga tributaria menor do
que o percentual mediano apurado por ano.



45

Tabela 38
Quantidade de empresas listadas abaixo e acima da tributagdo mediana da B3
Empresas Tributagdo até o limite do percentual Tributagdo acima do percentual

Ano B3 mediano mediano
2016 276 138 50,0% 138 50,0%
2017 277 139 50,2% 138 49,8%
2018 285 143 50,2% 142 49,8%
2019 314 157 50,0% 157 50,0%
2020 325 163 50,2% 162 49,8%
2021 341 171 50,1% 170 49,9%

Quantidade de empresas listadas abaixo e acima da tributacio mediana da

B3
50,2% 50,2% 50,2% 50,1%
50,0% 50,0%
49,8% 49,8% 49,8% 49,9%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

=@—"Tributacio até¢ o limite do percentual mediano

«=@==Tributa¢do acima do percentual mediano

Figura 8. Grafico comparativo da mediana das empresas listadas na B3.

Calculou-se, também, a taxa mediana das tabelas de tributacdo atualmente existentes na Lei
Complementar n° 123/2006 e, apds, calculou-se a mediana entre todas as tabelas, chegando a um
percentual mediano de tributagao para as empresas do Simples Nacional.

Simples Nacional — Percentual mediano de tributagio
das tabelas da Lei Complementar n® 123/2006

0
25% 20,00%
2 0
0% 14,75% ) )
0,
15% 10.10% 10,60% 12,10% 12,10%
10%
0%
Comércio - Industria - Servicos Servicos Servigos Aliquota -
Aliquota Aliquota  Anexo IIT- Anexo IV- AnexoV - Geral

(mediana)  (mediana)  Aliquota Aliquota Aliquota (mediana)
(mediana)  (mediana)  (mediana)

Figura 9. Grafico comparativo da mediana das tabelas do Simples.
Considerando todas as tabelas de tributacio do Simples Nacional, identifica-se um

percentual mediano de tributacao de 12,1%, inferior a taxa mediana de tributagdo das empresas
listadas na B3, de 14,2%.
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14,.2%

® Empresas B3 ® Simples

Figura 10. Grafico comparativo da carga tributaria mediana do Simples e da B3.

Utilizando-se o percentual mediano de tributacio do Simples Nacional, realizou-se uma
analise para identificar a quantidade de empresas listadas na B3 que reconheceram uma tributagao
menor e maior que a carga tributiria mediana geral, englobando todos os segmentos.
Aproximadamente 42,8% das empresas reconheceram uma tributagdo na DVA menor que o
percentual mediano encontrado.

Tabela 39
Quantidade de empresas listadas abaixo e acima da tributagio mediana do Simples
Nacional

Empresas Tributagdo até o limite do percentual Tributagdo acima do percentual

Ano B3 mediano mediano

2016 276 119 43,1% 157 56,9%
2017 277 123 44.,4% 154 55,6%
2018 285 127 44,6% 158 55,4%
2019 314 132 42,0% 182 58,0%
2020 325 119 36,6% 206 63,4%
2021 341 145 42,5% 196 57,5%

Quantidade de empresas listadas abaixo e acima da tributagao mediana do
Simples Nacional

63,4%

56,9% 55,6% 55,4% 58,0% 57,5%
43 % A44% 44,6%. 42,0% +3 6.6% —=d245%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

=@—"Tributacio até¢ o limite do percentual mediano

«==@-="Tributa¢do acima do limite do percentual mediano

Figura 11. Grafico comparativo da mediana do Simples Nacional.

Considerando que a receita bruta das empresas listadas na B3 supera as faixas de
faturamento previstas no Simples Nacional, procurou-se identificar a quantidade de empresas da
amostra que possuem carga de tributagdo maior que a taxa mediana de tributagao da dltima faixa
de tributacao das tabelas da Lei Complementar n® 123 /2006:

Tabela 40
Cialculo da mediana da ultima faixa de tributagdo do Simples Nacional
Servigos
Comércio Induastria Anexo III Anexo IV AnexoV
Receita Bruta em 12 Meses (em R$)  Aliquota Aliquota Aliquota Aliquota Aliquota  Mediana
62 Faixa De 3.600.000,01 a 4.800.000,00  19,00% 30,00% 33,00% 33,00%  30,50% 30,50%




Tabela 41
Quantidade de empresas listadas na B3, identificadas por setor, com percentual de

tributacio superior a mediana da ultima faixa de faturamento do Simples Nacional
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Empresas Tributagido até o limite do percentual Tributagdo acima do percentual

Ano B3 mediano mediano

2016 276 221 80,1% 55 19,9%
2017 277 220 79,4% 57 20,6%
2018 285 230 80,7% 55 19,3%
2019 314 265 84,4% 49 15,6%
2020 325 264 81,2% 61 18,8%
2021 341 281 82,4% 60 17,6%

Analisando-se os dados supracitados, verificou-se que nos tltimos 06 anos menos de 20%

das empresas listadas na B3 possuem percentual de tributagao superior a mediana da dltima faixa
de faturamento do Simples Nacional.

Dentre essas empresas, identifica-se uma concentracao nos subsetores de energia elétrica

(36%), construgao civil (12%), exploracao de imoveis (6%), petroleo, gas e biocombustiveis (5%)

e transportes (4%).

Subsetores com maior concentragdo de empresas que possuem percentual

Transporte

Petroleo, Gas e
Biocombustiveis

Energia Elétrica

400/%

30%
20%
10%

0%

de tributacdo superior a mediana da dltima faixa de tributagio do Simples
Nacional

Construcao Civil

Exploragao de
Iméveis

Figura 12. Grafico de radar dos setores que apresentaram a maior tributacao.

Por fim, considerando as aliquotas de tributacao da dltima faixa de faturamento das tabelas

do Simples Nacional, por tipo de atividade, verificou-se que 35% das empresas listadas na B3
reconheceram tributagao superior a 19% (Anexo I - Comércio), enquanto 20% reconheceram
tributacao superior a 30% (Anexo II — Industria) e apenas 16% reconheceram tributacio superior
a mediana de 33% (Anexos III, IV e V, que relacionam Servicos).
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Tabela 42

Total de empresas com percentual de tributagdo igual ou superior a ultima faixa
faturamento do Simples Nacional

de

Comércio Industria Servigos
Anexos III, IVe V
0, 0 b
19% 30% (mediana 33%) —
Empresas N° de N N° de o N°de o
Ano B3 Empresas Empresas g Empresas %
2016 276 106 38% 57 21% 49 18%
2017 277 94 34% 59 21% 47 17%
2018 285 99 35% 59 21% 51 18%
2019 314 110 35% 52 17% 45 14%
2020 325 114 35% 62 19% 50 15%
2021 341 116 34% 63 18% 52 15%
Mediana dos anos 300 108 35% 59 20% 50 16%
m Comércio M Industria ™ Servicos
45%
38%
40% 349, 35% 35% 35% 349,
35%
30%
25% 1% 1% 1%
9% 89/
8% 8% 0
20% ' e ' K 5% 5%
15%
10%
5%
0%
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Figura 13. Grafico das empresas com percentual de tributagdo igual ou
superior a ultima faixa de faturamento do Simples Nacional.

Analisando os dados acima, no melhor dos cenarios — quando comparado a udltima faixa de
tributagdo do Simples Nacional relacionado as atividades de Comércio — 65% das empresas listadas
na B3 reconheceram uma tributagdo menor que as empresa optantes pelo Simples Nacional
enquadradas com o maior faturamento atualmente possivel previsto no regime especial. Quando
comparado com as atividades de Servicos do Simples, esse percentual é de 84%.

4.3 Anilise de regressio

Considerando a heterogeneidade da amostra demonstrada no tépico anterior, a fim de
identificar a significancia dos coeficientes linear e angular foi calculada a regressio quantilica,
dividida em 09 decis, de todo o periodo agrupado. Para o calculo foi utilizado o software Gretl.
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Tabela 43
Regressao quantilica de todo o periodo

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observa¢des 1-1818

Variavel dependente: Carga tributaria

Erros padrio assint6ticos assumindo erros IID
Periodo da analise: 2016 a 2021

tau coeficiente erro padrio  razdo-t
const 0,100 0,00123742 0,00333012 0,371585
0,200 0,0522683 0,00362582 14,4156
0,300 0,0868544 0,00328853 26,4113

0,400 0,113577 0,00340614 33,3449
0,500 0,141337 0,00280544 48,8139
0,600 0,171440 0,00422586 40,5693
0,700 0,218174 0,00739960 29,4846
0,800 0,294592 0,00847357 34,7660
0,000 0,483688 0,0387814 12,4722

Receitas 0,100 4,64505¢-010 1,16509¢-010 3,98685
0,200  1,16851e-010 1,26855¢-010 0,921142
0,300  1,87163¢-010 1,15054¢-010 1,62674
0,400  2,13700e-010 1,19169¢-010 1,79325
0,500  2,33650e-010 1,01301e-010 2,30648
0,600  1,89070e-010 1,47848¢-010 1,27881
0,700  1,40781e-010  2,58886e-010 0,543794
0,800  -1,02240e-011 2,96461e-010 -0,0344867
0,000 -4,39143¢-010 1,35683¢-009 -0,323654

Mediana var dependente 0,142187 D.P. var. dependente  319,2713

O teste demonstra que, com exce¢do do primeiro decis, é significativa a constante carga
tributaria para o nivel de significancia de 5%. Por outro lado, de maneira geral, ndo foi significativa
a variavel receita bruta. Ou seja, a receita bruta nao foi estatisticamente significativa para explicar o
comportamento da carga tributaria na amostra analisada. A significancia da carga tributaria se
repetiu ao analisar a regressao quantilica por ano.

Tabela 44
Regressio quantilica do ano de 2016

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observa¢des 1-276

Variavel dependente: Carga tributaria

Erros padrio assintdticos assumindo erros 11D
Periodo da analise: 2016

tau coeficiente erro padrio  razdo-t
const 0,100 -0,0137923 0,0187354  -0,736163

0,200  0,0548372 0,00988526  5,54737
0,300  0,0859109 0,00760195 11,3012
0,400  0,109736 0,00835421 13,1354
0,500  0,143828 0,00946155 15,2013
0,600  0,179337 0,0125068 14,3392
0,700  0,230714 0,0145394 15,8682
0,800  0,301281 0,0270082 11,1552
0,900  0,452821 0,0361267 12,5342
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Receitas 0,100 6,85336e-010 8,12749¢-010 0,843233
0,200  4,85510e-010 4,28826¢-010 1,13218
0,300 3,95034¢-010 3,29775e-010 1,19789
0,400  3,25663e-010 3,62408e-010 0,898607
0,500  2,26399e-010 4,10445e-010 0,551593
0,600  1,23007e-010 5,42547¢-010 0,226721
0,700  -2,65857e-011 6,30726e-010 -0,0421509
0,800  -2,32053e-010 1,17163e-009 -0,198060
0,900  -6,73285e-010 1,56719e-009 -0,429613

Mediana var dependente 0,148062 D.P. var. dependente  14,52481

A anilise da regressao referente ao ano de 2016 demonstrou que o coeficiente linear, com
excecao do primeiro decil, foi significativo para o nivel de significancia de 5%. Enquanto isso, o
coeficiente anular nao foi significativo.

Tabela 45
Regressao quantilica do ano de 2017

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observag¢des 1-277

Varidvel dependente: Carga tributaria

Erros padrao assintéticos assumindo erros IID

Periodo da analise: 2017

tau coeficiente  erro padrio  razdo-t
const 0,100 -0,00219477  0,00845820 -0,259485
0,200 0,0470682 0,00902376  5,21604
0,300 0,0800948 0,00856745  9,34873
0,400  0,110450 0,00774161 14,2670
0,500  0,136775 0,00676385 20,2214
0,600  0,165366 0,0112679 14,6758
0,700  0,218683 0,0185180 11,8092
0,800  0,308913 0,0181499 17,0201
0,900  0,419616 0,0235624 17,8087
Receitas 0,100 7,09484e-010 3,58634e-010 2,14560
0,200 06,28938e-010 3,82614¢-010 1,64379
0,300  5,34715e-010 3,63266e-010 1,47196
0,400  4,48113e-010 3,28250e-010 1,36516
0,500  3,73010e-010 2,86792¢-010 1,30063
0,600  2,91440e-010 4,77769¢-010 0,610001
0,700 1,39329¢-010 7,85178¢-010 0,177449
0,800  -1,18095¢-010 7,69568¢-010 -0,153457
0,900  -4,33926e-010 9,99064¢-010 -0,434332

Mediana var dependente 0,139415 D.P. var. dependente  745,7361

Na Tabela 45, a analise da regressao referente ao ano de 2017 demonstrou que a variavel
receita bruta foi significativa apenas no primeiro decil, sendo que para os demais mantiveram o
resultado geral de ndo significativo.

Tabela 46
Regressio quantilica do ano de 2018

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observa¢oes 1-285

Varidvel dependente: Carga tributaria

Erros padrao assintéticos assumindo erros IID
Periodo da analise: 2018




tau

coeficiente

erro padrio

razao-t

0,100
0,200
0,300
0,400
0,500
0,600
0,700
0,800
0,900

const

0,00532899
0,0549014
0,0827012
0,103753
0,134529
0,168219
0,221599
0,303627
0,431567

0,00568136
0,00898725
0,00600338
0,00774987
0,00783664
0,0106386
0,0197761
0,0266854
0,0359469

0,937979
6,10881
13,7758
13,3877
17,1667
15,8121
11,2054
11,3780
12,0057

0,100
0,200
0,300
0,400
0,500
0,600
0,700
0,800
0,900

Receitas

7,08685¢-010
-1,82196¢-010
5,22235¢-010
4,71505¢-010
3,97341e-010
3,16156e-010
1,87522¢-010
-1,01483¢-011
-3,18457¢-010

2,07598e-010
3,28397e-010
2,19365e-010
2,83183e-010
2,86353¢-010
3,88739¢-010
7,22624e-010
9,75093e-010
1,31351e-009

3,41373
-0,554804
2,38066
1,66502
1,38759
0,813287
0,259501
-0,0104075
-0,242447

Mediana var dependente 0,136333 D.P. var. dependente

111,8017
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Na Tabela 406, a analise da regressao referente ao ano de 2018 demonstrou que a variavel
receita bruta foi significativa nos primeiro e no terceiro decil, sendo que para os demais manteve o
resultado geral de nao significativo.

Tabela 47

Regressio quantilica do ano de 2019

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observagdes 1-314

Variavel dependente: Carga tributaria

Erros padrio assintéticos assumindo erros 11D
Periodo da analise: 2019

tau coeficiente  erro padrio  razdo-t

const 0,100 0,0207242 0,00701182  2,95561
0,200  0,0582095 0,00457601 12,7206
0,300  0,0882912 0,00616396 14,3238
0,400  0,113198 0,00802057 14,1135
0,500  0,143469 0,00823085 17,4306
0,600  0,172498 0,00736777 23,4125
0,700  0,212594 0,0123623 17,1970
0,800  0,265361 0,0176807 15,0085
0,900  0,383029 0,0213374 17,9511

Receitas 0,100  -1,06824e-010  2,57358e-010 -0,415078
0,200 -5,27073e-010  1,67955e-010 -3,13818
0,300 4,45536e-010  2,26238e-010  1,96932
0,400  3,88235e-010 2,94382¢-010  1,31881
0,500 3,18596e-010  3,02100e-010  1,05460
0,600  2,51812e-010  2,70422¢-010  0,931181
0,700  1,59568e-010 4,53738¢-010  0,351675
0,800  3,81754e-011 6,48941e-010  0,0588273
0,900 -2,32528e-010  7,83155e-010 -0,296912

Mediana var dependente 0,145623 D.P. var. dependente

21,36884

No ano de 2019, a analise da regressao demonstrou que o coeficiente linear é significativo
em todos os decis, enquanto o coeficiente angular ndo significativo.
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Tabela 48
Regressido quantilica do ano de 2020

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observagdes 1-325

Variavel dependente: Carga tributaria

Erros padrio assintoticos assumindo erros 11D
Periodo da analise: 2020

tau coeficiente  erro padrio  razdo-t
const 0,100 0,00113779 0,00862662  0,131893
0,200  0,0600554 0,0110393  5,44016
0,300  0,105100 0,00812529 12,9350
0,400  0,127284 0,00545442 23,3360
0,500  0,143859 0,00550850 26,1158
0,600  0,176327 0,00973885 18,1055

0,700 0219161 00173122 12,6594
0,800  0,289756 0,0195486 14,8223
0,000  0,502231 0,0756202  6,64149

Receitas 0,100  4,85048e-010  3,26991e-010 1,48337
0,200 -1,14694e-010  4,18442¢-010 -0,274097
0,300 -2,81633e-010 3,07988e-010 -0,914428
0,400  -3,81615e-010 2,06749¢-010 -1,84579
0,500  1,40622¢-010  2,08799¢-010  0,673480
0,600  6,22682e-011  3,69150e-010  0,168680
0,700  -4,11033e-011  6,56214e-010 -0,0626370
0,800 -2,11469e-010 7,40988e-010 -0,285389
0,900 -7,24229e-010  2,86637e-009  -0,252664

Mediana var dependente 0,143891 D.P. var. dependente  278,0609

Com relagao a Tabela 48, a analise da regressao demonstrou similaridade nos resultados do
ano de 2020 com o ano de 2016, em que o coeficiente linear, com excecao do primeiro decil, foi
significativo para o nivel de significancia de 5%. Enquanto isso, o coeficiente anular niao foi
significativo.

Tabela 49
Regressao quantilica do ano de 2021

Regressio quantilica em 09 decis

Estimativas dos quantis, usando as observagoes 1-341

Variavel dependente: Carga tributaria

Erros padrio assintéticos assumindo erros 11D
Periodo da analise: 2021

tau coeficiente erro padrio  razdo-t
const 0,100 -0,00329714 0,00605297 -0,544713
0,200  0,0421849 0,00972544  4,33759
0,300  0,0765085 0,00836070  9,15096

0,400  0,111925 0,00793385 14,1073
0,500  0,137427 0,00712884 19,2776
0,600  0,171020 0,0101064 16,9220
0,700  0,209501 0,0116811 17,9350
0,800  0,291371 0,0161601 18,0303

0,900  0,456942 0,0596823  7,65624




Receitas 0,100

0,200
0,300
0,400
0,500
0,600
0,700
0,300
0,900

3,98818e-010
3,73541e-010
2,32255e-010
7,78938e-011
1,86819¢-010
1,89749¢-010
1,27476e-010
-5,01254¢-012
-2,72953¢-010

1,56250e-010
2,51050e-010
2,15821¢-010
2,04802¢-010
1,84022¢-010
2,60883¢-010
3,01534¢-010
4,17152¢-010
1,54062¢-009

2,55244
1,48791
1,07615
0,380336
1,01520
0,727335
0,422759
-0,0120161
-0,177170

Mediana var dependente 0,138067 D.P. var. dependente

83,96833
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Com relagao a Tabela 49, a analise da regressao demonstrou similaridade nos resultados do
ano de 2021 com o ano de 2017, que demonstrou que a variavel receita bruta foi significativa apenas
no primeiro decil, sendo que para os demais mantiveram o resultado geral de nio significativo.

Como explicado, a regressao quantilica demonstra que o coeficiente linear (carga tributaria)
¢ significativo, com excegao do primeiro decis, considerando o nivel de significancia de 5%,
enquanto o coeficiente angular (receita bruta) ¢ nao significativo, seja na analise de todo o periodo
ou por ano. Em outras palavras, a receita bruta nao foi estatisticamente significativa para explicar
a carga tributaria dentro da faixa do quartil analisado.

Na sequéncia, utilizou-se o Excel para separar a amostra em 09 decis das variaveis carga
tributaria e receita bruta. Os percentuais da carga tributiria sao muito proximos dos dados do
coeficiente linear da regressao quantilica. Os dados foram inseridos em grafico de dispersao para

demonstrar a tendéncia linear da carga tributaria.

Tabela 50
Calculo decis da amostra (em milhares)
2016 2017 2018 2019
Carga Carga Carga Carga
tributaria Receita tributaria Receitas tributaria Receitas tributaria Receitas
-1,5% 2.673,80 -0,1% 1.715,20 0,9% 1.658,40 1,9% 2.936,00
5,6% 21.426,80 4.8% 16.144,80 5,2% 20.384,80 5,4% 20.171,00
8,6% 78.240,30 8,5% 107.081,00 8,4% 95.003,40 8,9% 107.176,50
11,2% 200.415,60 11,2% 243.740,40 10,5% 252.002,60 11,4% 248.605,00
14,8% 423.734,50 13,9% 501.531,00 13,6% 523.336,00 14,6% 527.165,50
17,9% 911.395,80 16,7% 993.122,20 17,0% 1.002.306,80 17.4% 935.756,00
23,0% 1.678.712,30 22.,0% 1.846.849,20 22,6% 2.436.004,20 21,3% 1.795.823,00
30,5% 4.239.527,60 31,0% 4.375.871,40 30,3% 4.686.586,60 27,3% 4.403.828,00
45,3% 8.156.351,90 42.3% 8.421.779,00 43,6% 9.064.923,80 38,2% 10.310.274,50
2020 2021 Todo o periodo
Carga tributaria Receitas Carga tributaria Receitas Carga tributaria Receitas
0,7% 2.952,20 0,1% 1.591,80 0,6% 2.024,80
5,9% 28.730,20 4.2% 24.611,60 5,3% 20.857,80
10,0% 152.024,80 7,8% 143.175,00 8,7% 113.999,20
12,7% 309.981,60 11,2% 382.514,40 11,4% 275.032,20
14,4% 594.208,67 13,8% 735.973,00 14,2% 548.843,50
17,7% 968.249,60 17,1% 1.303.228,20 17,3% 1.022.961,20
21,9% 2.174.473,80 21,2% 2.536.521,60 21,9% 2.078.739,20
28,7% 4.705.697,60 29,0% 5.524.536,20 29,4% 4.701.904,40
50,8% 10.099.253,20 45,0% 12.093.630,80 43.7% 9.769.161,70
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Figura 14. Grafico de dispersio do calculo decs.

Posteriormente, foi realizada a analise da amostra com a exclusiao dos possiveis outliers, em
decorréncia da heterogeneidade dos dados. O critério utilizado foi o calculo z-score com parametro
de corte de 03 desvios padrées, no qual foi adotado o calculo da média e do desvio padrio para as
varidveis receita bruta e carga tributiria (z = (x — média)/desvio padrio).

Os resultados foram consistentes com o teste de regressio quantilica e com analises
realizadas anteriormente. Os dados foram inseridos em grafico de dispersao para demonstrar a
tendéncia linear da carga tributaria.

Tabela 51
Teste z-score da amostra (em milhares)
2016 2017 2018 2019
Qtd. de Qtd. de Qtd. de Qtd. de
, 6 . 3 . 6 . 5
outliers outliers outliers outliers
Carga . Carga . Carga . Carga .
Tributiria  RECCHR  pgpitig.  Receita il Receita i, Receita

-0,70% 3.247,00 0,00% 1.773,50 0,90% 2.216,00 2,10% 3.093,00
5,70% 23.304,00 4,80% 16.510,00 5,20% 21.019,60 5,60% 20.402,00
8,60% 87.166,34 8,50% 107.677,00 8,30% 97.053,00 8,90% 108.155,00

11,10% 205.863,40 11,20% 242.401,00 10,20% 258.234,00 11,40% 248.605,00
14,60% 436.622,50 13,90% 494.513,00 13,30% 523.336,00 14,50% 526.032,00
17,90% 917.865,40 16,60% 949.407,00 16,30% 956.261,00 17,40% 917.236,00
23,00% 1.678.458,90 22,00% 1.800.991,50 21,90% 2.260.918,00 21,30% 1.594.812,00
30,10% 4.143.159,40 31,10% 4.224.331,00 30,00% 4.439.108,00 26,50% 4.272.482,00
44,60% 7.976.146,00 42,80% 8.221.528,50 42,00% 8.335.354,00 37,80% 8.804.100,00

2020 2021 Todo o periodo
Quantidade Quantidade Quantidade
de outliers 4 de outliers 5 de outliers 21
Carga Carga Carga
tributaria Receitas tributaria Receitas tributaria Receitas
0,8% 3.205,70 0,1% 1.636,60 0,6% 2.121,00
5,9% 30.610,40 4,4% 26.336,00 5,3% 20.776,60
10,2% 154.175,70 7,9% 144.245,00 8,7% 112.641,40
12,7% 309.981,60 11,2% 382.514,40 11,4% 268.837,80
14,4% 585.399,84 13,8% 731.878,00 14,1% 540.631,00
17,7% 955.926,40 17,2% 1.244.609,80 17,2% 978.512,40
22.1% 2.124.342,20 21,2% 2.460.962,80 21,9% 1.995.472,00
28, 7% 4.532.193,60 29,4% 5.447.887,60 29,5% 4.407.165,80

50,1% 9.762.379,20 47,2% 11.946.338,00 43,8% 8.998.802,20
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Figura 15. Grafico de dispersao do teste g-score.

Ao se analisar todo o perfodo da Tabela 51, com a divisao do calculo em 09 decis e exclusio
de 21 outliers, verificou-se uma progressao da carga tributaria de 0,6%, referente ao primeiro decil,
para 43,8%, referente ao ultimo decil. Ja a receita bruta evoluiu de pouco mais de R$ 2 milhoes de
reais para proximo de R§ 9 bilhoes de reais.

4.4 Proposta de Tabela do Simples

Identificado o coeficiente linear da regressao quantilica, validado pelo calculo da amostra
no Excel por decis e pelo teste z-score, foi possivel propor uma nova tabela de tributa¢ao do Simples
Nacional, sem divisao por atividade ou limite de receita bruta, complementando as tabelas ja
existentes no regime simplificado.

A exclusio da divisao de atividade foi proposta apds ser observado nas demonstragoes
financeiras das empresas da amostra que, entidades de grande porte como as listadas na B3,
geralmente desenvolvem mais de uma atividade (servigo e comércio; servigo, comércio e industria;
servico e industria; comércio e industria), impossibilitando a tributagao de forma segregada.

O calculo das faixas de tributagiao foi realizado por meio da aplicacao do teste z-score,
excluindo os 21 outliers como indicado na Tabela 51. Além disso, com o objetivo de reduzir a
diferenca de variagao das faixas de carga tributaria e de receita bruta, utilizou-se uma maior
quantidade de decis, dividindo-os em 16 partes.

Para propor a tabela de tributagao em 16 partes foi excluida a faixa de receita bruta inferior
a R$ 4.800.000,00, ja contemplada atualmente no Simples Nacional, assim como a faixa da carga
tributaria em que o percentil possuia valores superiores a 100% da receita bruta (acima da faixa 16
de faturamento).

A opcao por criar um modelo de tributagao para as grandes empresas, com a manuten¢ao
das tabelas ja existentes do Simples, ocorreu em observancia a teoria da regulacdo, analisada em
conjunto com a ideia de simplificagao do processo de reforma tributaria pretendida pelo presente
trabalho

Pela teoria da regulacdo, o Estado ja se dispos a regular de forma simplificada a tributacao
das empresas de pequeno e médio porte, sendo que a universalizagao do Simples surge como uma
op¢ao de ampliagao dessa regulagdo sem descaracterizar o regime ja existente.
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Tabela 52
Proposta de nova tabela de tributagdo do Simples Nacional
Receita Bruta Anual Aliquota

de R$ 4.800.000,01 até R$ 8.353.100,00 3,1%
de R$ 8.353.100,01 até R$ 20.776.600,00 5,3%
de R$ 20.776.600,01 até R$ 50.053.000,00 7,2%
de R$ 50.053.000,01 até R$ 112.641.400,00 8,7%
de R$ 112.641.400,01 até R$ 187.999.200,00 10,1%
de R$ 187.999.200,01 até R$ 268.837.800,00 11,4%
de R$ 268.837.800,01 até R$ 383.415.000,00 12,8%
de R$ 383.415.000,01 até R$ 540.631.000,00 14,1%
de R$ 540.631.000,01 até R$ 720.222.100,00 15,5%
de R$ 720.222.100,01 até R$ 978.512.400,00 17,2%

de R$ 978.512.400,01 até R$ 1.359.438.300,00 19,0%
de R$ 1.359.438.300,01 até R$ 1.995.472.000,00  21,9%
de R$ 1.995.472.000,01 até R$ 3.059.407.500,00  25,0%
de R$ 3.059.407.500,01 até R$ 4.407.165.800,00  29,5%
de R$ 4.407.165.800,01 até R$ 6.519.289.600,00  34,1%
Acima de R$ 6.519.289.600,00 43,8%

Os resultados apresentados na Tabela 52 demonstraram que as empresas com receita bruta
de R$ 4.800.000,01 — limite da ultima faixa atualmente existente no Simples — até R$ 8.353.100,00
teriam uma tributacao de 3,1%. Na outra ponta extrema, as empresas com receita bruta superior a
R$ 6.519.289.600,00 teriam uma tributacao de 43,8%.

A carga tributaria mediana seria de 14,1%, replicando o resultado apresentado na Tabela
51, e compreendeu a faixa de receita bruta entre R$ 383.415.000,01 até R$ 540.631.000,00.

Observou-se, ainda, que houve um incremento médio de 2,7% de carga tributaria entre
uma faixa de receita bruta e a faixa subsequente, enquanto o aumento mediano foi de 1,8%. Caso
fosse analisada apenas as 11 primeiras faixas de tributagao, a média e a mediana seriam praticamente
equivalentes (1,7% e 1,5%, respectivamente). A partir da décima segunda faixa de tributacio,
verificou-se um incremento médio de 5,5% da carga tributaria entre cada faixa, enquanto o
percentual mediano foi de 4,5%.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O estudo teve por objetivo propor um modelo para universalizacio do Simples Nacional,
para todas as empresas, sem restricio de atividade ou faturamento, a partir da analise da carga
tributaria das empresas listadas na B3 — supostamente tributadas pelo Lucro Real por se tratar de
grande porte — por meio das variaveis da receita bruta e dos tributos reconhecidos na DVA,
comparando-as com as tabelas de tributagao do Simples Nacional.

A opgao de comparagao com o regime do Simples Nacional decorreu do tratamento
tributario simplificado de arrecada¢ao, de cobranca e de fiscaliza¢ao dos tributos federais, estaduais
e municipais. Esse regime facilita as empresas ficar em conformidade fiscal, reduzindo custos de
burocracia, além da alteragao legislativa necessitar de um quérum de aprovagao inferior a uma
alteragdo constitucional, como uma ampla reforma tributaria necessitaria.

Registre-se que nao se esta a negar possivel injustica social da tributa¢ao sobre a receita,
como ocorre nesse regime simplificado, mas a universalizagdo do Simples Nacional para todas as
empresas poderia ter um impacto positivo significativo nas contas publicas.

A expansao do Simples Nacional para todas as empresas poderia estimular o crescimento
economico e a geracao de empregos, ao simplificar a tributagdo para um numero maior de
empresas. Outrossim, os contribuintes reduziriam seus gastos administrativos para cumprir a
legislagao (conformidade fiscal), enquanto o governo reduziria as despesas publicas com
fiscalizagao (e os milhares de agentes publicos destacados para essas tarefas).

Uma evidéncia disso € a constatagao da Receita Federal do Brasil (2022) que a simplificagao
tributaria ajudaria o pafs a saltar 64 posi¢oes no ranking do Banco Mundial relacionado ao
cumprimento de obrigagdes tributarias, saindo da posi¢ao 184 para 120"

Com base nos resultados levantados no presente estudo, apurou-se que a diferenca do
percentual mediano de tributacao das empresas listadas na B3 (14,2%) e a mediana das tabelas do
Simples Nacional (12,1%) é de apenas dois pontos percentuais.

Quando analisada a carga tributaria mediana por segmento, foi encontrado o menor
percentual no segmento Nivel 1 (10%), seguido por Novo Mercado (11,7%), Bovespa Mais
(13,3%), Nivel 2 (16,6%), Bolsa — Tradicional (18%) e pelo Balcio (42,8%). Note-se que os dois
primeiros segmentos, que possuem tributagdio mediana menor que o Simples, representam 50%
das empresas abertas no ano de 2021.

No periodo analisado, as empresas listadas na B3 apresentaram um incremento mediano
de 42% da receita bruta e 34% de tributos recolhidos. Na analise por segmento, no Nivel 1,
enquanto a mediana da receita bruta aumentou 40% e a mediana dos tributos recolhidos em 32%,
a carga tributaria mediana reduziu em 133%.

Logo, constata-se que o incremente da receita bruta nao implica necessariamente no
aumento proporcional da tributagao. Caso a tributagao fosse sobre a receita bruta, o incremente na
receita refletiria proporcionalmente na tributagdao, aumentando o repasse ao governo.

Além disso, compreendendo todo o periodo de 2016 a 2021, 42,8% das empresas listadas
na B3 apresentaram uma carga tributaria menor que o percentual mediano de tributagao do Simples
Nacional. Caso fosse analisada a mediana apenas da ultima faixa de faturamento do Simples, esse
numero seria de 79%.

Esses dados sugerem que, em teoria, atualmente as empresas do Simples possuem uma
tributagao proporcionalmente maior do que as empresas abertas, demonstrando que o regime
simplificado ndo é um beneficio fiscal concedido as pequeno e média empresas. Logo, trata o
Simples no or¢amento publico como rendncia fiscal aparenta ser equivocado.

Os subsetores que apresentaram maior quantidade de empresas acima desse limite foram:
energia elétrica (36%), construcio civil (12%), exploracao de iméveis (6%), petrdleo, gas e
biocombustiveis (5%) e transportes (4%). Esses dados podem ser uteis para conferir um tratamento
diferenciado aos subsetores em uma eventual proposta de reforma tributaria.
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Por fim, a partir dos dados extraidos da regressao quantilica, confirmados pelo calculo decis
e pelo teste z-seore, foi possivel criar uma nova tabela de tributagao do Simples Nacional, sem divisao
por tipo de atividade ou por limitagdo de faturamento, de forma a complementar as tabelas
atualmente existentes, a fim de universalizar a op¢ao ao regime simplificado.

Ressalta-se que o modelo proposto teve como base a antiga tabela de tributagao do Simples
Federal, em que a tributagdo ocorria unicamente pelos critérios de faixas de faturamento e aliquota,
sem distin¢ao de atividade e sem valores a deduzir de cada faixa de receita, como ocorre atualmente
no Simples Nacional.

Essa op¢ao foi utilizada, pois, apds analisar todo o histérico legislativo para a criagao do
Simples Nacional — Lei Complementar n. 123/2006 — nio foram encontrados fundamentos
econdmicos ou juridicos que justificassem a divisio dos anexos do regime, assim como o valor das
parcelas a deduzir atualmente existentes.

A proposta de nova tabela ainda teve como objetivo reduzir a diferenca de varia¢ao das
faixas de carga tributaria e de receita bruta, utilizando-se uma maior quantidade de decis, dividindo-
os em 106 partes. Com isso, observa-se um incremento médio de 2,7% de carga tributaria entre uma
faixa de receita bruta e a faixa subsequente, enquanto o aumento mediano foi de 1,8%.

Mesmo com a divisao em 16 faixas de faturamento, verifica-se a partir da décima segunda
faixa que os gaps de faturamento aumentam significativamente, em média 5,5%, o que sugere que
futuras analises deveriam verificar melhor a tributacio das empresas com faturamento supetior a
R$ 1.350 milhoes.

Além disso, tratando-se de tributagdo sobre a receita, as aliquotas mais elevadas — ultimas
faixas — podem desincentivar a op¢ao pelo regime simplificado, o que sugere a realizagao de outros
testes para identificar o ponto 6timo de tributagao relacionado ao aumento do faturamento.

Os resultados da pesquisa procuram contribuir na teoria e na pratica com as discussoes da
viabilidade de universalizacio do Simples Nacional, além de ampliar os debates sobre as opg¢oes
para uma reforma tributaria no pais. Isto, pois, a tributacio mediana das empresas listadas na B3
nao diverge significativamente das empresas optantes do Simples Nacional.

Em decorréncia da auséncia de pesquisas especificas sobre o tema, sugere-se para pesquisas
futuras aprofundar as analises realizadas, além de incluir outras variaveis e outros tipos de testes
para verificar a viabilidade de universalizagdo do Simples Nacional.

Outros estudos podem ampliar as observagdes, tais como: analisar o impacto no equilibrio
das contas publicas sobre a viabilidade de universalizacao do Simples; analisar o valor da redugao
dos gastos das empresas e do governo com a simplificacdo tributaria; incluir empresas que superam
atualmente o limite de faturamento do Simples, porém nao estao listadas na B3.

Além disso, pode ser analisada uma maior quantidade de faixas de tributagao, a partir da
décima segunda faixa de tributagao da tabela proposta nesse trabalho, uma vez que se verificou um
incremento médio de 5,5% da carga tributaria a partir dessa faixa, muito superior a média geral.

O tamanho da amostra pode ter influenciado nos resultados apresentados, assim como a
auséncia de dados detalhados da arrecadacao do Simples Nacional, podem ser considerados um
fator limitador da pesquisa.
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Anexo A — Empresas listadas na B3 no periodo entre 2016 e 2021
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Nome da Empresa Segmento Setor Subsetor

ENERSUL BOLSA Utilidade Puablica Energia Elétrica
BRADESCO LEASING S.A. | BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros
ARREND. MERCANTIL

DIBENS LSG BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros
ESCELSA BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

PATRIA COMPANHIA | BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
SECURITIZADORA DE C IMO

WTQRRE PIC SEC DE | BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
CREDITOS IMOBILIARIOS

BRAZILIAN SC BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
CPFL. GERACAO BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

BRPR 46 SEC BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
ITAPEBI BOLSA Utilidade Puablica Energia Elétrica
SANESALTO BOLSA Utilidade Puablica Agua e Saneamento
BRAZIL REALT BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
TERMOPE BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

AUTOBAN BOLSA Bens Industriais Transporte

CEMIG DIST BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

CEMIG GT BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

ECOVIAS BOLSA Bens Industriais Transporte

VIAOESTE BOLSA Bens Industriais Transporte

ALGAR TELEC BOLSA Comunicagoes Telecomunicag¢oes
J.MACEDO BOLSA Consumo nio Ciclico | Alimentos Processados
UNIDAS BOLSA Consumo Ciclico Diversos

PDG COMPANHIA | BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
SECURITIZADORA

ECON BOLSA Bens Industriais Transporte

RT BANDEIRAS BOLSA Bens Industriais Transporte

POLO CAPITAL | BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
SECURITIZADORA S/A

OURINVESTSEC BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
CONC RAPOSO BOLSA Bens Industriais Transporte

TRUESEC BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
OCTANTE BOLSA Financeiro e Outros Securitizadoras de Recebiveis
ECOPISTAS BOLSA Bens Industriais Transporte

ROD TIETE BOLSA Bens Industriais Transporte

GAIA AGRO BOLSA Financeiro Securitizadoras de Recebiveis
FGENERGIA BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
TRIANGULOSOL BOLSA Bens Industriais Transporte
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ROD COLINAS BOLSA Bens Industriais Transporte

RAIZEN ENERG BOLSA Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados

OURO VERDE LOCACAO E | BOLSA Consumo Ciclico Aluguel de carros

SERVICO S.A.

TERM. PE 111 BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

STO ANTONIO BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

PORTO VM BOLSA Bens Industriais Transporte

SALUS INFRA BOLSA Bens Industriais Transporte

VERT COMPANHIA | BOLSA Financeiro Securitizadoras de Recebiveis

SECURITIZADORA

TCP - TERMINAL DE | BOLSA Bens Industriais Servigos Diversos

CONTEINERES DE

PARANAGUA S.A.

HMOBI PARTICIPACOES S.A BOLSA Bens Industriais Transporte

EUROFARMA LABORATORIOS | BOVESPA Saude Comércio e Distribuicio

S.A. NIVEL 2

ALLIAR NOVO Sadde Servigos Meédico
MERCADO Hospitalares, ~ Analises

Diagnésticos

ABC BRASIL BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 2

AMBEV S/A BOLSA Consumo nio Ciclico | Bebidas

AERIS NOVO Bens Industriais Maquinas e Equipamentos
MERCADO

AES BRASIL NOVO Utilidade Publica Energia Elétrica
MERCADO

AES SUL BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

AESOPERACOES BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

AFLUENTE T BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

BRASILAGRO NOVO Consumo nao Ciclico | Agropecuaria
MERCADO

AGROGALAXY NOVO Consumo nao Ciclico | Agropecuaria
MERCADO

SPTURIS BOLSA Consumo Ciclico Viagens e Lazer

ALLIED NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

ALPARGATAS BOVESPA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados
NIVEL 1

ESTAPAR NOVO Bens Industriais Servigos Diversos
MERCADO

ALIANSCSONAE NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

ALTERE SEC BOLSA Financeiro Securitizadoras de Recebiveis

ALUPAR BOVESPA Utilidade Puablica Energia Elétrica
NIVEL 2

LOJAS MARISA NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

AMBIPAR NOVO Utilidade Publica Agua e Saneamento
MERCADO

AMERICANAS NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

ANIMA NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO

ALPER S.A. NOVO Financeiro Previdéncia e Seguros

MERCADO
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ALIPERTI BOLSA Consumo nao Ciclico | Agropecuaria

ARMAC NOVO Bens Industriais Maquinas e Equipamentos
MERCADO

AREZZ70 CO NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

ASSAI NOVO Consumo nio Ciclico | Comércio e Distribuicio
MERCADO

ATMASA NOVO Bens Industriais Servigcos Diversos
MERCADO

ATOMPAR BOLSA Outros Outros

AUREN NOVO Utilidade Publica Energia Elétrica
MERCADO

ALPHAVILLE NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

AZEVEDO BOLSA Bens Industriais Construcao e Engenharia

AZUL BOVESPA Bens Industriais Transporte
NIVEL 2

B3 NOVO Financeiro Servicos Financeiros Diversos
MERCADO

BAHEMA BOLSA Consumo Ciclico Diversos

BAUMER BOLSA Saude Equipamentos

EXCELSIOR BOLSA Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados

AMAZONIA BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BRASIL NOVO Financeiro Intermediarios Financeiros
MERCADO

BRADESCO BOVESPA Financeiro Intermedidrios Financeiros
NIVEL 1

BBMLOGISTICA BOVESPA Bens Industriais Servicos Diversos
MAIS

BBSEGURIDADE NOVO Financeiro Previdéncia e Seguros
MERCADO

BARDELLA BOLSA Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos

MINERVA NOVO Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

BANESTES BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BRAZILIAN FR BOLSA Financeiro Servicos Financeiros Diversos

BANESE BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BIOMM BOVESPA Saude Medicamentos e Outros
MAIS Produtos

BLAU NOVO Saude Comércio e Distribuicio
MERCADO

B TECH EQI BOLSA Outros Outros

MERC BRASIL BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 1

BANCO BMG BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 1

MERC INVEST BOLSA Financeiro Intermedidrios Financeiros

BIC MONARK BOLSA Consumo Ciclico Viagens e Lazer

BEMOBI TECH NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio

NORD BRASIL BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BOA VISTA NOVO Financeiro Servicos Financeiros Diversos
MERCADO

BOMBRIL BOLSA Consumo nao Ciclico | Produtos de Uso Pessoal e de

Limpeza
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BTGP BANCO BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BANCO PAN BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 1

BANPARA BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BRADESPAR BOVESPA Materiais Basicos Minerac¢io
NIVEL 1

BR PARTNERS BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 2

BRF SA NOVO Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

ALFA CONSORC BOLSA Financeiro Previdéncia e Seguros

BRISANET NOVO Comunicacoes Telecomunicacoes
MERCADO

ALFA INVEST BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

BRASKEM BOVESPA Materiais Basicos Quimicos
NIVEL 1

BR MALLS PAR NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

BR PROPERT NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

BRQ BOVESPA Tecnologia da | Programas e Servigos
MAIS Informacio

BANRISUL BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 1

BRB BANCO BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

CONST A LIND BOLSA Consumo Ciclico Construcao Civil

CAMBUCI BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados

CAMIL NOVO Consumo niao Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

MELIUZ NOVO Tecnologia da | Programas e Servigos
MERCADO Informacio

CASAN BOLSA Utilidade Publica Agua e Saneamento

IND CATAGUAS BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados

CBA NOVO Materiais Basicos Mineracio
MERCADO

AMPLA ENERG BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

CCR SA NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

CEA MODAS NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

CEB BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

CEDRO BOVESPA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados
NIVEL 1

COELBA BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

CEEE-D BOLSA Utilidade Pudblica Energia Elétrica

CEG BOLSA Utilidade Publica Gas

CELPE BOLSA Utilidade Puablica Energia Elétrica

COMGAS BOLSA Utilidade Publica Gas

GRAZZIOTIN BOLSA Consumo Ciclico Comércio

CIELO NOVO Financeiro Servicos Financeiros Diversos
MERCADO

CLEARSALE NOVO Financeiro Servicos Financeiros Diversos

MERCADO
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CELESC BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 2
CEMIG BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 1
CSN MINERACA BOVESPA Materiais Basicos Mineracao
NIVEL 2
CIMS BOLSA Outros Outros
CINESYSTEM BOVESPA Comunicacoes Midia
MAIS
COELCE BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
COGNA ON NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO
COMERC PAR BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
COR RIBEIRO BOLSA Financeiro Exploragio de Imoveis
CPFL ENERGIA BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
CPFL PIRATIN BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
COPEL BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 2
CPFL RENOVAV BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
CR2 NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO
CARREFOUR BR NOVO Consumo nio Ciclico | Comércio e Distribuicio
MERCADO
ALFA FINANC BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros
CRISTAL BOLSA Materiais Basicos Quimicos
SEG AL BAHIA BOLSA Financeiro Previdéncia e Seguros
COSAN NOVO Petroleo, Gis e | Petroleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis
CRUZEIRO EDU NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO
COPASA NOVO Utilidade Publica Agua e Saneamento
MERCADO
SID NACIONAL BOLSA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia
COSERN BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
CSU DIGITAL NOVO Financeiro Servicos Financeiros Diversos
MERCADO
CTC S.A. BOVESPA Consumo ndo Ciclico | Agropecuaria
MAIS
KARSTEN BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados
COTEMINAS BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados
SANTANENSE BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados
CURY S/A NOVO Consumo Ciclico Construcio Civil
MERCADO
CVC BRASIL NOVO Consumo Ciclico Viagens e Lazer
MERCADO
CAIXA SEGURI NOVO Financeiro Previdéncia e Seguros
MERCADO
CYRELA REALT NOVO Consumo Ciclico Construgao Civil
MERCADO
DASA BOLSA Saude Servicos Médico -
Hospitalares,  Analises e
Diagnésticos
DESKTOP NOVO Comunicacoes Telecomunicacoes

MERCADO
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DEXXOS PAR BOVESPA Materiais Basicos Quimicos
NIVEL 1
DIRECIONAL NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO
DMFINANCEIRA BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros
DOMMO BALCAO Petrdleo, Gias e | Petrdleo, Gas e
Biocombustiveis Biocombustiveis
D1000VFARMA NOVO Sadde Comércio e Distribuicio
MERCADO
DOHLER BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados
DOTZ SA NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO
DTCOM-DIRECT BOLSA Bens Industriais Servicos Diversos
DEXCO NOVO Materiais Basicos Madeira e Papel
MERCADO
ACO ALTONA BOLSA Bens Industriais Maquinas e Equipamentos
EBE BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
ECORODOVIAS NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO
CEEE-T BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 1
ENGIE BRASIL NOVO Utilidade Publica Energia Elétrica
MERCADO
ELEKTRO BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
ELETROBRAS BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 1
ELETROMIDIA NOVO Comunicacoes Midia
MERCADO
ELETROPAULO BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
EMAE BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
EMBRAER NOVO Bens Industriais Material de Transporte
MERCADO
ENAUTA PART NOVO Petréleo, Gas e | Petrdleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis
ENERGIAS BR NOVO Utilidade Puablica Energia Elétrica
MERCADO
ENEVA NOVO Utilidade Puablica Energia Elétrica
MERCADO
ENERGISA BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 2
ENJOEI NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio
ENERGISA MT BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
EMBPAR S/A BOLSA Bens Industriais Comércio
EQTL PARA BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica
EQUATORIAL NOVO Utilidade Publica Energia Elétrica
MERCADO
ESPACOLASER NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO
ESTRELA BOLSA Consumo Ciclico Viagens e Lazer
ETERNIT NOVO Bens Industtiais Construgao e Engenharia
MERCADO
EUCATEX BOVESPA Materiais Bésicos Madeira e Papel
NIVEL 1
EVEN NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil

MERCADO
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EZTEC NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

FERBASA BOVESPA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia
NIVEL 1

FER HERINGER NOVO Materiais Basicos Quimicos
MERCADO

INVEST BEMGE BOLSA Outros Outros

UNIFIQUE NOVO Comunicacoes Telecomunicacoes
MERCADO

FLEX S/A BOVESPA Bens Industriais Servicos Diversos
MAIS

FLEURY NOVO Saude Servicos Médico -
MERCADO Hospitalares,  Analises ¢

Diagnosticos

FRAS-LE BOVESPA Bens Industtiais Material de Transporte
NIVEL 1

METALFRIO NOVO Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos
MERCADO

POMIFRUTAS NOVO Consumo nao Ciclico | Agropecuaria
MERCADO

GER PARANAP BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

GETNET BR BOLSA Financeiro Servicos Financeiros Diversos

GAFISA NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

GERDAU BOVESPA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia
NIVEL 1

GPS NOVO Bens Industriais Servicos Diversos
MERCADO

GRUPO MATEUS NOVO Consumo nio Ciclico | Comércio e Distribuicio
MERCADO

GERDAU MET BOVESPA Materiais Bésicos Siderurgia e Metalurgia
NIVEL 1

GOL BOVESPA Bens Industriais Transporte
NIVEL 2

CELGPAR BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

AGRIBRASIL BOVESPA Consumo nio Ciclico | Agropecudria
MAIS

GRENDENE NOVO Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados
MERCADO

GENERALSHOPP BOLSA Financeiro Exploracdo de Iméveis

GUARARAPES NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

HAGA S/A BOLSA Bens Industriais Construcao e Engenharia

HAPVIDA NOVO Saude Servicos Médico -
MERCADO Hospitalares,  Analises ¢

Diagnosticos

HELBOR NOVO Consumo Ciclico Construgao Civil
MERCADO

HBR REALTY NOVO Financeiro Exploragio de Imoveis
MERCADO

HIDROVIAS NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

HABITASUL BOLSA Financeiro Exploragao de Imoveis

HERCULES BOLSA Consumo Ciclico Utilidades Domésticas

HOTEIS OTHON BOLSA Consumo Ciclico Hoteis e Restaurantes

HYPERA NOVO Sadde Comércio e Distribuicio

MERCADO
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INFRACOMM NOVO Tecnologia da | Programas e Servigos
MERCADO Informacio

IGB S/A BOLSA Financeiro Exploragao de Imoveis

IGUA SA BOVESPA Utilidade Publica Agua e Saneamento
MAIS

IGUATEMI NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

IGUATEMI S.A BOLSA Financeiro Exploragao de Imoveis

INEPAR BOLSA Bens Industriais Maquinas e Equipamentos

INTER SA BOVESPA Consumo Ciclico Construcao Civil
MAIS

INTELBRAS NOVO Tecnologia da | Computadores
MERCADO Informacao Equipamentos

IRBBRASIL RE NOVO Financeiro Previdéncia e Seguros
MERCADO

ITAUSA BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 1

ITAUUNIBANCO BOVESPA Financeiro Intermediarios Financeiros
NIVEL 1

JALLESMACHAD NOVO Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

JBS NOVO Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

JOAO FORTES BOLSA Consumo Ciclico Construcao Civil

JHSF PART NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

JOSAPAR BOLSA Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados

JSL NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

KEPLER WEBER BOLSA Bens Industriais Maquinas e Equipamentos

KALLAS BOLSA Consumo Ciclico Construcao Civil

KLABIN S/A BOVESPA Materiais Bésicos Madeira e Papel
NIVEL 2

KORA SAUDE NOVO Sadde Servigos Médico
MERCADO Hospitalares,  Analises

Diagnésticos

TERRASANTAPA NOVO Consumo nao Ciclico | Agropecuaria
MERCADO

LAVVI NOVO Consumo Ciclico Construgao Civil
MERCADO

METAL LEVE NOVO Consumo Ciclico Automoveis e Motocicletas
MERCADO

LIGHT BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

LIGHT S/A NOVO Utilidade Puablica Energia Elétrica
MERCADO

ELETROPAR BOLSA Utilidade Puablica Energia Elétrica

QUERO-QUERO NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

LE BISCUIT BOLSA Consumo Ciclico Comércio

LE LIS BLANC NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

LIFEMED BOVESPA Satude Equipamentos
MAIS

LOG COM PROP NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

LOG-IN NOVO Bens Industriais Transporte

MERCADO
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LOPES BRASIL NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

LOJAS RENNER NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

LUPATECH NOVO Petréleo, Gas e | Petrdleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis

TREVISA BOLSA Bens Industriais Transporte

WDC NETWORKS NOVO Tecnologia da | Programas e Servigos
MERCADO Informacio

LOCAWEB NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio

CEMEPE BOLSA Outros Outros

MATER DEI NOVO Sadde Servicos Meédico -
MERCADO Hospitalares,  Analises e

Diagnésticos

MOBLY NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio

M.DIASBRANCO NOVO Consumo nio Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

MOURA DUBEUX NOVO Consumo Ciclico Construgao Civil
MERCADO

IMC S/A NOVO Consumo Ciclico Hoteis e Restaurantes
MERCADO

OMEGAENERGIA NOVO Utilidade Publica Energia Elétrica
MERCADO

MELNICK NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

MERC FINANC BOVESPA Financeiro Intermedidrios Financeiros
NIVEL 1

MANGELS INDL BOLSA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia

MAGAZINE LUIZA NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

MILLS NOVO Bens Industriais Maquinas e Equipamentos
MERCADO

MULTILASER NOVO Tecnologia da | Computadores e
MERCADO Informacio Equipamentos

MINASMAQUINA BOLSA Bens Industriais Comércio

MMX MINER NOVO Materiais Basicos Mineracao
MERCADO

MUNDIAL BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Cal¢cados

MINUPAR BOLSA Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados

MONT ARANHA BOLSA Financeiro Holdings Diversificadas

MODALMAIS NOVO Financeiro Intermediarios Financeiros
MERCADO

MOVIDA NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO

MARFRIG NOVO Consumo nao Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

MRV NOVO Consumo Ciclico Construcido Civil
MERCADO

MELHOR SP BOLSA Materiais Basicos Madeira e Papel

MAESTROLOC BOVESPA Consumo Ciclico Diversos
MAIS

METAL IGUACU BOLSA Materiais Basicos Embalagens

MITRE REALTY NOVO Consumo Ciclico Construgao Civil
MERCADO

METISA BOLSA Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos
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MULTIPLAN BOVESPA Financeiro Exploragao de Imoveis
NIVEL 2
WETZEL S/A BOLSA Bens Industriais Material de Transporte
IOCHP-MAXION NOVO Consumo Ciclico Automoveis e Motocicletas
MERCADO
NATURA NOVO Consumo nio Ciclico | Produtos de Uso Pessoal e de
MERCADO Limpeza
SUZANO HOLD BOLSA Materiais Basicos Madeira e Papel
NEOENERGIA NOVO Utilidade Puablica Energia Elétrica
MERCADO
NEXPE NOVO Financeiro Exploragdo de Imoveis
MERCADO
NEOGRID NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio
GETNINJAS NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio
NORDON MET BOLSA Bens Industriais Maquinas e Equipamentos
NORTCQUIMICA BOLSA Saude Medicamentos e  Outros
Produtos
GRUPO NATURA NOVO Consumo nio Ciclico | Produtos de Uso Pessoal e de
MERCADO Limpeza
NUTRIPLANT BOVESPA Materiais Basicos Quimicos
MAIS
ODERICH BOLSA Consumo nio Ciclico | Alimentos Processados
ODONTOPREV NOVO Sadde Servicos Médico -
MERCADO Hospitalares,  Analises e
Diagnésticos
OUROFINO S/A NOVO Sadde Medicamentos e  Outros
MERCADO Produtos
@] BOVESPA Comunicacoes Telecomunicacoes
NIVEL 1
ONCOCLINICAS NOVO Saude Servicos Médico -
MERCADO Hospitalares,  Anadlises e
Diagnésticos
OCEANPACT NOVO Petroleo, Gias e | Petrdleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis
ORIZON NOVO Utilidade Puablica Agua e Saneamento
MERCADO
OSX BRASIL NOVO Petrdleo, Gias e | Petrdleo, Gas e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis
PAUL F LUZ BOLSA Utilidade Puablica Energia Elétrica
THPARDINI NOVO Sadde Servicos Meédico -
MERCADO Hospitalares,  Analises e
Diagnésticos
COMPASS BOLSA Utilidade Puablica Gis
PANATLANTICA BOLSA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia
P.ACUCAR-CBD NOVO Consumo nao Ciclico | Comércio e Distribuicio
MERCADO
PDG REALT NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO
PADTEC NOVO Tecnologia da | Programas e Servigos
MERCADO Informacio
PAR AL BAHIA BOLSA Financeiro Holdings Diversificadas
PETROBRAS BOVESPA Petréleo, Gas e | Petrdleo, Gis e
NIVEL 2 Biocombustiveis Biocombustiveis
PETZ NOVO Consumo Ciclico Comércio

MERCADO
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PROFARMA NOVO Sadde Comércio e Distribuicio
MERCADO

PAGUE MENOS NOVO Saude Comércio e Distribuicio
MERCADO

PINE BOVESPA Financeiro Intermedidrios Financeiros
NIVEL 2

PLASCAR PART BOLSA Consumo Ciclico Automoveis e Motocicletas

PLANOEPLANO NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

PARANAPANEMA NOVO Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia
MERCADO

DIMED NOVO Saude Comércio e Distribuicio
MERCADO

MARCOPOLO BOVESPA Bens Industriais Material de Transporte
NIVEL 2

WILSON SONS NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

POSITIVO TEC NOVO Tecnologia da | Computadores e
MERCADO Informacao Equipamentos

POLPAR BOLSA Outros Outros

PARANA BOLSA Financeiro Intermedidrios Financeiros

PETRORIO NOVO Petréleo, Gas e | Petrdleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis

PRINER NOVO Bens Industriais Servigos Diversos
MERCADO

PORTO SEGURO NOVO Financeiro Previdéncia e Seguros
MERCADO

PORTOBELLO NOVO Bens Industtiais Construcao e Engenharia
MERCADO

PRATICA BOVESPA Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos
NIVEL 2

PETTENATI BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados

QUALICORP NOVO Sadde Servigos Meédico -
MERCADO Hospitalares,  Analises ¢

Diagnosticos

QUALITY SOFT BOVESPA Tecnologia da | Programas e Servicos
MAIS Informacio

RATADROGASIL NOVO Sadde Comércio e Distribuicio
MERCADO

RUMO S.A. BOLSA Bens Industriais Transporte

RAIZEN BOVESPA Consumo ndo Ciclico | Agropecuaria
NIVEL 2

IRANI BOLSA Materiais Basicos Embalagens

RANDON PART BOVESPA Bens Industtiais Material de Transporte
NIVEL 1

RODOBENS BOLSA Bens Industriais Comércio

RECRUSUL BOLSA Bens Industriais Material de Transporte

RNI NOVO Consumo Ciclico Construcido Civil
MERCADO

REDE D OR NOVO Sadde Servicos Meédico -
MERCADO Hospitalares,  Analises e

Diagnésticos

PETRORECONCA NOVO Petrdleo, Gias e | Petrdleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis

REDE ENERGIA BOLSA Utilidade Publica Energia Elétrica

LOCALIZA NOVO Consumo Ciclico Diversos

MERCADO
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RENOVA BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 2

INDS ROMI NOVO Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos
MERCADO

ALFA HOLDING BOLSA Financeiro Intermedidrios Financeiros

PET MANGUINH BOLSA Petrdleo, Gias e | Petrdleo, Gas e

Biocombustiveis Biocombustiveis

3R PETROLEUM NOVO Petrdleo, Gias e | Petrdleo, Gas e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis

ROSSI RESID NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

RIOSULENSE BOLSA Bens Industriais Material de Transporte

SANTANDER BR BOLSA Financeiro Intermediarios Financeiros

SANEPAR BOVESPA Utilidade Publica Agua e Saneamento
NIVEL 2

GRUPO SBF NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

SABESP NOVO Utilidade Publica Agua e Saneamento
MERCADO

SAO CARLOS NOVO Financeiro Exploragao de Imoveis
MERCADO

SER EDUCA NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO

SEQUOIA LOG NOVO Bens Industriais Servicos Diversos
MERCADO

SPRINGS NOVO Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados
MERCADO

TIME FOR FUN NOVO Consumo Ciclico Viagens e Lazer
MERCADO

SCHULZ BOLSA Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos

SIMPAR NOVO Financeiro Holdings Diversificadas
MERCADO

SLC AGRICOLA NOVO Consumo ndo Ciclico | Agropecuaria
MERCADO

SARAIVA LIVR BOVESPA Consumo Ciclico Comércio
NIVEL 2

SMART FIT NOVO Consumo Ciclico Viagens e Lazer
MERCADO

SAO MARTINHO NOVO Consumo nio Ciclico | Alimentos Processados
MERCADO

SANSUY BOLSA Materiais Basicos Materiais Diversos

BOA SAFRA NOVO Consumo nio Ciclico | Agropecuaria
MERCADO

GRUPO SOMA NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

SONDOTECNICA BOLSA Bens Industriais Construcao e Engenharia

SINQIA NOVO Tecnologia da | Programas e Servigos
MERCADO Informacio

SANTOS BRP NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

STATKRAFT BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
MAIS

SUL AMERICA BOVESPA Financeiro Previdéncia e Seguros
NIVEL 2

SUZANO S.A. NOVO Materiais Basicos Madeira e Papel
MERCADO

SYN PROP TEC NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil

MERCADO
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TAESA BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 2

TAURUS ARMAS BOVESPA Bens Industtiais Maquinas e Equipamentos
NIVEL 2

TECNOSOLO BOLSA Bens Industriais Construcao e Engenharia

TECNISA NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

TECHNOS NOVO Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados
MERCADO

TEGRA INCORP BOLSA Consumo Ciclico Construcao Civil

TEKA BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados

TELEBRAS BOLSA Comunicagdes Telecomunicag¢oes

TENDA NOVO Consumo Ciclico Construcao Civil
MERCADO

TRACK FIELD BOVESPA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados
NIVEL 2

TEGMA NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

TIM NOVO Comunica¢oes Telecomunicag¢oes
MERCADO

TEKNO BOLSA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia

TOTVS NOVO Tecnologia da | Programas e Servigos
MERCADO Informacio

TRIUNFO PART NOVO Bens Industriais Transporte
MERCADO

TC NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio

TRISUL NOVO Consumo Ciclico Construgao Civil
MERCADO

TRAN PAULIST BOVESPA Utilidade Publica Energia Elétrica
NIVEL 1

3TENTOS NOVO Consumo nio Ciclico | Agropecudria
MERCADO

TUPY NOVO Bens Industriais Material de Transporte
MERCADO

TEX RENAUX BOLSA Consumo Ciclico Tecidos, Vestuario e Calgcados

UNICASA NOVO Consumo Ciclico Utilidades Domésticas
MERCADO

ULTRAPAR NOVO Petroleo, Gias e | Petroleo, Gis e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis

UNIPAR BOLSA Materiais Basicos Quimicos

USIMINAS BOVESPA Materiais Basicos Siderurgia e Metalurgia
NIVEL 1

VALE NOVO Materiais Basicos Mineragio
MERCADO

VAMOS NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO

VIBRA NOVO Petrdleo, Gias e | Petrdleo, Gas e
MERCADO Biocombustiveis Biocombustiveis

VIA NOVO Consumo Ciclico Comércio
MERCADO

VITTIA NOVO Materiais Basicos Quimicos
MERCADO

VIVARA S.A. NOVO Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados
MERCADO

VIVER NOVO Consumo Ciclico Construcido Civil

MERCADO
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TELEF BRASIL BOLSA Comunicacdes Telecomunicacoes

VALID NOVO Bens Industriais Servicos Diversos
MERCADO

FER C ATLANT BOLSA Bens Industtiais Transporte

VULCABRAS NOVO Consumo Ciclico Tecidos, Vestuirio e Calcados
MERCADO

VIVEO NOVO Saude Medicamentos e  Outros
MERCADO Produtos

WEG NOVO Bens Industriais Maquinas e Equipamentos
MERCADO

WESTWING NOVO Tecnologia da | Programas e Servicos
MERCADO Informacio

WHIRLPOOL BOLSA Consumo Ciclico Utilidades Domésticas

WIZ S.A. NOVO Financeiro Previdéncia e Seguros
MERCADO

WLM IND COM BOLSA Bens Industriais Comércio

YDUQS PART NOVO Consumo Ciclico Diversos
MERCADO

ZAMP S.A. NOVO Consumo Ciclico Hoteis e Restaurantes

MERCADO
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